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RAPORTUL ADMINISTRATORULUI SPECIAL PRIVIND ACTIVITATEA SOCIETATII

OLTCHIM S.A. TN ANUL 2014,
intocmit conform anexei 32 a Regulamentului C.N.V.M. nr. 1/2006

Denumirea societatii : 5.C. OLTCHIM S.A. Rm.Vilcea
(Societate in insolventd, in insolvency, en procedure collective)

Sediul social : Rm. Vdlcea, Str. Uzineinr.1
Mumarul de telefon - 0250/701200
Mumar fax :0250/735030

Numarul si data inregistrarii
la Oficiul Reg. Comertului :J38/219/18.04.1991
Cod de inregistrare fiscald : RO 1475261
Piata reglementata pe care se tranzactioneaza actiunile: Bursa de Valori Bucuresti,
simbol OLT
Capital social subscris si varsat : 34.321,138,30 lei
Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de S.C.Oltchim S.A.:
Tipul: actiuni comune nominative, emise in forma dematerializata
Numar: 343.211.383
Valoare nominala: 0,10 lei

I. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII

1.1{a) Descrierea activitatii de bozd a societdtii:

S.C. OLTCHIM S.A. Ramnicu Valcea este una dintre cele mai mari companii de produse chimice din
Romania, fiind un nume de referintd pe harta economica a tarii. Sectorul de activitate in care isi
desfdsoard activitatea se inscrie in codul CAEN = 201 - Fabricarea produselor chimice de baza, a
ingrasamintelor si produselor azotoase; fabricarea materialelor plastice si a cauciucului sintetic, in
forme primare. Activitatea principald o constituie fabricarea altor produse chimice organice de
bazd-cod CAEN 2014,

In conformitate cu prevederile Actului Constitutiv al societ3tii obiectul de activitate cuprinde in
principal: proiectarea si productia de produse clorosodice, mase plastice, oxoalcooli, produse
petrochimice, energie termicd, alte produse chimice, inclusiv servicii si asistentd tehnica si
comercializarea acestora la intern si export.

in domeniul chimic este o companie integrat3, care porneste de la materii prime primare: sare,
apa, energie electrica si continud cu prelucrarea avansatd pana la obtinerea produselor finite.

Productia de baza a societadtii este structurata in doua site-uri.
Platforma petrochimica Rm. Vdlcea are in structurd urmatoarele sectii de productie:
+ Sectia Electrolizd cu Membrana - produce soda caustica lichida, acid clorhidric si clor gaz;
¢ Sectia Clorosodice - produce soda caustica lichida, soda bloc, soda fulgi, soda perle, acid
clorhidric, clor si hipoclorit de sodiu{in anul 2014 a produs soda fulgi si soda bloc);
¢ Sectia Propenoxid — produce propenoxid;

e ———
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e Sectia Polioli — produce polieteri si propilenglicol;

e Sectia Polioli speciali-produce polieteri;

s Sectia Plastifianti- produce oxo-alcooli, anhidrida ftalica si dioctilftalat(in anul 2014 a
functionat numai instalatia oxo-alcooli);

* Sectia Polimeri-produce clorura si policlorura de vinil(in anul 2014 din lipsa materiei prime

nu a functionat);

¢ Sectia Materiale pentru Constructii care produce profile din PYC RAMPLAST (a functionat

in locatie de gestiune-locatar societatea Dynamic Selling Group SRL).

Platforma petrochimic3 Bradu — Pitesti are in structura 2 seclii de productie(Olefine si Polimeri)
care in decursul anului 2014 au fost in conservare din lipsa capitalului de lucru.

Gradul de utilizare a capacitatilor de productie in anul 2014 este de aproximativ 24,26%, realizat
prin functionarea urmatoarelor sectii :

- Electroliza cu Membrane, utilizatd la capacitatea maxima la care poate functiona in
conditiile tehnice actuale (aproximativ 82%);

- Propenoxid si Polioli — polieteri, functioneaza in interdependenta tehnologicd, utilizate
la aproximativ 70% din capacitate, limitate de cantitatea de clor produsa de Electroliza
cu Membrane si de cantitdtile ce se pot aproviziona din alte surse, deasemenea
limitate:

- Oxo-alcooli, repornita in luna septembrie 2014 si care in luna noiembrie a functionat la
aproximativ 58% din capacitatea de productie, fiind limita de starea tehnica a
catalizatorilor utilizati in instalatii {care urmeaza a fi inlocuiti la prima revizie generala ce
se va efectua dupa un an de functionare) precum si de faptul cd societatea a reintrat pe
piata acestui produs dup3 aproximativ 3 ani si vanzarile sunt mai reduse la inceput.
in data de 12 decembrie 2014 a fost oprita temporar functionarea acestei sectii din lipsa
cererii de pe piata externa la produsele oxo — alcooli.

Sunt oprite urmatoarele linii de productie:

- linia de productie anhidrida ftalica — dioctilftalat din luna august 2012;

- instalatia Electrolizd cu mercur din luna mai 2012;

- sectia PVC din luna septembrie 2011;

- sectia Monomer din noiembrie 2008,

- Divizia Petrochimica Bradu din noiembrie 2008.

{b)Precizarea datei de infiintare a societdtii comerciale:

OLTCHIM SA Rm. Vilcea s-a infiintat ca societate pe actiuni, prin Hotararea Guvernului nr. 1213/20
noiembrie 1990, prin preluarea integrald a patrimoniului Combinatului Chimic Rm. Valcea care a
luat fiinta in anul 1966.

{c) Descrierea oricdrei fuziuni sou reorganizdri semnificative a sacietdtii comerciale, ale filialelor sau
ale societdfilor controlate in timpul exerctivlui financiar:

Din cauza problemelor financiare, determinate de functionarea redusa a capacitatilor de productie,
cu implicatii directe in imposibilitatea achitarii la scadenta a datoriilor, prin Sentinta nr. 617 din 30
ianuarie 2013 pronuntata de Tribunalul Valcea — Sectia a ll-a civil3, in dosarul nr. 887/90/2013 a
fost admisa cererea formulatd de SC OLTCHIM SA, pentru deschiderea procedurii generale de
insolventa.

(d) Descrierea achizitiilor sif sau instraindrifor de active:

Mu este cazul.
I —————
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(e} Descrierea principalelor rezultate ale evaludrii activitétii societatii:

1.1.1 Elemente de evaluare generala:

Rezultatele economico — financiare inregistrate de OLTCHIM SA n anul 2014 confirmd evolutia
pozitivd a societatii. Comparativ cu anul trecut, in anul 2014 societatea a inregistrat urmatoarele
rezultate:

-mii lei-
Diferente
Nr. Total Total
Indicatori An 2014
Crt. i An2014  An2013 An 2013
1 Cifra de afaceri 627.531 497.955 129.576
Venituri totale 654.712 602.974 51.738
-venituri din exploatare 651.931 501.112 150.819
-venituri financiare 2.781 101.863 -99.082
3  Cheltuieli totale 1.114.032 1.663.682 -549,650
-cheltuieli din exploatare 1.101.516 1.503.585 -402.069
-cheltuieli financiare, din care: 12.516 160,097 -147.581
-dobdnzi 7.874 25478 -17.604
4  Rezultat brut (459.320) (1.060.708) 601.388
-rezultat din exploatare, din care: (449.585) (1.002.473) 552.888
- cheltuiala amortizare (139.993) (110.793) -29.200
- pierdere din diferente din
reevaluare active si ajustari constituite (269.020) (653.480) 384.460
pentru activele nefunctionale
-rezultat financiar {9.735) (58.234) 48.499
5  Rezultat net (459.320) (1.060.707) 601.387
EBITDA (rezultat din exploatare
6  -amaortizare) strict din activitatea de (40.572) (895.869) 855,297
productie
7 Grad de utilizare capacitati de productie 24,26% 20,69% 3,57%

Pierderea totala realizatd in anul 2014, in sumd de 459,3 milioane lei (103,3 milioane euro) este
formata din:

~ Pierdere din activitatea curenta: 190,3 milioane lei (42,8 milicane euro)

» Pierdere din ajustari depreciere: 269,0 milioane lei (60,5 milioane euro)

Comparativ cu anul 2013, pierderea total3 s-a diminuat cu 601,4 milioane lei {134 milicane euro).
Tn anul 2014 societatea a crescut gradul mediu de utilizare a capacitatilor de productie de la
20,69% la 24,26%, ceea ce a condus la:

-cresterea cifrei de afaceri cu 129,6 milioane lei, respectiv cu 26% , de la 497,9 milioane lei
in anul 2013 13 627,5 milicane lei (141,2 milioane euro) in anul 2014;

-reducerea pierderii totale din activitatea curentd cu 52%, de la 407,2 milicane lei in anul
2013 la 190,3 milicane lei in anul 2014 (reducere cu 216,9 milicane lei, respectiv 48,4 milioane
euro);

-imbunitatirea indicatorului EBITDA (rezultat inainte de dobdnzi, taxe, amortizare) strict din
activitatea de productie de la -895,9 milioane lei in anul 2013 la -40,6 milicane lei (9,1 milioane
euro) in anul 2014,

Valoarea exportului realizat de societate in anul 2014 este de 100 milioane euro, respectiv 71% din
cifra de afaceri si este in crestere cu 31 milioane euro fata de aceeasi pericada a anului anterior.

—_—— e
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Faptul ca societatea a reusit atingerea unui punct de echilibru reiese i din prezentarea in sinteza a
rezultatelor inregistrate in luna noiembrie 2014 (luna decembrie nu este reprezentativd pentru
activitatea OLTCHIM datorit3 perioadei de vacantd de pe piata externd unde valorifica peste 70%
din productie} comparativ cu luna februarie 2013, prima lund dupa intrarea in procedura
insolventei, astfel:

Noiembrie Februarie Uiteeents
Indicatori 2014 2013 nolembrle 2017
o februarie 2013
-mii euro- -mii euro- o
- S - -mii euro-
Cifra de afaceri, din care: 16,122 5416 + 10.706
-yanzari export 10.420 2.186 +8.234
Rezultat brut {2.226) {7.736) +5.510
EBITDA(rezultat din exploatare - amortizare) 383 (4.092) +4.475
Grad de utilizare capacitati de productie 26,86% 6,02% + 20,84%

Din datele prezentate mai sus se constata:

e triplarea cifrei de afaceri lunar3 de la 5,4 milioane euro in februarie 2013 la 16,1 milioane euro
in luna noiembrie 2014, respectiv o crestere cu 10,7 milioane euro;

e valoarea lunar3 a livrarilor la export a crescut cu 8,2 milicane euro, respectiv de 4,8 oriin luna
noiembrie 2014 comparativ cu luna februarie 2013;

e inregistrarea unui punct de echilibru in care veniturile lunare din exploatare sunt mai mari
decit cheltuielile de exploatare, mai putin amortizarea lunara, respectiv inregistreaza EBITDA
pozitiv de 383 mii Euro, o imbunitatire cu 4,5 milioane Euro comparativ cu cel inregistrat in
prima luna de dupd intrarea in insolventa, de -4.092 mii Euro.

Aceste rezultate s-au obtinut, in principal, din surse proprii fird a contracta credite pentru a-si
finanta capitalul de lucru. Stocurile de produse finite au prezentat valori scazute cuprinse intre 1,4
milicane euro si 2,9 milioane euro, viteza de rotatie a scazut la 7 zile societatea reugind astfel sd
valorifice foarte repede productia realizata si implicit autofinantarea.

Singura finantare obtinuta dupd intrarea in insolventa a fost de 1,5 milioane Euro, in urma
incheierii unui contract de asociere in participatiune cu RCS&RDS, firma cu capital integral privat,
prin care a fost finantatd revizia generald si repornirea Instalatiei de oxo — alcooli, in luna
septembrie 2014.

Astfel, s-a reusit atingerea in cursul lunii noiembrie 2014 a unui grad de utilizare a capacitatii de
productie, in medie, de 27% care coroborat cu conjunctura favorabild de pe piata externa la polioli
— polieteri (principalul produs fabricat cu o pondere de 70% in cifra de afaceri), a permis societatii
si inregistreze incepand cu luna octombrie 2014 rezultate pozitive din activitatea operationala.

Rezultatele obtinute ulterior intrarii in insolventd au condus si la o stabilitate in relatia cu salariatii.
Astfel, in ultimul an OLTCHIM SA a achitat lunar contravaloarea drepturilor salariale aferente unei
luni (avans, lichidare, tichete de masa).

in aceste conditii, societatea este la zi cu acordarea tichetelor de masd dar inregistreaza in
continuare restante salariale pentru aproximativ 2,5 luni, intarziere care provine de dinainte de
intrarea societatii in insolventa.

e —
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1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societatii comerciale
Descrierea principalelor produse realizate si/sau servicii prestate:
Produse anorganice:
- soda caustica (lichida, bloc, fulgi si perle);
- acid clorhidric de sintez3;
- clor lichid;
Produse macromoleculare:
- polieteri- polioli pentru spume poliuretanice;
Produse organice de sinteza:
- propilenoxid
- propilenglicol

Scurt3 prezentare a principalelor produse fabricate
Produse anorganice:

Soda cousticd se utilizeazd in industria petrolierd, in industria petrochimica, in industria
aluminiului, in industria celulozei si hartiei pentru tratarea pastei de lemn, la fabricarea
detergentilor {ca materie prim3), pentru obtinerea sapunului, la fabricarea colorantilor, fenolului,
fosfatilor. De asemenea soda caustica in toate formele ei, se regaseste in procesul de regenerare a
cauciucului, la uscarea si declorarea gazelor si in procesul de fabricare a fibrelor celulozice prin
procedeul tip ,,vascoza”.

Soda causticd solidd (bloc, fulgi, perfe) este solicitat3 pe piata datoritd avantajelor pe care le
prezinta la utilizatori: costuri mai mici de depozitare, dozare mai usoard si mai precisa, calitati ce
recomanda produsul la utilizari in domeniul industriei farmaceutice, de cosmetice, de detergenti, si
alte domenii de sinteze fine.

Acidul clorhidric este utilizat in industria chimicd organica si anorganica pentru sinteza
hidrocarburilor clorurate respectiv a clorurilor anorganice, dar si ca agent de neutralizare. 5e mai
foloseste in industria farmaceutica, cosmetic3, de mase plastice, in industria cauciucului la sinteza
cloroprenului, in industria colorantilor, in industria textila, si in industria celulozei si hartiei. De
asemenea se foloseste ca agent de regenerare a rasinilor schimbatoare de ioni in statiile de
demineralizare a apei si ca agent de decapare si degresare in industria metalurgica si constructoare
de masini.

Clorul lichid este utilizat in sinteza acidului clorhidric, ca intermediar in sinteza unor produse
chimice organice, in industria cauciucului, in industria textild si in industria celulozei si hartiei ca
agent de indlbire, ca agent de neutralizare la tratarea apelor si ca agent de oxidare in procesul de
epurare a apelor.

Produse macromoleculare:

Polieterii-poliolii se utilizeazd la sinteza rasinilor poliuretanice epoxidice nesaturate, a
elastomerilor, a adezivilor, a antispumantilor, la fabricarea lubrifiantilor si a lichidelor de frana. Cea
mai importantd utilizare a lor este fabricarea spumelor poliuretanice flexibile sau rigide. Spumele
poliuretanice sunt obtinute printr-un proces de spumare in bloc sau liniara.

Se folosesc in industria mobilei la tapiserii, in industria automobilelor la diverse repere
(bord, volan), tapiserii auto. De asemenea se folosesc pentru izolafii termice la temperaturi joase
(frigidere, camere frigorifice). Spumele poliuretanice sunt utilizate la obtinerea miezului de spumd
pentru panourile tip sandwich.

Produse organice de sinteza:

Propifenoxidul este utilizat in fabricarea lichidului de frana, a agentilor pentru stingerea
incendiilor, a lubrifiantilor sintetici in domeniul forarii petrolului, etc.

Propilenglicolul este utilizat in principal in industria vopselurilor, lacurilor, ca solvent pentru
obtinerea vopselii de tipar si a detergentilor de rufe, ca plastifiant pentru imbunatatirea capacitatii
de prelucrare a maselor plastice, in industria cosmetica si farmaceuticd .
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(a) principalele piete de desfacere, cota detinutd de principolele produse pe aceste piefe in
2014 si metodele de distributie:

n anul 2014, productia a crescut fatd de anul 2013, ins3 compania a continuat sa nu functioneze la
capacitate maxima din lipsa capitalului de lucru, o parte din instalatii fiind in continuare oprite iar
unele chiar trecute in conservare. Vanzirile Oltchim au crescut cu 30 milioane Euro, de la 111
milioane Euro in 2013 la 141 milioane Euro in 2014. Dupi intrarea in insolventa a societafii
vanzarile au inregistrat cresteri lunare, dar cu toate acestea cotele de piata detinute de produsele
fabricate pe principalele piete de desfacere au fost nesemnificative.

Vinzarea produselor se face prin metoda livrarii directe catre utilizatorii finali (consumatori) sau
prin metoda distributiei selective citre firme de trading, specializate in distributia produselor
chimice, care la randul lor vand utilizatorilor finali. Derularea vanzarilor prin cea de-a doua metoda
asigurd conditiile logistice (depozite, mijloace de transport auto, conforme cu legislatia in vigoare,
care reglementeaza vanzarea produselor chimice, inclusiv a produselor chimice periculoase), ajuta
la diminuarea costurilor cu vinzarea produselor pe piete din zone geografice mai indepadrtate,
plata in avans, prospectarea §i promovarea produselor (in functie de piata).

(b) ponderea fiecdrei categorii de produse in cifra de afaceri o societdtii comerciale pentru
ultimii trei ani:

%
Categoriiproduse | 2014 2013 2012

Petrochimie _ 70 59 55
Clorosodice | 20 25 21
Marfuri ! 4 6 6
Oxo-Alcooli : 31 0 9
Materiale de constructii ! 14 8 7
Diverse ! 2 2 2

w2014

[ iy el

w2012

(c) produsele noi avute in vedere si pentru care se va afecta un volum substantial de active in
viitorul exercitiu financiar precum si stadiul de dezvoltare al acestor produse

in viitorul exercitiu financiar, societatea are in vedere dezvoltarea de noi produse, in principal, la
sortimentele de polioli-polieteri. Astfel pe masurd ce va fi depasitd situatia actuala si societatea va
dispune de fonduri, vor fi alocate sume pentru activitatea de cercetare si dezvoltare de noi
sortimente de polioli, conform cerintelor pietei.

e
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1.1.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiald (surse indigene,
surse import)

Din punct de vedere al activitatii de aprovizionare anul 2014 s-a dovedit a fi un an mai bun pentru
in raport cu piatra de incercare pe care a reprezentat-o anul 2013. Situatia de insolventa s-a
mentinut dar partenerii- furnizori de materii prime au constientizat ca societatea are puterea de a
reveni.

Totusi, dupa pierderea brusca a increderii furnizorilor, recastigarea acesteia s-a dovedit un proces
de durata, in aproximativ doi ani Oltchim recéstigand increderea acestora.

Societatea are in prezent peste 150 de furnizori, majoritatea cu capital privat.

Procedural, activitatea de achizitie a materiilor prime a cunoscut o imbunatatire in 2014 fata de
anul precedent, ca urmare a aprobdrii de cdtre Ministerul Economiei, in februarie 2014, a
ultimelor Norme Procedurale Interne privind atribuirea contractelor de achizitie, cu prevederi mai
flexibile si adaptate conditiilor de piata concurentiala in raport cu conditiile restrictive impuse, in
anul 2013, prin OUG 34/2006 cu modificarile si completarile ulterioare.

Incertitudinea furnizorilor de materii prime, legatd de posibilitea OLTCHIM de a ramane pe piata s-
a diminuat pe parcursul acestui an. Referitor la modalitatile de platd acestia au continuat sa fie
reticenti si au mentinut solicitarea de plat3d in avans iar treptat unii dintre furnizori au acceptat
plata la termen, garantata cu bilet la ordin.

in cursul anului 2014 comparativ cu 2013 din ce in ce mai multe firme si-au manifestat interesul de
a colabora sau de a relua colaborarea cu societatea.

Pe fondul cresterii productiei de polioli si al repornirii instalatiei OXO in septembrie 2014,
cantitdtile de materii prime achizitionate au crescut, unele dintre ele considerabil, fata de anul
anterior.

Astfel, cantitatea de propilena aprovizionata a crescut de la 34.734 to in 2013 la 57.316 to in 2014,
o crestere accentuatd inregistrand din luna septembrie 2014. Cresterea a avut loc si pe fondul unei
situatii favorabile de piatd ce a constat in scdderea pretului petrolului in noiembrie 2014 si in
consecintd a preturilor tuturor produselor petrochimice precum si ca urmare a repornirii Instalatiei
Oxo-alcooli. Sursele de aprovizionare s-au diversificat substantial, fiind atat din tara, cat si din afara
il

in ceea ce priveste etilenoxidul- materie prima in fabricarea poliolilor, cantitatea achizitionatd in
2014 a crescut cu 60% fatd de 2013, respectiv de la 2.564 to la 4.114 to.Acest produs este o
materie primd cu caracter de raritate iar sursele de aprovizionare au ramas in mare parte aceleasi
(integral din afara Romaniei) atdt din UE, ct si din tari terte din afara UE.

Cantitatile de materii prime achizitionate pentru sectia Electroliza (soda calcinata, acid sulfuric,
sare solutie} au crescut usor, sursele rdmanand aceleasi, respectiv surse din tara - pentru soda
calcinata si sare solutie si surse din UE — pentru acidul sulfuric.

Furnizorul de energie electricd si abur industrial al societatii este CET Govora SA, cei doi parteneri
aflandu-se intro relatie de interdependenta tehnologica in sensul c¢d aburul industrial produs de
furnizor nu poate livrat catre alte entitati.

————
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1.1.4, Evaluarea activitatii de vanzare

a) Descrierea evolutiei vanzdrilor secvential pe piata internd si/sou externd si a perspectivelor
vinzdrilor pe termen mediu si lung,

Tn anul 2014 societatea a produs si livrat trei categorii de produse:

» Polioli — polieteri cu o pondere de 70% in cifra de afaceri;

* Produse clorosodice cu o pondere de 20% in cifra de afaceri;

s Produse oxo — alcooli cu o pondere de numai 3,5% in cifra de afaceri( instalatia de oxo — alcooli
a fost repornitd in luna septembrie 2014).

Produsele cu cea mai mare pondere in cifra de afaceri au fost poliolii. Societatea intentioneaza sa-
si concentreze activitatea pe sectoarele polioli si sod3 causticd, dar a repornit in 2014 i instalatia
de oxo-alcooli si vizeaza si repornirea instalatiei de plastifianti. Acidul clorhidric si hipocloritul de
sodiu sunt produse secundare obtinute in procesul de electroliza si sunt valorificate preponderent
pe piata interna, acestea necesitand conditii speciale de depozitare si transport.

Oprirea activititii instalatiei de pirolizd (2008) din cadrul Arpechim a afectat negativ activitatea de
productie PVC, etilena reprezentdnd principala materie primd pentru obtinerea acestui produs.
Situatia a culminat in anul 2012 cu oprirea totald a instalatiei de productie a PVC. Din lipsa
capitalului de lucru, incepdnd cu luna august 2012 instalatiile de productie au fost oprite, situatie
care a continuat timp de cateva luni, productia fiind reluata treptat incepand cu luna decembrie,
dar |a o rata de operare redusa.

n anul 2014, productia Oltchim a crescut fatd de anul 2013. Vanzdrile societatii au crescut la 141
milioane Euro in 2014 fatd de 111 milicane Euro in 2013.

Principalele piete de desfacere in 2014 au fost: Uniunea Europeand (46%), Romania (29%),
Orientul Mijlociu (12%] si Restul Europei (10%).

in anul 2014, comparativ cu anul 2013, livrarile de produse au crescut cu 38% datoritd masurilor de
reorganizare si optimizare a activitatii adoptate ulterior deschiderii procedurii insolventei si care au
condus la recastigarea increderii partenerilor externi.

Societatea are o gama largd si variatd de produse de calitate si cu domenii multiple de utilizare,
produse cu mare c3utare atat pe piata internd cat si pe cea externa. Pentru unele produse din
profilul de fabricatie, OLTCHIM este furnizor principal sau chiar unic pe plan intern, fiind compania
care sustine cu materii prime o serie de sectoare de activitate din tara si anume: industria
aluminiului, fabricarea fibrelor artificiale si celulozice, industria energetica, industria farmaceutica
si alimentar3, industria de prelucrare a maselor plastice, industria constructiilor. Aceste industrii au
fost puternic afectate in perioada 2010 — 2014 de reducerea drastica a activitatii Oltchim.

Evolutia vanzirilor, pe zone geografice, in anul 2014 sunt redate in continuare comparativ cu anul
2013:

Produs/Zona geografica 2014 2013
| Cantitate(to)  Valoare(EUR) | Cantitate(to) Valoare(EUR)
SODA CAUSTICA -
Uniunea European3 62% 61% | 63% 65%
{incl. Romania)
Restul Lumii 38% 39% 37% 35%
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ProdusfZona geografica 2014 2013
_ o Cantitate(to)  Valoare(EUR) | Cantitate(to) Valoare(EUR) |
POLIOLI
Uniunea Europeana 79% 78% 76% 76%
(incl. Romania)
Restul Lumii 21% 22% 24% 24%
OXO-ALCOOLI
Uniunea Europeana 53% 53% 0% 0%
{incl. Romania)
Restul Lumii R o TN T 1 0% neatieiy 06

b) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al societdtii comerciale, a ponderii de
piatd a produselor sau serviciilor societdtii comerciale si a principalilor competitori:

Soda caustica:

La nivel mondial, cei mai mari producatori si deci concurenti sunt:

Dow Chemical, Ineos Chlor, Solvay SA, Akzo Nobel, Bayer AG, Arkema, SolVin, Vinnolit, Ercros,
BASF, PCC Rokita;

in Europa Centrald si de Est, Oltchim este cel mai mare producator de sod3 caustica, dupd care
urmeaz3, in ordinea capacititilor de productie: Borsodchem, Anwil SA, Spolana.

Polieteri- polioli:

La nivel mondial: Dow, Lanxess, Repsol, Shell, BASF, iar in Europa Centrala si de Est- PCC Rokita;
Principalul competitor al Oltchim pe piata poliuretanilor din Europa este PCC — Rokita, companie
care este detinutd de citre actionarul Oltchim — PCC SE, care este in aceeasi pozitie de producator
exclusiv de polioli — polieteri, spre deosebire de marii producatori (Dow, Bayer, BASF etc.) care
ofera si produsul de reactie in fabricarea poliuretanilor, adica izocianatii si defin si case de sisteme
care le permit integrarea in aval a productiei.

(c) Descrierea oricdrei dependente semnificative a societdtii comerciale fatd de un singur client
sau un grup de clienti a cdrui pierdere ar avea un impact negativ asupra veniturilor societdtii:

Nu existd un client sau un grup de clienti care actioneaza concertat si care se considera a fi
semnificativi pentru acest raport (valoarea vanzdrilor cdtre client sau catre grup este cel putin 10%
din vanzarile totale ale societatii).

_—— e e —————
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1.1,5.Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societatii

(a) Precizarea numdrului si a nivelului de pregdtire a angajatifor precum si a gradului de sindicalizare a
fortei de muncd:

La data de 31.12.2014, numarul angajatilor societatii a fost de 2.239, mai mic cu 78 decat la
sfarsitul anului precedent.
Structura de personal in functie de elementele de varst3, calificare, vechime este urmatoarea:

Calificare Nr. angajati (%)
studii superioare 571 25,5
studii postliceale 157 7
studii medii 1.508 67,3
scoald generald 3 0,2
Varsta Nr. angajati (%)
<18 0 0.0
20 - 30 ani 91 4,1
31 - 40 ani 454 20,3
41 - 50 ani 1.356 60,6
peste 50 ani 338 15
Pondere barbati, femei in total personal
Nr. angajati (%)

Fernei 840 37,5
Barbati 1.399 62,5
Vechime in activitate Nr. angajati (%)
< 3 ani 5 0.3
>=3, <5 11 0,5
>=5, <10 134 6
>=10,<15 238 10,6
>=15,<20 255 11,4
>=20 1.595 71,2
Pondere TESA §i muncitori in total personal

Nr. angajati (%)
TESA 719 31,8
Muncitori 1.520 68,2
Gradul de sindicalizare al fortei de muncd - 82,3%

Structura pe varstd la 31.12.2014 arata ca majoritara (60,6%) este categoria cuprinsa intre 41 i 50
ani. Din punct de vedere al vechimii in munca ponderea cea mai mare o detine personalul cu peste
20 ani vechime (71,2%).

Ponderea de 74,3% a personalului cu studii medii (liceu, scoala profesionald) este in concordanta
cu profilul de activitate al companiei - unitate productiva industriala, in care numarul personalului
direct productiv - muncitori este preponderent.

(b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajoti precum si a oricdror elemente conflictuale ce
caracterizeazd aceste raporturi:

Relatia celor cinci sindicate cu conducerea societafii se bazeaza pe dialog al carui scop este
armonizarea asteptdrilor angajatilor cu posibilitatile societatii, respectarea prevederilor
Contractului Colectivde Munca, consultarea si negocierea in comisia paritara.
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in decursul anului 2014 nu s-au inregistrat proteste ale salariatilor iar la sfarsitul anului a fost
negociat si inregistrat la ITM Valcea Contractul Colectiv de Munca cu aplicabilitate in perioada
01.01.2015 - 31.12.2016.

1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de bazd asupra mediului

inconjurator

Descrierea sinteticd a impactului activitdtilor de bazd ale emitentului asupra mediului inconjurdtor
precum si @ oricdror litigii existente sou preconizate cu privire la incdlcarea legislatiei privind
protectio mediului inconjurdtor:

Avand in vedere cd OLTCHIM isi desfasoara activitatea in doud amplasamente diferite, respectiv
Platforma chimicd S.C. OLTCHIM SA Rm. Valcea si Directia Petrochimica Bradu (punct de lucru),
autoritatile competente de mediu au emis documente evidentiind obligatiile de mediu ce revin
fiecdrui amplasament: autorizatii integrate de mediu, autorizatii privind emisiile de gaze cu efect
de serd, acorduri 5i avize de mediu, autorizatii de gospodarire ape, autorizatia pentru transportul
pe conducte a etilenei si propilenei etc.

Politica de mediu a 5.C. OLTCHIM S.A. Rm. Vilcea este strans legatd de politica economica a
societatii si se axeazd pe urmatoarele directii principale:

- valorificarea superioara a resurselor primare de materii prime si energie cu efecte asupra:
minimizarii cantitatilor de deseuri, de ape reziduale, de poluanti din ape, aer si sciderea costurilor
unitare pe tona de produs;

- imbunatatirea continud a aspectelor de mediu, in special a celor semnificative, pe baza
programelor de management de mediu, planului de actiuni (parte integranta a Autorizatiei
Integrate de Mediu) avdnd stabilite obiective, tinte, termene si responsabilitati;

- respectarea legislatiei de mediu romane i alinierea la Directivele Uniunii Europene.

Tn anul 2014 a avut loc auditul de certificare a Sistemului Integrat Calitate Mediu, efectuat de
firma TUV SUDDEUTSCHLAND pentru conformarea cu cerintele standardelor 150 9001/2000 si 1SO
14 001/2004, pentru care societatea detine Certificatul nr.12 100/104 8304 TMS valabil pana la
data de 09.09.2017.

Intrucat pe amplasamentul Directiei Petrochimice Bradu nu s-a desfisurat activitate in anul 2014
nu existd influentd asupra factorilor de mediu.

Directia Petrochimica Bradu detine autorizatiile necesare repornirii si functiondrii instalatiilor,
astfel:

- Autorizatia Integratd de Mediu nr. 4/14.08.2013 cu termen de valabilitate 14.08.2023

- Autorizatia de emisii de gaze cu efect de serd (GES ) nr. 197/11.09.2013 cu valabilitate
pana in anul 2020

- Autorizatia nr. 33/07.05.2013 privind activitatea de transport etilend si propilena, prin
conducte magistrale, de la DPB la Oltchim Rm-Vilcea cu termen de valabilitate 06.05.2023

- Autorizatia de Gospodarire Ape nr. 165/06.06.2013 cu valabilitate pana in 31.05.2016

Activitatea pe amplasamentul Combinatului Chimic- Ramnicu Vilcea a fost reglementatd, din punct
de vedere al mediului, prin Autorizatia Integrata de Mediu nr. 14/25.08.2006 revizuita in data de
18.06.2012, emisa de Agentia Regionald pentru Protectia Mediului Craiova, cu termen de
valabilitate pandla 31.12.2014.
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Acte de reglementare pentru desfisurarea activitatii detinute de societate pe amplasamentul
Combinatului Chimic- Ramnicu Valcea:

Denumire act Data emiterii Termen Emitent
de valabilitate
Autorizatie integrata de in curs de obtinere Documentatie
mediu depusd la APM
Valcea
Autorizatie gospodarire 29.12.2015 31.12.2015 Administratia
apelor Nationala , Apele
Romaneg"”

Autorizatie de mediu pentru 28.04.2010 28.04.2020 APM Vilcea

activitatile de  transport

rutier de marfuri periculoase

si transport feroviar de

marfuri

Autorizatia privind emisiile 28.03.2013 2020 ANPM Bucuresti
de gaze cu efect de sera

pentru pericada 2013 - 2020

Autorizatie de mediu pentru 01.03.2012 28.03.2022 APM Vilcea
recuperarea materialelor

reciclabile

Autorizatie de mediu pentru 14.07.2011 13.07.2021 APM Vilcea
Sectia RAMPLAST Decizia nr. 126/

18.03.2014 de transfer
autorizatie de mediu
Ramplast de la Oltchim
SA la Dynamic Selling
Group SRL

Pe parcursul anului 2014 s-au depus documentatiile necesare obtinerii unei noi autorizatii
integrate de mediu si a autorizatiei de gospodarire a apelor.

S-au actualizat :

- Planul de masuri pentru monitorizarea si raportarea emisiilor de gaze cu efect de serda pentru
anul 2015;

- Raportul de imbunatétire privind metodologia de monitorizarea a emisiilor de gaze cu efect de
serd;

- Raportarea in Sistemul Integrat de Mediu pentru: inventarul emisiilor, monitorizarea solului si
subsolului, statistica deseuri si uleiuri, ambalaje, emisii industriale, IPPC-EPRTR;

- Statistica privind cheltuielile de protectia mediului;
- Planul de prevenire si combatere a poluarii accidentale a apei;
- Notificarea activitatii la SC OLTCHIM SA conform HG 804/2007;

- Informarea publica privind substantele periculoase existente pe amplasament.
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Supravegherea factorilor de mediu
Societatea are in functiune un sistem de monitorizare a tuturor factorilor de mediu (apa, aer, sol,
deseuri) prin laboratoarele proprii, cit si de catre institute si firme de specialitate.
e Factor de mediu- apd
Societatea a incheiat cu Administratia Nationald “ Apele Roméne “ — Administratia Bazinala Ape -
Olt, Contractul Abonament de utilizare/exploatare a resurselor de apd sau a potentialului
hidroenergetic cu valabilitate in 2014.

S.C. OLTCHIM S.A. monitorizeaza debitele prelevate si evacuate in regim continuu precum si
indicatorii la evacuare pe prcbe momentane si medii zilnice.

S-au executat analize conform graficelor de supraveghere aprobate de conducerea societatii i de
APM Vilcea - atét pe fluxurile de ape uzate interne cat §i pe cele doud evacuari finale. Analizele s-
au executat de catre Laboratorul Eco-Toxicologie din cadrul Serviciului Control Calitate
Laboratoare, Laboratorul Statiei de Epurare Biologic3, Laboratorul Centrului de Cercetare OLTCHIM
si de catre INCD ECOIND Bucuresti — Sucursala Ramnicu Valcea.

Monitorizarea calititii apelor subterane se face printr-o retea de foraje de observatie .

Supravegherea calitatii apelor raului Olt
Pentru a stabili influenta apelor uzate asupra calitdtii emisarului se face monitorizarea apelor raului
Olt in amonte si aval de deversdrile de ape reziduale de pe platforma industriald de catre INCD -
ECOIND Bucuresti, Sucursala Rm. Vialcea. Calitatea apei raului Olt, in amonte i aval de deversdrile
de ape reziduale de pe platforma industriald, este monitorizatd in trei sectiuni distincte (din care
doud in aval ) de citre ECOIND Bucuresti — Sucursala Rm. Valcea.
Calitatea apelor raului Olt in aval de platforma chimic3 este influentatd de calitatea efluentilor
reziduali deversati de pe platforma chimicd (Camera de amestec, Statia de Epurare Biologica si
limpede batal USG), de regimul de uzinare al hidrocentralelor cat si cantitatea de precipitatii
cizuti. Din analizele efectuate de ECOIND Bucuresti in anul 2014, pentru forajele amplasate in
incinta si in zona batalului de reziduuri organice, rezulta cd apa freatica este impurificata organic si
anorganic.lmpurificarea anorganicd se datoreaza si vecinatatii batalului de slam anorganic provenit
de la Uzinele Sodice Govora cdt si depozitulului de slam de la Propenoxid si Electrolize.

s Factor de mediu- aer

S-a efectuat monitorizarea emisiilor de poluanti la sursele fixe precum si a imisiilor de noxe in
puncte fixe pe perimetru uzinal si periuzinal, conform graficului de analize de catre Laboratorul
Eco-Toxicologie din cadrul Serviciului Control Calitate Laboratoare si Laboratoare autorizate.

Masuratorile efectuate la surse in anul 2014, indica incadrarea emisiilor in limitele impuse in
autorizatia integrata de mediu.

Emisiile de CO2
in conformitate cu Planul National de Alocare al emisiilor de gaze cu efect de serd, in anul 2014
societatea a primit , cu titlu gratuit, un numir de 188.742 certificate de emisii de gaze cu efect de
serd din care un numar de 179.374 certificate pentru platforma Rm. Valcea si un numar de 9.368
certificate pentru Divizia Petrochimica.
in anul 2014 pe platforma Rm. Valcea s-au realizat 92 043 tone CO; iar Divizia Petrochimica Bradu
a realizat 414 tone CO,.

s Factor de mediu- sol

Monitorizarea calitatii solului s-a efectuat conform graficului de analize impus prin Autorizatia
Integrat3 de Mediu, de citre Laboratorul Eco-Toxicologie din cadrul Serviciului CCL gi Laboratorul
Centrului de Cercetare OLTCHIM.
Pe baza rezultatelor obtinute rezultd cd pe amplasament sunt zone poluate cu mercur §i HCH din
care cauza terenul amplasamentului se preteazd pentru construirea de obiective industriale
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nemaiputind fi utilizat pentru agriculturd.in zona batalului de reziduuri organice solul prezinta
incarcare organicd si anorganica mare si nu poate fi utilizat pentru agricultura.

s  Deseuri
Managementul deseurilor se efectueazd in conformitate cu prevederile legislatiei de mediu in
vigoare.
Deseurile sunt colectate selectiv, stocate in puncte de depozitare temporard si apoi sunt
eliminatefvalorificate cu operatori economici autorizati.
Societatea colecteaza spre valorificare/eliminare de la persoane juridice diverse categorii de
deseuri periculoase, clasificate conform H.G. nr. 856/2002 pe care le incinereazd in cele doud
instalatii de reziduuri organo-clorurate gazoase si lichide care utilizeaza tehnologie de incinerare de
ultim3 generatie.
n ceea ce priveste ambalajele puse pe piatd in anul 2014 s-au realizat obiectivele prevdzute in
0.U.G. 196/2005 privind Fondul pentru mediu, cu completarile si modificarile ulterioare.

e  Managementul Substantelor Periculoase
S.C. OLTCHIM S.A. are ca obiect de activitate producerea de substante chimice care intra sub
incidenta H.G. nr. 804/2007.

Substantele periculoase {clor, hipoclorit de sodiu, irgastabetc.) sunt fie produse in cadrul
societatii, fie primite din afara si utilizate ca materii prime.

Aceste produse sunt vehiculate sau stocate pe teritoriul societatii. Orice disfunctionalitate care are
ca efect pierderea de produs in factorii de mediu, poate provoca un accident major.

Potentialul de accident major este dat de:
- existenta unor tehnologii §i instalatii care produc si utilizeaza substante periculoase
si care la un moment dat pot suferi avarii;
- existenta la un moment dat a unor stocuri mari de produse periculoase;
existenta unui numdr mare de persoane aflate zilnic pe teritoriul societatii;
- posibilitatea erorii umane in operare.
Obiectivele politicii de prevenire a accidentelor majore sunt concretizate in:
- grija pentru om si mediu prin luarea tuturor masurilor pentru functionarea
instalatiilar in siguranta;
retehnologizarea proceselor de fabricatie pentru cresterea sigurantei in functionare;
adoptarea de tehnologii noi;
verificarea si controlul proceselor, utilajelor, etc.;
imbunatatirea permanentd a activitatii.
Aceste obiective sunt cuprinse in politica societdtii de prevenire a accidentelor majore dar si in
politica de calitate 5i de mediu.

Modul de realizare a misurilor cuprinse in Planul de actiuni 5i Programul de etapizare s-a raportat
lunar tuturor factorilor implicati (APM Valcea, GNM Valcea, ABA OLT).

Cheltuielile efectuate in anul 2014 pentru protectia mediului sunt de 17.484 mii lei.

Litigii existente sau preconizate cu privire la incdlcarea legislatiei privind protectio mediului
inconjurator:

Prin decizia de imputare nr.2/17.03.2011 Administratia Fondului pentru Mediu a stabilit in sarcina
Oltchim obligatia de platd in suma de 59.205.056 lei, in temeiul art.9, alin.1 din OUG nr.196/2005,
reprezentand sume incasate ca urmare a aplicarii penalitatilor de 100 euro pentru fiecare tond de
dioxid de carbon echivalent emisd, pentru nerestituirea unui numdr de 143.437 de certificate de
emisii de gaze cu efect de sera.
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Societatea a demarat urmitoarele proceduri impotriva Deciziei de impunere nr.2/17.03.2011
emisa de Administratia Fondului pentru Mediu:

¥ Contestatie la executare si suspendare a executdrii silite in temeiul dispozitiilor art.172
din Codul de proceduri fiscal3, ce face obiectul dosarului nr.6402/288/2011 aflat pe rolul
Judecatoriei Rm.Vilcea. In acest dosar se contestd executarea silitd din dosar
nr.111/2011 inceputd de Administratia Fondului pentru Mediu pentru suma de
59.205.056 lei.
La termenul din data de 4 noiembrie 2011, instanta de judecata a dispus suspendarea
cauzei pani la solutionarea irevocabild a dosarului nr.978/46/2011.

v Cerere de suspendare a executdrii actului fiscal in temeiul art.215 alin.2 din Codul de

procedur fiscald coroborat cu art.14 alin.1 din Legea nr.554/2004 privind contenciosul
administrativ. in acest dosar se solicitd suspendarea executdrii silite din dosar
nr.111/2011 finceputd de Administratia Fondului pentru Mediu pentru suma de
59.205.056 lei.
Aceastd cerere a ficut obiectul dosarului nr.637/46/2011 aflat pe rolul Curtii de Apel
Pitesti si instanta a dispus admiterea cererii si suspendarea executdrii actului fiscal.
impotriva acestei hotirari a fost declarat recurs de cdtre Administratia Fondului pentru
Mediu si Inalta Curte de Casatie si Justitie a decis, la data de 28 septembrie 2011,
respingerea recursului ca nefondat.

v" Cerere in anulare act administrativ ce face obiectul dosarului nr.978/46/2011. in acest
dosar se contestd acte administrative, respectiv Decizia de impunere nr.2/17.03.2011 si
Decizia nr.32/19.05.2011 emise de Administratia Fondului pentru Mediu prin care a fost
stabilit3 obligatia de platd a sumei de 59.205.056 lei(certificate nerestituite fn anul 2010).
Prima instant3, Curtea de Apel Pitesti, a decis |a data de 19 octombrie 2011 admiterea
cererii 5i a dispus anularea acestui act. De asemenea, instanfa a dispus suspendarea
executdrii actului administrativ panid la solutionarea irevocabild a fondului cauzei.
impotriva acestei hotdrari a fost declarat recurs de catre Administratia Fondului pentru
Mediu. inalta Curte de Casatie si Justitie, la termenul de judecata din data de 3 octombrie
2012, a dispus admiterea recursului si trimiterea cauzei spre rejudecare la Curtea de Apel
Pitesti.

Acest dosar a fost inregistrat pe rolul Curtii de Apel Pitesti cu numarul 978/46/2011*. Prin
incheierea din 22 mai 2013, instanta de judecata a dispus suspendarea cauzei conform
art.36 din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei.

impotriva acestei incheieri a fost declarat recurs de citre Administratia Fondului pentru
Mediu si de céitre Oltchim. Prin Decizia nr.4532/27.11.2014 pronuntatd in dosarul
nr.978/46/2011*/a1, Tnalta Curte de Casatie si Justitie a dispus admiterea recursurilor
declarate de Administratia Fondului pentru Mediu si de Oltchim, casarea incheierii
recurate si continuarea judec3tii de catre instanta de fond.
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1.1.7.Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare

Precizarea cheltuielifor in exercifiul financiar precum si a celor ce se anticipeazd in exercitiuf
financiar urmdtor pentru activitatea de cercetare:

in anul financiar 2014 nu au fost incheiate noi contracte de cercetare si dezvoltare tehnologica cu
institute de cercetare si proiectare de profil.

La data acestei raportari nu sunt incheiate contracte de cercetare si dezvoltare tehnologica pentru
anul 2015.

Cheltuielile efectuate in anul 2014 de Centrul de Cercetare al OLTCHIM SA au fost in cuantum de
1.093.349 lei, fatd de o valoare estimata de 1.600.000 lei, din care cheltuieli cu personalul:
896.028 lei, consultant3 tehnica si economicd: 46.251 lei si cheltuieli materiale : 58.906 lei.
Cheltuieli estimate pentru cercetarile Centrului de Cercetare propriu, in anul 2015 : 1.104.950 lei,
din care cheltuieli cu personalul : 898.450 lei, consultantd tehnicd si economica: 50.000 lei si
cheltuieli materiale: 63.800 lei.

in anul 2014 cheltuielile pentru implementarea regulamentului UE nr. 1907/2006 REACH privind
substantele chimice periculoase au fost in cuantum de 105.847 Euro iar pentru anul 2015 se
estimeaza un volum al cheltuielilor de 183.250 Euro.

1.1.8. Evaluarea activitatii societatii privind managementul riscului

Managementul riscului reprezintd un element al sistemului de control intern, cu ajutorul caruia
sunt descoperite riscurile semnificative din cadrul societatii, scopul final fiind mentinerea acestor
riscuri 1a un nivel acceptabil. Managementul riscului este un proces continuu si ciclic bazat pe
activitati de control si monitorizare permanenta, ceea ce presupune:

- stabilirea obiectivelor societatii corespunzator nivelelor ierarhice ale acesteia;

- identificarea riscurilor care pot afecta realizarea obiectivelor, respectarea regulilor si
regulamentelor, increderea in informatiile financiare, protejarea bunurilor, prevenirea si
descoperirea fraudelor,

- definirea categoriilor de riscuri (externe, operationale, privind schimbarea), precum si a
riscului inerent, riscului rezidual si apetitului pentru risc;

- evaluarea probabilitatii ca riscul sa se materializeze gi a marimii impactului acestuia;

- monitorizarea si evaluarea riscurilor, precum si a gradului de adecvare controalelor interne.
Gestionarea riscurilor se bazeaza pe analiza factorilor de risc care permite conducerii societatii sa
cunoasca riscurile ce ar fi posibil s3 afecteze atingerea obiectivelor.

Trebuie mentionat ca anumite riscuri vor exista intotdeauna si nu vor fi niciodata complet
eliminate. Toti angajatii trebuie s3 inteleaga natura riscului si s3 accepte responsabilitatea pentru
riscurile asociate zonei lor de actiune/autoritate.

Societatea are in structura organizatorica departament propriu de audit intern, care in baza unor
planuri aprobate trimestrial si anual, efectueazd misiuni pentru identificarea si urmadrirea
potentialelor riscuri ale activitatii desfasurate de societate precum si de evaluare a controlului
intern la nivel de societate.

Politica de management al riscului la nivelul societatii este de a adopta cele mai bune practici de
identificare, evaluare si control eficient al riscurilor, inclusiv a celor privind frauda pentru a se
asigura c3 acestea sunt eliminate sau reduse la un nivel acceptabil, care nu afecteazd modul de
functionare a societatii sau calitatea produselor furnizate.

I ——
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Astfel, societatea a asigurat un mediu de control aplicind urmdtoarele standarde: etica,
integritate; atributii, functii, sarcini; competentd, performanta; delegare; structurd organizatorica,
etc. Documentele in care se regidsesc implementate aceste standarde sunt, printre altele,
urmitoarele: Contractul colectiv de muncd, Regulamentul de ordine intericara, Regulamentul de
organizare si functionare, figele de post dar si Manualul calitate — mediu, aduse la cunostiinta
salariatilor si revizuite periodic.

Managementul riscului a fost implementat in societate prin: stabilirea obiectivelor generale gi
specifice acesteia si structurilor sale; instituirea unui sistem de monitorizare §i raportare a
performantelor;identificarea si  evaluarea principalelor riscuri proprii  activitdtilor din
compartimente/ structuri; intocmirea registrului riscurilor, etc.

Obiectivele societatii privind managementul riscului in cadrul societatii sunt:

-integrarea managementului riscului in strategia societatii;

-mentinerea amenintarilor/pericolelor la care este supusd societatea in limite acceptabile;
-luarea de decizii adecvate de exploatare a oportunitatilor;

-prevenirea pierderilor si a pagubelor si reducerea costului riscului;

-sa contribuie la imbunatatirea globala a performantelor.

Descrierea expunerii societatii fata de riscuri:

Riscul de piata

Rezultatele inregistrate de societate, in principal, incepand cu luna octombrie 2014 demonstreazd
faptul ca Oltchim a recéstigat piata externd la principalul produs fabricat: polioli-polieteri. Astfel, a
devenit furnizor constant de produse clorosodice si polieteri, in principal, pentru pietele de
proximitate (Turcia, Bulgaria, Serbia, Ucraina, Ungaria ).

Amenintarile principale sunt reprezentate, pe de o parte, de companiile producatoare din zona
(Borsodchem, Chimcomplex, PCC Rokita) care, prin preturile agresive practicate, creeaza o
presiune semnificativd pe profitabilitatea companiei si, pe de alta parte, de nivelul scazut al pietei
FOB pentru produsele clorosodice, care in anul 2014 a ficut ca vidnzarea celui de al doilea produs
ca importanta, respectiv soda caustica lichidd si solid3, sa se faca mai dificil pe aceasta piata.
Capitalizarea companiei poate permite atingerea unor niveluri de pret competitive prin cresterea
capacitiatilor de productie si, implicit, beneficii oferite de economia de scald. Posibilitatile de
dezvoltare cuprind, in principal, cresterea productiei pentru sectia polioli-polieteri, eficientizarea si
sciderea costului de productie pentru sectia clorosodice si realocarea unei parti din costurile
actuale fixe prin repornirea liniei de fabricatie Oxo-Anhidrida ftalica-Dioctilftalat.

Oltchim oferd o gama largd si variatd de produse de calitate superioard, produse cu domenii
multiple de utilizare si cu mare c3utare, atit pe piata interna, cat si pe cea externa. Pentru unele
produse din profilul de fabricatie este furnizor principal sau chiar unic, fiind compania care sustine
cu materii prime o serie de sectoare de activitate din tard si anume: industria de prelucrare a
maselor plastice, fabricarea fibrelor artificiale si celulozice, industria aluminiului, industria
constructiilor, industria energetica, industria farmaceutica si alimentara.

Oltchim este unic producitor in Romdnia de polioli-polieteri, oxo-alcooli, anhidrida ftalica,
dioctilftalat. Societatea produce o gam3 variata de polioli-polieteri dezvoltati in propriul Centru de
Cercetare, cu calitate |a nivelul marilor producdtori. Pe piata europeana, cererea pentru tipurile de
polioli-polieteri produse in cadrul Oltchim inregistreaza o crestere tot mai mare. Tn urmatorii ani se
estimeazd cresteri anuale medii ale cererii de 2-2,5% in tarile Uniunii Europene si de 4,5-5% pentru
restul tarilor din Europa. Pentru Orientul Mijociu si Africa se estimeaza o crestere medie anuala a
cererii de 5,5-6%.

Datoritd pozitionirii geografice, in centrul pietei cu cea mai mare crestere de consum din Europa,
Oltchim are piata de desfacere asigurata pentru toate produsele sale care se fabricd in prezent:

- avantaj proximitate surse de materii prime (sare, calcar) si utilitati (abur)
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- avantaj vanzari pe piete vecine in crestere
- avantaj acces transport feroviar, rutier, maritim

Un alt avantaj il reprezintd faptul ¢3 nu exista o dependentd semnificativd a companiei fatd de un
singur client sau un grup de clienti a cdrui pierdere ar avea un impact negativ asupra veniturilor

societatii.
Riscul valutar

Ratele oficiale de schimb au fost dupa cum urmeaz3: pentru anul incheiat la 31 decembrie 2014 -

4,4821 leifeuro si 3,6868 lei/USD, iar la 31 decembrie 2013 — 4,4847 lei/EUR si 3,2551 leifUSD.
Activele si datoriile monetare exprimate in LEI si Tn moneda strdind sunt analizate mai jos:

Active

Active monetare Tn LEI
Active monetare in moneda straina

31.12.2014

54.753.815
20.568.025

75.321.840

31.12.2013

81.740.327
7.640.460

Datorii

Datorii monetare in LEI
Datorii monetare in moned3 straina

2.930.733.837
803.843.627

89.380.787

3.734.577.464

2.856.415.158
806.270.570

3.662.685.728

(2.875.980.022)
(783.275.602)

(2.774.674.831)
(798.630.110)

Pozitia monetara neta in LEI
Pozitia monetara netd in moneda straina

Valoarea exportului si a livrarilor intracomunitare realizate de OLTCHIM in anul 2014 este de 100
milicane Euro.

Valoarea importurilor si achizitiilor intracomunitare realizate de societate in anul 2014 este de 17
milioane Euro, astfel cd balanta externi realizata de societate este pozitiva, respectiv + 83 milioane
Euro.

Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii reprezinta riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca urmare a
variatiei ratelor dobdnzilor de pe piata.

Majoritatea contractelor de imprumut ale Societdtii sunt in monede stabile, ale ciror rate ale
dobanzilor este putin probabil s3 varieze semnificativ.

Riscul de creditare

Riscul de creditare reprezinta riscul ca una din partile participante la un instrument financiar nu isi va
indeplini o obligatie, fapt ce va determina ca cealalta parte s inregistreze o pierdere financiara.
Activele financiare care supun Societatea la concentrdri potentiale de riscuri de creditare cuprind in
principal creantele din activitatea de bazd. Acestea sunt prezentate la valoarea neta de provizionul
pentru creante incerte. Riscul de credit aferent creantelor este limitat, ca urmare a numarului mare de
clienti din portofoliul de clienti al Societatii, a instrumentelor financiare utilizate (bilete la ordin, cec-uri
etc.) si a incheierii politei de asigurare a creditelor comerciale interne si de export.

Riscul de lichiditate

Riscul lichiditatii, denumit si risc de finantare reprezinta riscul ca o intreprindere sd aiba dificultati in
acumularea de fonduri pentru a-si indeplini angajamentele asociate instrumentelor financiare. Riscul
lichidittii poate s& apard ca urmare a incapacitatii de a vinde rapid un activ la o valoare apropiata de

#
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cea justd. Politica Societatii referitoare la lichiditati este de a pastra suficiente active astfel incat sa fsi
poat3 achita obligatiile la datele scadente. Activele si datoriile sunt analizate in functie de perioada
ramasi pana la scadentele contractuale.

Societatea monitorizeazi zilnic fluxurile de trezorerie si actualizeazd permanent previziunile de incasari
si plati pentru a gestiona cat mai bine lichiditatile in conditiile dificultatilor financiare cu care se
confruntd.

1.1.9. Elemente de perspectiva privind activitatea societatii

{a)Prezentarea si analizarea tuturor tendintelor, elementelor, evenimentelor sou factorifor de
incertitudine ce afecteazd sou ar putea afecta lichiditatea societdtii, comparativ cu aceeasi
perioadd a anului anterior:

La data de 30.01.2013, dati fiind imposibilitatea de a-si achita datoriile fatd de creditori, la cererea
sa, SC Oltchim SA a intrat in procedurd generald de insolventa si gi-a manifestat intentia de
reorganizare judiciard, ca singura optiune viabild pentru gdsirea unui investitor capabil s3 preia
compania §i sa o dezvolte.

Referitor la functionarea in continuare a societdtii etapele procedurale ale insolventei parcurse
ulterior datei de 31.12.2014 sunt urmatoarele:
in data de 7 ianuarie 2015 a fost publicat Tabelul Definitiv al creantelor;
in data de 5 februarie 2015 a fost depusi propunerea planului de reorganizare, conform
art. 94, lit. b din Legea 85/2006 si depunerea acestuia in conformitate cu prevederile art.
98, alin. 1 din Legea 85/2006;
- in data de 9 martie 2015 a fost votat Planul in cadrul Adunirii creditorilor, in conformitate
cu prevederile art. 99, alin 21, coroborate cu prevederile art. 100 din Legea 85/2006;
- latermenul din 25 martie 2015 instanta a dispus amanarea discutiilor pentru confirmarea
Planului de reorganizare, urmitorul termen de judecata acordat fiind 22 aprilie 2015.

Planul de reorganizare aprobat de creditori prevede ca modalitate de reorganizare a societatii
restructurarea operationald, restructurarea corporativd §i conversia partialdftotald a creantelor
creditorilor bugetari in prti sociale, precum si vdnzarea activitatii societatii.

Termenul de executare a Planului de reorganizare este de 36 luni de la data confirmarii acestuia,
cu posibilitatea de prelungire un an, in conditiile legii. Planul de reorganizare prevede criterii clare
cu privire la implementarea cu succes a acestuia si iesirea din insolventa a societatii inainte de
termenul maxim prevazut de plan.

(b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sou anticipate asupra
situatiei financiare a societdtii comparativ cu aceeasi perioadd a anului trecut:

in cursul anului 2014, societatea a pus in functiune obiective de investifii in suma totald de 7.044
mii lei, situatia pe principalele obiective prezentandu-se astfel:

mii lei
Reabilitare electrolizoare la Electroliza cu membrana 4.340
Modernizare instalatie Oxo brut 1.386
Modernizare vagoane cisterna 715
Utilizare hidrogen excedentar 562
Puneri in functiune achizitii utilaje independente 41
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in cursul anului 2015 realizarea de investitii este strans legatid de resursele financiare pe care le va
atrage societatea.

(c) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbdrilor economice care afecteazd
semnificativ veniturile din activitatea de bazd: vezi capitolul V ,Situatia financiar-contabila”.

Il. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETATII

(2.1) Precizarea amplasdrii si a caracteristicilor principalelor capacitdti de productie in proprietatea
societdfii:

Odat3 cu preluarea activelor de petrochimie de la Arpechim instalatiile tehnologice ale societatii au
doud amplasamente, respectiv: platforma industriald a Combinatului Chimic din Rm. Valcea si

platforma industriala Bradu-Pitesti.
C I OLTCHIM
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Premizele alegerii amplasamentului combinatului OLTCHIM S.A. au constat in existena in zond a
multiplelor resurse naturale: sare, calcar, cdrbune, sursa de apd OLT.

La data de 31.12.2014 societatea detine pe principalele doua amplasamente imobilizari corporale
in valoare netd, pe categorii de active imobilizate, dupd cum urmeaza:

mii lei
Denumire Valoare neta
Terenuri si constructii 325.732
Instalatii 417.268
Alte imobilizari 10.367
Investitii in curs 35.566
TOTAL 788.933

(2.2) Descrierea si analizarea gradului de uzurd al proprietdtilor societdtii:
Un procent de 67% din instalatiile care functioneazd in cadrul societatii sunt noi si au fost puse in
functiune in perioada 2002-2012.

e ——— e ——
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Pentru restul instalatiilor se efectueazi periodic revizii si reparatii capitale astfel incat ele sa aibe
asigurate toate conditiile de functionare in siguranta, dat fiind specificul de pericol deosebit in
instalatiile chimice.

Din punct de vedere al stirii fizice si al mentinerii in functiune a acestor instalatii, gradul de vzura
stabilit conform cartilor tehnice ale echipamentelor si utilajelor este apreciat la un nivel de
aproximativ 30%.

Amortizarea se calculeaz3 la cost, prin metoda liniara, de-a lungul duratei utile de viata estimata in
ani a activelor, dupa cum urmeaza:

Cladiri si constructii speciale 10-50
Instalatii tehnice si masini 3-15
Mobilier, aparaturd, birotic3, altele 3-15

Pentru achizitiile efectuate in anul 2014, duratele de viat3 sunt cele stabilite de normele legale in

vigoare.
Terenurile nu se amortizeazi deoarece se presupune cd au o duratd de viata nelimitata.

(2.3) Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale
ale societdtii:
® nu exista litigii pe rol ;
@ societatea are constituite ipoteci si gajuri asupra activelor corporale, la data de 31.12.2014,
ce constau in terenuri, constructii, echipamente tehnologice si mijloace de transport cu o
valoare de 866.037 mii lei (valoare inventar minus amortizare) pentru facilitdtile de descoperire
de cont, imprumuturile pe termen scurt si lung si datorii fata de furnizorii principali si AAAS.

I1l. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE 5.C.OLTCHIM 5.A.

(3.1) Precizarea pietelor din Romdnia si din alte tdri pe care se negociazd volorile mobiliare emise
de societate:

_ - 343.211. 383 |
‘l.-'aloare nominala e _ 0,10 RON
Capital social o 34.321.138,30 RON
Numar actionariladatade 39241
 31.12.2014 N s e o
Structura actionariatului MNumar actiuni %
| (31.12.2014) o S -
Statul romdn prin Ministerul 188.100.976 54,5062
__Economiei ——— e |
__PCCSEr _111.005.766 32,3433 |
Persoane fizice 39013965 11,3673
Persoane juridice 5.090.676 1, 4832
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*in data ﬂe 15 09 2014 PCC SE a dnhéndt mtregul pachet de 48 135 51‘.’:4 acl_:lum
detinut de Polyolt Holding Limited reprezentind 14,0250% din capitalul social al
Oltchim SA, ca urmare a fuziunii transfrontaliere dintre PCC SE si Polyolt Holding
Limited —societate absorbita.

Persoane

Tranzactionarea actlunllﬂr emise de 5.C. Oltchim S.A. se face in cadrul Bursei de Valori Bucuresti pe
haza Deciziei de inscriere la cota nr. 21/26.11.1996, incepand cu data de 18.02.1997, simbol
bursier OLT.

incepénd cu data de 30.01.2013, data declansdrii procedurii de insolventd, si pana la confirmarea
planului de reorganizare actiunile societdtii sunt suspendate de la tranzactionare. Pretul de
inchidere al actiunilor OLT in ultima zi de tranzactionare a fost de 0,3070 lei.

(3.2) Descrierea politicii  societdtii cu privire la dividende Precizarea dividendelor
cuvenite/pldtite/acumulate in ultimii trei ani si dacd este cozul, o motivelor pentru eventuala
micsorare a dividendelor pe parcursul ultimilor trei ani:

Societatea nu a acordat dividende actionarilor s3i intrucat in perioada 2010-2013 a inregistrat
pierderi.

(3.3) Descrierea oricdror activitdti ale societdtii de achizitionare a propriilor actiuni:

Societatea nu are aprobat un plan de rascumpérare a propriilor actiuni.

Societatea detine un numir de 6.180 actiuni proprii, cu valoarea nominald de 0,1 lei fiecare,
reprezentand 0,0018% din capitalul social, rezultate in urma regularizarii capitalului social in cadrul
procesului de privatizare in masa.

(3.4 )in cazul in care societatea are filiale, precizarea numdrului si a valorii nominale a actiunilor
emise de societatea mamd detinute de filiale:

Mu este cazul.

{3.5 ) In cazul in care societatea a emis obigatiuni sifsau alte titluri de creanta, prezentarea modului
in care societatea isi achitd obligatiile fatd de detindtorii de astfel de valori mobiliare:

Mu este cazul.
#
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IV. CONDUCEREA SOCIETATII COMERCIALE
(4.1.) Prezentarea listei administratorilor societdtii comerciale :

Pani la data deschiderii procedurii insolventei Oltchim S.A. era administratd de un Consiliul de
Administratie format din 5 membri alesi de catre Adunarea Generala ordinara a Actionarilor,
mandatul acestora fiind de 4 ani. Mandatul administratorilor statutari a incetat la data desemnarii
administratorului special care este imputernicit de Adunarea Generala a Actionarilor sa efectueze
acte de administrare a Oltchim SA sub supravegherea administratorului judiciar.

in data de 14 martie 2013 Adunarea Generala Extraordinard a Actionarilor a desemnat ca
administrator special al Oltchim SA in procedura insolventei pe domnul Stdnescu Nicolae - Bogdan-
Codrut. Administratorul special indeplineste atributiile directorului general.

Conform Sentintei nr. 617 din 30 ianuarie 2013 pronuntata de Tribunalul Valcea — Sectia a Il-a civila,
in dosarul nr. 887/90/2013 a fost desemnat administrator judiciar cu titlu provizoriu Consortiul
format din ROMINSOLY SPRL Bucuresti si BDO BUSINESS RESTRUCTURING SPRL Bucuresti. Prin
incheierea Tribunalului Vilcea din 13.05.2013 acest Consortiu a fost confirmat ca administrator
judiciar.

in prezent conducerea operativa directd a Oltchim S.A. apartine administratorului special care are
atributii de director general si directorului general adjunct.

a)CV (nume, prenume, vdrsta, calificare, experientd profesionald, functia si vechime in functie) al

administratorului special este prezentat pe website-ul societatii www.oltchim.ro/sectiunea Relatia

cu investitorii/Guvernanta corporativa.

b) orice acord, intelegere sau legaturd de familie intre administratorul respectiv si o oltd persoand

datoritd careia persoana respectiva a fost numitd administrator

MNu este cazul.

¢) participarea administratoritor in functie la capitalul societdtii comerciale, la data de 31.12.2014:
Nu este cazul.

d) lista persoanelor afiliate societdtii comerciale:

Nu este cazul.

(4.2.) Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societitii comerciale
Pentru perioada 01.01.2014- 07.04.2014 conducerea executivd a avut urmdtoarea componenta:

Pirvu Marius Director General

Talpasanu Mihail Director General Adjunct Tehnic Productie
Spiru-Ciobescu Armand Director General Adjunct Operatiuni

Smeu lon-Alin Director Economic

Popescu Valentin® Director Directia Energeticd- Mecanica
Marinescu Norocel- Lucian Director Directia Tehnici —Calitate — Mediu
Munteanu Dana Maria Director Directia Resurse Umane

* incepand cu data de 27.02.2014 contractul individual de munc3, incheiat pe perioada
determinatd, a expirat iar atributiile corespunzdtoare acestei functii au fost delegate
domnului Avram Victor, sef Divizie Energie;

e ——— e ————————
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incepand cu data de 08.04.2014 a intrat in vigoare o noua organigrama a societatii.

Principalele modificiri organizatorice au vizat reducerea nivelurilor ierarhice, eliminarea
suprapunerii de responsabilitdti si autoritate intre Administratorul Special (conferite de Legea
85/2006) si Directorul General al societafii si comasarea de compartimente functionale i
operationale.

Pentru functiile de conducere aferente posturilor din noua organigrama, incepand cu aceeasi data,
au fost numiti urmatorii directori:

Avram Danut Victor Director General Adjunct

Talpasanu Mihail Director Directia Productie
Spiru-Ciobescu Armand Director Directia Comerciala

Smeu Alin lon Director Directia Economica
Munteanu Dana Maria Director Directia Resurse Umane
Pirvu Marius* Director Directia Petrochimica Bradu

*in perioada 25 iulie 2014 -26.02.2015 a fost detasat la Aministratia Bazinald de Apa Arges- Vedea

CV-ul pe scurt al fiecaruia dintre membrii actualei conduceri executive este prezentat pe website-ul
societatii www.oltchim.rofsectiunea Relatia cu investitorii /Guvernanta corporativa.

a) termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva:
Sunt angajati ai societatii pe durata nelimitata.

b) orice acord,intelegere sau legaturd de familie intre persoana respectivd si o altd persoand
datoritd cdreia persoana respectivd a fost numitd ca membru al conducerii executive:

Nu avem cunostintd de cazuri de intelegeri, acorduri sau legaturi de familie intre persoanele din
conducerea executivi si alte persoane datoritd cdrora au fost numiti in functiile de conducere
executiva.

¢) Prezentdm in cele ce urmeazd conducerea executivd si participarea la capitalul societdtii la data
de 31.12.2014:

Nume, prenume Numar actiuni % de participare la
detinute capitalul social

Talpasanu Mihail 8.342 0,0025

Smeu lon-Alin 1.433 0,0004

(4.3.) Pentru toate persoanele prezentate la 4.1. 5i 4.2. precizarea eventualelor litigii sau proceduri
administrative in care au fost implicate, in ultimii 5 ani, referitoare la activitatea acestora in cadrul
emitentului, precum si acelea care privesc capacitatea respectivei persoane de a-si indeplini
atributiile in cadrul emitentului.

Nu este cazul.

e ——
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V. SITUATIA FINANCIAR-CONTABILA

intocmirea situatiilor financiare s-a ficut in conformitate cu prevederile Ordinului Ministrului
Finantelor Publice nr.1286/01.10.2012 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard — IFRS, adoptate de Uniunea Europeana.

Situatiile financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii.

Auditul asupra situatiilor financiare ale societatii intocmite la data de 31.12.2014 a fost realizat de
catre firma PKF FINCONTA SRL.

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

mii lei

31.12.2014 31.12.2013
ACTIVE
Active imobilizate
Imobilizéri necorporale 2.818 3.731
Imobilizari corporale 789.250 1.187.180
Investitii in entitati afiliate 154 154
Total active imobilizate 792,223 1.191.065
Active curente
Stocuri 40.560 37.739
Clienti si conturi asimilate 44.628 25.088
Alte creante 11.019 5.483
Cheltuieli in avans 208 4.058
Taxe si impozite de recuperat 14.586 46.071
Mumerar si echivalent de numerar 4.880 5,292
Total active curente 115.882 123.731
TOTAL ACTIVE 908.105 1.314.796
CAPITALURI PROPRII $1 DATORII
Capitaluri proprii
Capital social 34.321 34.321
Ajustare capital social 983.979 983.979
Rezerve din reevaluare 213.762 213.864
Rezerve 14.833 14.833
Rezultat curent (459.320) (1.060.707)
Pierderea reportata (3.624.318) (2.563.082)
Total capitaluri proprii (2.836.743) (2.376.792)
Datorii pe termen lung
Imprumuturi pe termen lung 3.429 10.287
Subventii si venituri in avans 5.961 7.353
Impozit amanat 34.202 34.218
Alte datorii pe termen lung 22.251 9.633
Total datorii pe termen lung 65.843 61.491

—_—#
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31.12.2014 31.12.2013
Datorii curente
Overdraft 519.862 519.862
imprumuturi pe termen scurt 2.260 2.260
imprumuturi pe termen lung - partea curentd 43.824 36.966
Datorii citre AAAS 1.201.201 1.201.301
Datorii comerciale 1.532.375 1.461.691
Taxe de platit 70.692 107.785
Alte datorii 308.693 300.233
Total datorii curente 3.679.043 3.630.098
Total datorii 3.744.885 3.691.589
Total capitaluri proprii si datorii 908.105 1.314.796

ACTIVE IMOBILIZATE

Analizand activele imobilizate la valoarea ramasa netd, se constata o scadere a acestora fata de

anul precedent cu 398.842 mii lei, de la 1.191.065 mii lei la 792.223 mii lei, determinata de :

mii lei
Detaliere 31.12.2014
Achizitii si cheltuieli cu imobilizdri corporale si necorporale +7.017
Reclasificare ambalaje (cadre metalice) ca mijloace fixe +3.226
Deprecierea activelor prin calculul amortizarii si alte deprecieri -408.983
lesiri de imobilizari necorporale -102

ACTIVE CIRCULANTE
Comparand valoarea activelor circulante la finele anului 2014 cu cea de la sfarsitul anului 2013 se

constatd o scidere cu 7.849 mii lei, din care:

mii lei
Detaliere 31.12.2014
Crestere stocuri +2.821
Crestere clienti de incasat +19.541
Diminuare disponibil in cont -412
Diminuare alte creante -29.799

Cresterea sumelor de incasat de la clienti in cursul anului 2014 se datoreaza dezvoltdrii relatiilor
comerciale cu clienti cirora societatea le acordd termen de plata, aceste creante fiind cesionate
furnizorilor de materii prime in schimbul achizitiei cu plata la termen.

mii lei
Structura clientilor 31.12.2014 31.12.2013
Clienti interni 26.534 21.103
Clienti externi 18.922 7.185
Clienti interni incerti 38.604 37.665
Clienti externi incerti B R ya ) 23.990
TOTAL 109.480 89.943

Soldul clientilor incerti este format din contravaloarea livrdrilor anterioare anului 2013. Nu exista
cazuri de clienti incerti ca urmare a livrdrilor de produse finite din anii 2013 si 2014. Vinzarea

produselor Oltchim, cu plata la termen, se face numai cdtre clienti cu o buna situatie financiard cu
e —— e —
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care societatea a avut o indelungati colaborare si este garantata fie cu instrumente de plata (CEC,
bilete la ordin, acreditive etc.), fie acoperit3 de polita de asigurare a riscului de neplata.

Suma de 38.344 mii lei din soldul clientilor interni si externi la 31.12.2014 se regdseste si in
datoriile curente ale Oltchim, pentru care se opereaza compensari.

DATORII TOTALE
Datoriile totale inregistrate la 31 decembrie 2014 sunt in valoare de 3.744.849 mii lei, echivalent a
835.512 mii EUR, inregistrand o crestere cu 53.260 mii lei, echivalent 11.883 mii EUR fata de finele
anului precedent.

mii lei
Detalierea datoriilor totale - 31.12.2014  31.12.2013
TOTAL, din care: 3.744.849 3.691.589
Credite pentru activitatea de productie 522122 522.122
Credite pentru investitii 47.253 47.252
Dobanzi aferente imprumuturilor 64.717 58.657
Datorie fata de AAAS 1.201.301 1.201.302
Furnizori 1.532.375 1.461.691
Clienti incasati in avans 166.295 164.072
Alte datorii 210.786 236.493
mii lei
Detalierea datoriilor pe termen scurt B 31.12.2014 31.12.2013
TOTAL, din care: 3.679.006 3.630.097
Linii de credit (overdraft) si imprumuturi pe termen scurt 522.122 522.122
imprumuturi pe termen lung-partea curentd 43.824 36.966
Dobanzi aferente imprumuturilor 64.717 58.659
Datorii catre AAAS 1.201.301 1.201.301
Furnizori 1.532.375 1.461.691
Taxe de platit 70.692 107.785
Impozite si taxe aferente salariilor compensatorii - 20.670
Clienti incasati in avans 166.296 164.391
Datorii privind salariile 19.498 21.604
Salarii compensatorii aferente personalului disponibilizat 38.274 38.129
Drepturi salariale plitite de AJOFM Vilcea din Fondul de 16.603 16.603
garantare a creantelor salariale
Alti creditori 3.304 19.824
_Detalierea datoriilor pe termen lung 31.12.2014 31.12.2013
TOTAL, din care: 65.843 61.491
imprumuturi pe termen lung 3.429 10.287
Subwventii si venituri in avans 5.961 7.353
Impozit pe profit amanat 34.202 34.218
Decontri din operatii in participatie 6.723 -
Provizioane 15.528 9.633

Ca urmare a intrérii societdtii in procedura insolventei, datoriile inregistrate la 30 ianuarie 2013
(data intririi in insolvent3) si regdsite in evidenta contabild la 31 decembrie 2014 (3.454 milioane
lei) sunt inscrise in Tabelul definitiv al creantelor Oltchim SA - societate in insolventd, iar modul in

#
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care vor fi onorate va fi stabilit prin Planul de reorganizare, conform Legii 85/2006 privind
procedura insolventei.

Obligatiile curente ale societtii fata de principalii furnizori de materii prime, materiale se achita fie
prin plati directe din incasdrile curente, fie prin compensare cu livrari de produse finite.

SC OLTCHIM SA achitd impozitele si taxele aferente salariilor prin compensare cu TVA de recuperat
de la bugetul de stat (TVA de recuperat inregistrat de Societate la 31.12.2014: 11.727.184 lei). La
societitile in insolventd compensarea se efectueazd numai dupa finalizarea controlului Agentiei
Nationale de Administrare Fiscald (ANAF).

n cadrul datoriilor privind salariile, suma de 38.274 mii lei reprezintd salarii compensatorii sume
nete, aferente personalului disponibilizat.

CAPITALURI PROPRII
Conform situatiilor financiare intocmite la 31 decembrie 2014, valoarea capitalurilor proprii
este -2.836.744 mii lei, compusa din:

mii lei
I_Detaliere 31,12.2014 31.12.2013
Capital social 34.321 34.321
Ajustare capital social 983.979 983.979
Rezerve din reevaluare 213.762 213.864
Rezerve 14.832 14.833
Pierdere din anii precedenti (3.624.318) (2.563.082)
Pierdere an curent (459.320) (1.060.707)
CONTUL DE PROFIT 51 PIERDERE
mii lei
Detaliere 31.12.2014 31.12,2013
Venituri din vanzarea bunurilor si a marfurilor 627.531 497.955
Variatia stocurilor 8.820 (5.663)
Alte venituri din exploatare 15.580 8.819
Total venituri din exploatare 651.931 501.112
Cheltuieli cu materiile prime si materialele (369.119) (271.865)
Cheltuieli cu energia si apa (156.750) (139.453)
Cheltuieli salariale (114.249) {195.988)
Cheltuieli cu amortizarea (139.993) (110.793)
Reversarif(Pierderi) de valoare aferente imobilizarilor (269.020) 4.189
corporale
Cheltuieli cu provizioane pentru litigii (5.256) 9.633
Alte cheltuieli de exploatare (47.129) (780.041)
Total cheltuieli de exploatare {1.101.516) (1.503.585)
Rezultat din exploatare (449,585) (1.002.473)
Yenituri financiare 2.782 101.736
Venituri din dividende - 127
Cheltuieli financiare (12.517) (160.097)
Rezultat financiar (9.735) (58.234)
Profit /Pierdere brut(a) (459.320) (1.060.707)
Venituri/(Cheltuieli) privind impozitul pe profit amanat - -
Profit/Pierdere net(a) a perioadei (459.320) (1.060.707)

Alte elemente ale rezultatului global

—————————————————————————————————
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Rezerva din reevaluare - 213.864

Alte elemente ale rezultatului global, fara taxe - 213.864
Total rezultat global anual (459.320) (846.843)
Pierdere pe actiune (1,3383) (3,1)
Dividend pe actiune - -
Numar de actiuni 343.211.383 343.211.383

CIFRA DE AFACERI

Cifra de afaceri realizat3 in anul 2014 este de 627.531 mii lei, echivalent 141.190 mii euro.
Valoarea exportului realizat este de 100.005 mii euro, respectiv 71% din cifra de afaceri.
Rezultatele inregistrate de societate in anul 2014 confirma faptul ca s-a reusit cresterea luna de
lund a gradului de utilizare a capacitatilor de productie si implicit cresterea cifrei de afaceri.
Cresterea productiei s-a reflectat in majorarea cifrei de afaceri cu 129.576 mii lei, respectiv 26%, de
la 497.955 mii lei lei in anul 2013, la 627.531 mii lei in anul 2014.

Comparativ cu anul precedent, cifra de afaceri prezinta urmatoarea structura:

mii lei
Detaliere cifra de afacerl . 31.12.2014 31.12.2013
Petrochimie : 440.299 294.897
Clorosodice f 124.163 122.186
Marfuri ' 24.402 27.551
Oxo-alcooli ' 22.071 £
Sectia Materiale de Constructii 4,991 44.626
Directia Petrochimica Pitesti 161 219
Diverse 11.444 8.476
TOTAL 627.531 497.955

Gradul de participare a diverselor activitdti de productie la realizarea acestor venituri este relativ
constant, fard modificiri de structurd semnificative. Activitatile de baza, petrochimie si
clorosodice, concentreazi in anul 2014 circa 94% din veniturile din produse finite, cu o crestere a
ponderii produselor vandute din activitatea de petrochimie de 11 puncte procentuale: 70% in anul
2014 fatd de 59% in anul 2013.

De remarcat este faptul ci in urma asocierii cu RCS&RDS, in semestrul al ll-lea al anului 2014, a fost
reporniti instalatia Oxo-alcooli, veniturile obtinute din vanzarea produselor specifice acestei
instalatii, in special octanol, ridicindu-se la 22.071 mii lei, cu o pondere de 4% in totalul veniturilor
din vanzarea produselor finite.

Veniturile din vanzarea produselor finite obtinute la Sectia Materiale de Constructii au scazut cu
aproximativ 90% in 2014 fat3 de 2013, ponderea lor in total diminuandu-se de la 9% in 2013, la
numai 1% in 2014, urmare a inchirierii acestei activitati catre Dynamic Selling Group.

Variatia veniturilor din vinzarea de produse finite poate fi determinata de modificari ale preturilor
medii de vanzare, de cresterea sau de diminuarea cantitatilor vindute sau de un mix intre acestea.
in vederea stabilirii gradului in care preturile medii si cantitatile vandute au influentat, impreund,
veniturile inregistrate, am identificat produsele cele mai semnificative din punct de vedere al
contributiei lor la realizarea veniturilor totale, analiza fiind prezentata in tabelul de mai jos:
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mii lei

Soda Caustica tip Polioli
App— solutie 50% (Legie) 48-3M8B_
2013 S SRS _133.678
Variatie cantitate +23.700 +90.288
Variatie pret -25.989 +14.069
2014 81.637 238.035

Chiar daci din cresterea cantitatii de lesie vandutd in 2014 fatd de 2013, obtinem o influenta
pozitivd, variatia negativd a pretului mediu de vdnzare determinata de scdderea cotafiilor
internationale (1.164 lei in 2014 fatd de 1.535 lei in 2013) duce la o scddere a veniturilor totale cu
2.288 mii lei |a acest produs.

in ceea ce priveste produsul poliol 48-3MB, se observa ca influenta majora este datd de cresterea
cantititii vandute in 2014 (33.433 tone) fata de 2013 (19.955 tone), aceasta influentand pozitiv
veniturile cu 90.288 mii lei. Luand in calcul si variatia favorabild de pret obtinem o crestere totala
de 104,357 mii lei a veniturilor din vanzarea poliolului 48-3MB.

VENITURI TOTALE
Veniturile totale cuprind, pe langd volumul total al vanzarilor (cifra de afaceri), urmatoarele:

mii lei
Detaliere ) 31.12.2014 31.12.2013
Venituri din productia stocata 8.820 {5.663)
Alte venituri din exploatare 15.580 8819
Venituri financiare, din care: 2.782 101.736
-Venituri din diferente de curs valutar, din care: 2.732 47.459
-Reactualizare creante si datorii in valutd 2.001 46.413
-Venituri din dobanzi bancare 45 391
-Venituri din reevaluare imobilizari financiare = 51.736
-Alte venituri financiare 5 2.150

CHELTUIELI TOTALE
Cheltuielile totale efectuate in anul 2014 sunt in suma de 1.114.033 mii lei, echivalent 250.649 mii
euro, cu urmatoarea structura:

mii lei

Detaliere 31.12,2014 31.12.2013
Cheltuieli din exploatare-total, din care: 1.101.516 1.503.585
-cheltuieli cu materii prime si materiale 369.119 271.865
-cheltuieli cu energia si apa 156,750 139.453
-cheltuieli salariale (inclusiv impozite), din care: 114.249 195.988

-cheltuieli cu salariile personalului, asigurdrile si 114.249 137.150
protectia sociala

-cheltuieli cu salariile compensatorii aferente - 58.838
personaltului disponibilizat, impozitele si taxele aferente
-cheltuieli cu amortizarea 139,993 110.794
-reversarif{pierderi) de valoare aferente imobiliz@rilor 269,020 {4.189)
corporale

e e T
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Detaliere 31.12.2014 31.12.2013
-cheltuieli cu provizioane pentru litigii 5.256 9.633
-cheltuieli prestari servicii 37.873 36.417
-ajustari depreciere active circulante (206) 54.105
-penalitati furnizori - 2.047
-cheltuieli din reevaluarea imobilizérilor corporale - 651.086
-cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor necorporale . 2.394
-alte cheltuieli din exploatare 9.462 33.992
Cheltuieli financiare-total, din care: 12,517 160.097
Cheltuieli/Venituri privind deprecierea imobiliz@rilor = 26.765
financiare
Cheltuieli cu dobanda 7.771 24.440
Cheltuieli cu diferente de curs valutar 4.035 40.120
Dobanzi aferente furnizorilor 103 1.039
Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor financiare 50.247
Inregistrare dobdnda AAAS 12.915
Diferente de curs aferente obligatie AAAS - 3.072
Alte cheltuieli financiare 608 1.499
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
mii lei
N 31.12,2014 31.12.2013
Fluxuri de trezorerie din activitatea de exploatare
Profit/(pierdere) netd a anului (459.320) (1.060.707)
Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor 139.993 110.793
Pierdere din casarea de imobilizari necorporale 72 -
Cheltuielif{Venituri) privind ajustdri depreciere active circulante {207) 54.436
Amortizarea subventiilor (1.393) (1.130)
Cheltuieli privind dobanzile, net 71.726 35.205
Venituri din dividende (127)
CheltuielifVenituri din reevaluarea imobilizdrilor corporale si - 653.480
necorporale
CheltuielifVenituri din reevaluarea imaobilizarilor financiare - 52.356
Deprecieref(Reversare depreciere) imobilizari corporale 269.020 (4.189)
Depreciere / (Reversare depreciere) imobilizari financiare - (27.080)
Cheltuieli cu provizioanele pentru litigii 5.256 9.633
Impozit pe profit amanat 5 -
Venituri din productia de imobilizari corporale (3.438) (566)
Diferente de curs valutar la imprumuturi - {130}
Profit{pierdere) operational(d) inaintea modificarilor (42.291) {178.026)
in capitalul circulant
Crestere/Diminuare stocuri (5.845) 8.979
Crestere/Diminuare creante (208.774) {224.335)
Crestere/Diminuare datorii 260.042 407.624
Modificarile capitalului circulant 45,423 192.268
Fluxuri de trezorerie din activitatea operationala 3.132 14.242
Dobénzi platite (17) (4.833)
Flux de numerar din activitatea de exploatare 3.115 9.409
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31.12.2014 31.12.2013
Flux de numerar utilizat in activitatea de investitii
Dobénzi incasate 45 391
Achizitii de imobilizari corporale si necorporale (3.578) (3.738)
Dividende primite - 127
Flux de numerar utilizat in activitatea de investitii (3.533) (3.220)
Flux de numerar generat din activitatea de finantare
Variatia imprumuturilor pe termen scurt 6.858 12.153
Variatia imprumuturilor pe termen lung (6.858) (7.913)
Plati de leasing - (456)
Flux de numerar din activitatea de finantare - 3.784
Numerar la inceput de an (514.563) (524.536)
Cresterea numerarului si echivalentului de numerar (418) 9.973
Numerar la finele pericadei (514.981) {514.563)

Din analiza fluxurilor de trezorerie rezultd ca activitatea societatii a generat in anul 2014 un flux de
numerar total negativ, in valoare de 418 mii lei.

Din analiza pe activititi a fluxurilor de trezorerie rezultd ca activitatea de exploatare (productia) a
generat un flux de numerar pozitiv atdt in anul 2014 (3.115mii lei) cat si in anul 2013 (9.409 mii

lei).

Cheltuielile cu investitiile efectuate au diminuat insd surplusul de numerar din exploatare, ca
urmare a faptului cd societatea nu a reusit contractarea de finantari de la institutiile bancare.

Din cauza capitalurilor proprii negative si stdrii de insolventa incepand cu 30 ianuarie 2013
societatea nu a putut contracta finantari, in conditii financiare rezonabile care 53 permita pastrarea
controlului afacerii, necesare in principal pentru asigurarea capitalului de lucru (materii prime si
utilitati), astfel incat productia sa fie ridicatd peste pragul de rentabilitate. Tn aceste conditii,
societatea a inregistrat pierdere i in anul 2014 (459.320 mii lei pierdere neta).

Principala cauza care a condus la inregistrarea de pierderi din activitatea operationalda a fost
functionarea la capacitate redusd, determinatd de lipsa finantdrilor.Oltchim SA a functionat in
medie la 24,23% din capacitate in 2014 si la 20,69 % in 2013, cu implicatii in neacoperirea integrala
a cheltuielilor de exploatare, ca urmare a cheltuielilor conventional constante.

Dupd intrarea in insolventd, sursele de finantare folosite de societate au fost:credit furnizor
acordat de citre o parte dintre partenerii sdi §i avansuri de la o parte din clienti. De asemenea, s-a
reusit valorificarea rapida a productiei realizate si implicit autofinantarea.

Functionarea in conditiile actuale asigurd plata in fiecare lund a drepturilor salariale aferente unei
luni precum si plata integrala a materiilor prime, utilitatilor etc.

Fluxurile de trezorerie sunt monitorizate zilnic de departamentele financiar si comercial, iar
previziunile de incasari si pldti sunt actualizate zilnic, pentru a gestiona cat mai bine lichiditatile in
conditiile dificultatilor financiare cu care se confrunta societatea si pentru a se asigura incasarea la
scadentd a tuturor creantelor nascute dupd declararea insolventei. De asemenea, se realizeaza in
permanenta analiza privind prioritizarea platilor astfel incat s3 nu fie periclitata functionarea societati.

L
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Evenimente ulterioare datei de 31.12,2014:
e Etapele procedurale ale insolventei parcurse ulterior datei de 31.12.2014 sunt urmatoarele:
- in data de 7 ianuarie 2015 a fost publicat Tabelul Definitiv al creantelor;
- in data de 5 februarie 2015 a fost depusi propunerea planului de reorganizare, conform
art. 94, lit. b din Legea 85/2006 si depunerea acestuia in conformitate cu prevederile art.
98, alin. 1 din Legea 85/2006;
- in data de 9 martie 2015 a fost votat Planul in cadrul Adunarii creditorilor, in conformitate
cu prevederile art. 99, alin 21, coroborate cu prevederile art. 100 din Legea 85/2006;
- la termenul din 25 martie 2015 instanta a dispus amdnarea discutiilor pentru confirmarea
Planului de reorganizare, urmatorul termen de judecatd acordat fiind 22 aprilie 2015;
¢ n urma unor actiuni formulate in instante de catre Oltchim SA( asociat al Protectchim SRL Rm.
Vilcea )privind constatarea nulititii hotararii de majorare a capitalului social al Protectchim SRL
care au avut castig de cauza, participatia Oltchim SA la capitalul social urmeaza a fi majorata de
la 7,5% la 30%. Cererea de inregistrare a mentiunii de radiere a majorarii capitalului social a
fost depusi la ORC Vilcea in data de 06.03.2015.

Stanesqu/|
Administrat

Avram Victor Talpasanu Mihail

Director General Adjunct " Director Directia Productie
S e
Spiru Armand Smeu Alin

Director Dirgctia%WmH Director Directia Economica
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VI. ANEXE ale Raportului administratorului special

a) Actul constitutiv al societétii reactualizat la data de 09.10.2014 este disponibil pe pagina web a
societdtii www.oltchim.ro/Guvernanta corporativd/ Documente de referinta;

bjcontractele importante incheiate de societate in anuf pentru care se face raportarea;

eAngajamente contractuale

Contracte achizitii
La data de 31 decembrie 2014, societatea avea contracte de achizitii de materii prime, materiale
auxiliare si prestari servicii in valoare de 80.828.650 euro si 3.552.290 lei.

Contracte de vanzari
La data de 31 decembrie 2014, societatea avea incheiate contracte de vanzari de produse in anul
2015 in valoare de 113.439.470 euro.

clactele de demisie/demitere, daca au existat astfel de situatii in randul membrilor administratiei,
conducerii executive, cenzorilor

MNu este cazul.

d) lista societdtilor la care 5.C. Oltchim 5. A. detine participatii la data de 31.12.2014:

Denumirea societatii Capital social % din capitalul social

la care Oltchim detine participatii -lei- detinut de Oltchim
S.C.0ltquino 5.A. Rm. Valcea 2.034.860 46,64%
S.C.Sistemplast S.A. Rm. Valcea 2.347.805 94,4%
Oltchim GmbH Germania* 102.258 Euro 100%
S.C.Protectchim 5.R.L. Rm. Valcea 1.200.000 7.5%
5.C. Euro Urethane S.R.L. Rm. Valcea 59.725.212 41,28%
5.C Mentchim S.A. Rm. Valcea** 1.500.000 : 25%
Fundatia Oltchim 200 100%

*aste declarat3 in insolventd conform Sentintei nr.810IN122/130 din 19.02.2013 pronuntatd de
Tribunalul din Frankfurt
**aste declarata in faliment

e)Declaratia "Aplici sau Explici”

e —
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Principiu/
Recomandare

intrebare

DA

NU

Daca NU, atunci EXPLICI

P19

Emitentul este administrat in baza
unui sistem dualist?

NU

Pand la data declansarii procedurii de
insolventd (30.01.2013)societatea a
adoptat sistemul unitar de
administrare.

P1 | R1

Emitentul a elaborat un
Statut/Regulament de Guvernanta
Corporativa care sd descrie
principalele aspecte de guvernanta
corporativa?

DA

'Regulamentul de guvernanta

corporativa al societatii a fost adoptat
in sedinta Consiliului de Administratie
din data de 24.11.2011. Societatea se
afld in insolventd iar aspectele de
guvernanta referitoare la sistemul de
administrare, structurile de
conducere, conflictul de interese si
tranzactiile cu persoane implicate nu
mai sunt actuale, avand in vedere
prevederile Legii nr.85/2006 privind
procedura insolventei.

Statutul/Regulamentul de guvernanta
corporativi este postat pe website-ul
companiei, cu indicarea datei la care
a suferit ultima actualizare?

DA

Vezi explicatia de la P1/R1.

n Statutul/Regulamentul de
guvernanta corporativa sunt definite
structurile de guvernanta corporativa,
functiile, competentele si
responsabilitatile Consiliului de
Administratie (CA) si ale conducerii
executive?

DA

Tncepand cu data de 14.03.2013, datd
la care a fost desemnat administratorul
special in procedura insclventei, a
incetat mandatul membrilor Consiliului
de Administratie.

R3

Raportul Anual al emitentului
prevede un capitol dedicat
guvernantei corporative in care sunt
descrise toate evenimentele
relevante, legate de guvernanta
corporativd, finregistrate in cursul
| anului financiar precedent?

NU

Maijoritatea aspectelor relevante de
guvernanta corporativa nu  sunt
aplicabile in procedura insolventei. Tn

Ccuprinsul  Raportului  Anual  sunt

prezentate doar informatiile
referitoare la conducerea societatii.
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Declaratia , Aplici sau Explici”- 2014

Principiuf
L_Iif._'.!:a_:gmalrlldatnre

Intrebare

DA

NU

Daca NU, atunci EXPLICI

Emitentul disemineaza pe website-ul
companiei informatii cu privire la
urmitoarele aspecte referitoare la
politica sa de guvernanta corporativa:
a) descriere a structurilor sale de
guvernanta corporativa?

DA

b) actul constitutiv actualizat?

DA

¢) regulamentul intern de
functionarefaspecte esentiale ale
acestuia pentru fiecare
comisie/comitet de specialitate?

NU

Vezi explicatia de la P1/R2.

d) declaratia ,Aplici sau Explici”?

DA

e) lista membrilor CA cu
mentionarea membrilor care sunt
independenti sifsau neexecutivi, ai
membrilor conducerii executive si ai
comitetelor/comisiilor de
specialitate?

DA

disemineazd pe site-ul
propriu  urmdtoarele:consortiul  de
administratori  judiciari numit in
procedura insolventei si persoanele
care le reprezintd, numele si CV-ul
administratorului  special si  lista
membrilor conducerii executive si CV-

urile lor.

Societatea

f) o wvariantd scurtdi a CV-ului
pentru fiecare membru al CA si al
conducerii executive?

DA

P2

Emitentul respecta
detinatorilor de instrumente
financiare  emise  de acesta,
asigurandu-le acestora un tratament
echitabil si supunand aprobarii orice
modificare a drepturilor conferite, in
adundrile speciale ale respectivilor
definatori?

drepturile

DA

P3 R4

Emitentul publicd intr-o sectiune
dedicata a website-ului propriu detalii
privind desfisurarea Adundrii Generale

| a Actionarilor (AGA):

a) convocatorul AGA?

DA

b) materialele/documentele
aferente ordinii de zi precum si
orice alte informatii referitoare
la subiectele ordinii de zi?

DA

c) formularele de procurd
speciala?

DA

RE

Emitentul a elaborat si a propus AGA
proceduri pentru desfasurarea

Oltchim SA- societate in insolventd, in insolvency, en procedure collective T
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Principiu/
I Recomandare

intrebare

DA

NU

Dacd NU, atunci EXPLICI

ordonata si eficienta a lucrarilor AGA,
fira a prejudicia insd dreptul oricarui
actionar de a-5i exprima liber opinia
asupra chestiunilor aflate in dezbatere?

DA

R&

Emitentul disemineaza intr-o sectiune
dedicata de pe website-ul propriu
drepturile actionarilor precum si regulile
si procedurile de participare la AGA?

DA

Emitentul asigurd informarea in timp
util (imediat dupa desfagurarea AGA) a
tuturor actionarilor prin intermediul
sectiunii  dedicate a  website-ului
propriu:
a) privind deciziile luate in cadrul
AGA?

DA

b) privind rezultatul detaliat al

votului?

DA

Emitentii disemineaza prin intermediul

unei sectiuni speciale pe pagina proprie

de web, usor identificabila si accesibila:
a) rapoarte curente/comunicate?

DA

b} calendarul financiar, rapoarte
anuale, semestriale si
trimestriale?

DA

RS9

Existd in cadrul companiei emitentului
un departament/persoana
specializat(d) dedicat(a) relatiei cu
investitorii?

NU

Prin aprobarea noii organigrame in
data de 07.04.2014 acest departament
a fost desfiintat, relatia cu investitorii
fiind asigurata de catre consortiul de
administratori judiciari si
administratorul special.

P4,
P5

R10

CA-ul se intruneste cel putin o data pe'

trimestru pentru monitorizarea
desfasurarii activitatii emitentului?

NU

Vezi explicatia de la P1/R2.

R12

Emitentul detine un set de reguli
referitoare la comportamentul i
obligatiile de raportare a tranzactiilor cu
actiunile sau alte instrumente financiare
emise de societate (“valorile mobiliare
ale societatii”) efectuate in cont propriu
de catre administratori si alte persoane
fizice implicate?

DA

incepind cu data de 30.01.2013
actiunile societatii sunt suspendate de
la tranzactionare.

Dacd un membru al
alta

CA sau al

NU

Vezi explicatia de la P 4,5/R12.

conducerii _executive sau o

Oltchim SA- societate in insolventi, in insolvency, en procedure collective -3:
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Principiu/
Recomandare

intrebare

DA

NU

Dacé NU, atunci EXPLICI

persoand implicata realizeaza in cont
propriu o tranzactie cu titlurile
companiei, atunci tranzactia este
diseminat3 prin intermediul website-
ului  propriu, conform Regulilor

aferente?

o+

Structura Consiliului de Administratie
a Emitentului asigura un echilibru
intre membrii executivi 5i neexecutivi
(si in mod deosebit administratorii
ne-executivi independenti) astfel
incat nicio persoana sau grup restrans
de persoane sd nu poata domina, in
general, procesul decizional al CA?

NU

Vezi explicatia de la P1/R2.

Structura Consiliului de Administratie
a Emitentului asigura un numar
suficient de membrii independenti?

P8 | R15

aceste tematici?

NU

Vezi explicatia de la P1/R2.

in activitatea sa, CA-ul are suportul
unor comitetefcomisii  consultative
pentru  examinarea unor tematici
specifice, alese de CA, si pentru
consilierea acestuia cu privire la

NU

Vezi explicatia de la P1/R2.

Comitetele/comisiile consultative
inainteaza rapoarte de activitate CA-
ului  cu privire la  tematicile
incredintate de acesta?

NU

Vezi explicatia de la P1/R2.

R16

R17

Pentru evaluarea independentei

| membrilor s3i neexecutivi, Consiliul

de Administratie foloseste criteriile
de evaluare enuntate in

| Recomandarea 167

NU

Vezi explicatia de la P1/R2.

Membrii  CA isi  imbunatatesc
permanent cunostintele prin
training/pregatire in domeniul
guvernantei corporative?

PS

Alegerea membrilor CA are la baza o
procedurd  transparentd  (criterii
obiective privind calificarea
personali/profesionali etc.)?

NU

NU

Vezi explicatia de la P1/R2.

Vezi explicatia de la P1/R2.

P10

Existd un Comitet de Nominalizare in
cadrul companiei?

NU

Vezi explicatia de la P1/R2.

P11 | R21

Oltchim SA- societate in insolvent3, in insolvency, en procedure collective

Consiliul de Administratie analizeaza

| cel putin o datd pe an nevoia

NU

Vezi explicatia de la P1/R2.
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Principiuf
Recomandare

intrebare

DA

NU

Daca NU, atunci EXPLICI

infiintﬁrii unui Comitet de
remunerare/politica de remunerare
pentru administratorii si membri
conducerii executive?

Politica de remunerare este aprobata

de AGA?

NU

Vezi explicatia de la P1/R2.

R22

Existda un Comitet de Remunerare
format exclusiv din administratori ne-
executivi?

NU

Vezi explicatia de la P1/R2.

R24

Politica de remunerare a companiei
este prezentata in
Statutul/Regulamentul de
Guvernanta Corporativa?

DA

Nu se aplicd in perioada insolventei.

P12 | R25

P13

Emitentul disemineaza 1in limba
englezd informatiile care reprezintd
subiectul cerintelor de raportare:
a) informatii periodice
(furnizarea periodica a
informatiei)?

NU

b) informatii continue (furnizarea
continua a informatiei)?

RN DA

Emitentul pregiteste si disemineaza
raportarea financiard s conform
IFRS?

DA

R26

Emitentul promoveazd, cel putin o
datd pe an, intdlniri cu analisti
financiari, brokeri, agentii de rating si
alti specialisti de piata, in scopul
prezentdrii elementelor financiare,

relevante deciziei investitionale?

NU

S-a considerat cd raportdrile continue
si periodice intocmite §i transmise de
societate prezinta informatiile
financiare relevante pentru activitatea
Oltchim in insolventa.

R27

Exista in cadrul companiei un Comitet
de Audit?

NU

Vezi explicatia de la P1/R2.

R28

CA sau Comitetul de Audit, dupa caz,
examineazd in mod regulat eficienta
raportarii  financiare,  controlului
intern si sistemului de administrare a
riscului adoptat de societate?

NU

Vezi explicatia de la P1/R2.

R29

Comitetul de Audit este format in
exclusivitate din administratori
neexecutivi si are un numar suficient
de administratori independenti?

NU

Vezi explicatia de la P1/R2.

R30

Comitetul de Audit se intdlneste de
cel putin 2 ori pe an, aceste reuniuni
fiind dedicate intocmirii si disemindrii

NU

Vezi explicatia de la P1/R2.

Oltchim SA- societate in insolvent3, in insolvency, en procedure collective -
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Principiuf

Recomandare

intrebare

DA

NU

Dacd NU, atunci EXPLICI

P14

| R32

catre actionari si public a rezultatelor
semestriale si anuale?

Comitetul de Audit face recomandari
CA privind selectarea, numirea, re-
numirea si inlocuirea auditorului
financiar, precum si termenii si
conditiile remunerarii acestuia?

NU

Vezi explicatia de la P1/R2.

CA a adoptat o procedura in scopul
identificarii si solutionarii adecvate a
situatiilor de conflict de interese?

NU

Vezi explicatia de la P1/R2,

P15

R33

Administratorii informeazi CA asupra
conflictelor de interese pe masura ce
acestea apar si se abtin de la
dezbaterile si votul asupra
chestiunilor respective, n
conformitate cu prevederile legale
incidente?

NU

Vezi explicatia de la P1/R2.

P16

R34/
R35

CA-ul a adoptat proceduri specifice in-

scopul asigurarii corectitudinii
procedurale (criterii de identificare a
tranzactiilor cu impact semnificativ,
de transparents, de obiectivitate, de
ne-concurenta etc.) in scopul
identificarii tranzactiillor cu parti
implicate?

NU

Vezi explicatia de la P1/R2.

| P17

R36

CA a adoptat o procedura privind
circuitul intern si dezvaluirea catre
terti a documentelor §i informatiei
referitoare la emitent, acordind o
importantd speciald informatiei care
poate influenta evolutia pretului de
piatd al valorilor mobiliare emise de
acesta?

NU

Vezi explicatia de la P1/R2 si P4-5/R12.

F18

R37/
R38

Emitentul desfasoard activitati privind
Responsabilitatea Sociald si de Mediu
a Companiei?

DA

Avram Victor
Director General

Stanescu

Admin?_

junct

n
@riSpecia

Smeu Alin,
Director Economic
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Societate in insolventd, in insolvency, en procedure collective

DECLARATIA PERSOANELOR RESPONSABILE DIN CADRUL SOCIETATII
Subsemnatii:

Stinescu Bogdan, Administrator Special
Avram Victor, Director General Adjunct
Smeu Alin, Director Economic

Declardm pe propria raspundere cd, dupd cunostintele noastre:

—»Situatiile financiare individuale ale Oltchim S.A., societate in insolven{d, in insolvency, en
procedure collective, intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara(IFRS), conform Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr.1286/2012, precum si
cele consolidate intocmite conform Standardelor Internationale de Raportare Financiara(IFRS),
incheiate la 31 decembrie 2014, oferd o imagine corectd si conforma cu realitatea a activelor,
obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere a S.C. Oltchim S.A. Rm. Valcea si a
societatilor incluse in procesul de consolidare a situatiilor financiare;

—»Raportul administratorului special privind activitatea societatii in anul 2014, intocmit
conform prevederilor anexei nr.32 din Regulamentul CNVM nr.1/2006 referitor la situatiile
financiare individuale si Raportul administratorului special privind activitatea societdtii in anul
2014, referitor la situatiile financiare consolidate cuprind o analizd corectd a dezvoltarii i
performantelor S.C. Oltchim S.A. si a societatilor incluse in procesul de consolidare a situatiilor
financiare, precum si o descriere a principalelor riscuri si incertitudini specifice activitatii
desfasurate.

Stanescu B
Administ

Avram Victor : Smeu Alin,
Director Ge {ﬁ Adjunct Director Economic



