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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Catre actionarii,
§.C. Oltchim S.A. - in insolventa, Rm. Valcea, Romania
Raport cu privire Ia situatiile financiare consolidate

1. Am auditat situatiile financiare consolidate anexate ale S.C. Oltchim S.A. - in insolventa (denumita in
continuare “Societatea”) si ale filialelor sale (impreuna "Grupul”) care cuprind situatia consolidata a pozitiei
financiare la 31 decembrie 2014, precum si situatia consolidata a rezultatului global, situatia consolidata a
modificarilor capitalurilor proprii si situatia consolidata a fluxurilor de numerar pentru anul incheiat la 31
decembrie 2014, impreuna cu un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative. Situatiile
financiare anexate se refera la:

¢ TOTAL CAPITALURI PROPRII NEGATIVE: 2.835.774 mii lei;
e VENITURI DIN EXPLOATARE: 645.467 mii lei;

e PIERDEREA NETA A PERIOADEI: 458.695 mii lei, din care: activitatea curenta: 189.675 mii lei, ajustari
suplimentare pentru deprecierea activelor: 269.020 mii lei

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare consolidate

2, Conducerea Societatii este responsabila de intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii financiare
consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre Uniunea
Europeana, si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea
de situatii financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea auditorului

3. Responsabilitatea noastra este de a exprima o opinie cu privire la aceste situatii financiare consolidate pe
baza auditului nostru. Ne-am desfasurat auditul in conformitate cu Standardele de Audit adoptate de catre
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde prevad conformitatea cu cerintele etice si
planificarea si desfasurarea auditului in vederea obtinerii asigurarii rezonabile cu privire la masura in care
situatiile financiare sunt lipsite de denaturari semnificative.

4. Un audit implica desfasurarea de proceduri in vederea obtinerii de probe de audit cu privire la valorile si
prezentarile din situatiile financiare. Procedurile selectate depind de rationamentul profesional al auditorului,
incluzand evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate fie de frauda fie de
eroare. In efectuarea acelor evaluari ale riscului, auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru
intocmirea de catre entitate a situatiilor financiare, in vederea conceperii de proceduri de audit care sa fie
adecvate circumstantelor, dar nu cu scopul exprimarii unei opinii cu privire la eficienta controlului intern al
entitatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile si a caracterului
rezonabil al estimarilor contabile efectuate de catre conducere, precum si evaluarea prezentarii generale «
situatiilor financiare.

5. Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza
pentru opinia noastra de audit cu rezerve.

Bazele opiniei cu rezerve

6. Asa cum este prezentat in raportul de audit intocmit pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013,
emis la data de 27 martie 2014, noi am fost in imposibilitatea exprimarii unei opinii ca urmare a faptului ca nu
am putut obtine probe de audit suficiente si adecvate cu privire la: principiul continuitatii activitatii, soldurile de
deschidere ale exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2012, reevaluarea activelor imobilizate si
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beneficiile angajatilor la pensionare. Datorita faptului ca soldurile initiale contribuie la determinarea rezultatului
global si a fluxurilor de trezorerie, noi nu am putut stabili daca sunt necesare modificari asupra performantei
financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2014, ca urmare a aspectelor mentionate.

7. La 31 decembrie 2014 Grupul prezinta active imobilizate in suma de 792.104 mii lei, rezerve din reevaluare
in suma de 213.762 mii lei si o datorie de impozit amanat recunoscuta pentru rezervele din reevaluare ce
urmeaza a deveni taxabile in viitor in suma de 34.202 mii lei. Ca urmare a deschiderii procedurii de insolventa,
Societatea a procedat la reevaluarea tuturor activelor imobilizate detinute de catre aceasta, asa cum rezulta din
raportul de reevaluare datat 20 iulie 2013 si emis de catre un evaluator independent, avand ca data de referinta
pentru determinarea valorii juste a acestora data de 30 aprilie 2013. Rezultatele reevaluarii conform raportului
mentionat mai sus au fost inregistrate de catre Societate la data de 31 decembrie 2013. In plus, la 31 decembrie
2014, Societatea a inregistrat ajustari pentru depreciere aferente activelor imobilizate nefunctionale astfel incat
acestea sa fie reflectate la valoarea de lichidare stabilita de catre evaluator la data de 30 aprilie 2013. Societatea
nu a realizat o evaluare la valoare justa a activelor imobilizate la data de 31 decembrie 2014. De asemenea,
avand in vedere obligatile Societatii cu privire la conformarea cu normele de Mediu in vederea obtinerii
Autorizatiei Integrate de Mediu, Societatea ar fi trebuit sa recunoasca pe seama activelor valoarea actualizata
a cheltuielilor estimate a fi necesare pentru decontarea obligatiei. Avand in vedere cele mentionate mai sus, noi
nu putem cuantifica impactul unor eventuale ajustari ale valorilor aferente activelor imobilizate la data de 31
decembrie 2014, a rezervelor din reevaluare si a datoriei de impozit amanat raportate de catre Grup la 31
decembrie 2014 si asupra impactului acestora in situatia consolidata a pozitiei financiare la 31 decembrie 2014
si in situatia consolidata a rezultatului global la aceeasi data.

8. Asa cum este prezentat in nota 2.23, Societatea a calculat si inregistrat provizioane privind datoriile fata de
angajatii sai la data pensionarii acestora, conform Contractului Colectiv de Munca, in suma de 10.272 mii lei.
Ordinul 1286/2012 cere ca un astfel de provizion sa fie calculat de catre un specialist in calcule actuariale. Noi
nu am fost in masura sa estimam impactul unor eventuale ajustari suplimentare asupra rezultatului reportat,
asupra altor elemente de capitaluri proprii precum si asupra provizioanelor privind datoriile fata de angajatii sai.

Opinia cu rezerve

9. In opinia noastra, cu exceptia efectelor unor ajustari, care poate ar fi fost necesare ca urmare a aspectelor
mentionate la paragrafele 6, 7 si 8, situatiile financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2014 sunt intocmite, din toate punctele de vedere semnificative, in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre Uniunea Europeana.

Evidentierea unor aspecte

10. Atragem atentia asupra notei 32 a acestor situatii financiare consolidate, care specifica faptul ca Societatea
este in curs de obtinere a Autorizatiei Integrate de Mediu si ca trebuie sa realizeze investitii in valoare de
aproximativ 37 milioane Euro in vederea obtinerii autorizatiei, pentru a se conforma legislatiei privind protectia
mediului. Realizarea acestor investitii este dependenta de sursele de finantare pe care le va putea contracta
Societatea. Situatiile financiare consolidate nu includ ajustari care ar putea rezulta din aceasta incertitudine.

Alte aspecte

11. Asa cum este prezentat in Nota 34, Societatea a intrat in insolventa la data de 30 ianuarie 2013. La data de
31 decembrie 2014 Societatea inregistreaza capitaluri proprii negative in suma de 2.835.774 mii lei, o pierdere
contabila aferenta exercitiului in suma de 458.695 mii lei, iar datoria curenta neta este de 3.678.962 mii lei.
Situatiile financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii prin prisma planului de
reorganizare judiciara care a fost aprobat de catre Adunarea Creditorilor in data de 9 martie 2015, de catre
toate categoriile de creditori, si care urmeaza a fi confirmat si aprobat de catre judecatorul sindic. Planul de
reorganizare judiciara a fost aprobat cu agrearea unor plati partiale a datoriilor Societatii catre creditorii acesteia
in conformitate cu un scadentar convenit care continua pe o perioada de 3 ani. Planul de reorganizare judiciara
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se bazeaza pe ipoteze si o proiectie de fluxuri de numerar viitoare si depinde de evenimente care pot sau nu
sa apara, incluzand: vanzarea patrimoniului Societatii catre un investitor, reinnoirea contractelor existente si
castigarea unor contracte aditionale, contractarea unor noi credite pentru redeschiderea unor linii de productie
existente si investitii de mediu pentru obtinerea Autorizatiei Integrate de Mediu. In aceste circumstante, exista
o incertitudine referitoare la evenimente si conditii care pot sa puna la indoiala capacitatea Societatii de a
continua activitatea si, prin urmare, exista un risc ca Societatea sa nu poata plati datoriile in conformitate cu
planul de reorganizare propus si aprobat de catre creditori. Situatiile financiare nu reflecta ajustarile, daca exista,
in valorile contabile prezentate care ar putea fi inregistrate daca Societatea nu ar realiza planul de reorganzare
propus.

12.Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat pentru a
putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport de audit financiar
sinu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de
Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport.

In numele PKF Finconta S.R.L.
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania
Cunr. 32/27.07.2001

Florentina Susnea

Inregistrat la Camera A fior rﬂman ari din Romania

Bucuresti, Romania
30 martie 2015
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