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v CALENDARUL PROCEDURII DE INSOLVENTA iN ANUL 2015

Activitatea S.C. OLTCHIM S.A. Rm. Vilcea, prin specificul produselor realizate este strans
legat3 de piata externd (aproximativ 70% din cifra de afaceri) dar si de piata petrolului.

S.C. OLTCHIM S.A. produce in prezent 3 categorii de produse:

1. Grupa de produse Polioli — polieteri cu o pondere de 75% din cifra de afaceri;

2. Grupa produse clorosodice cu o pondere de 22% in cifra de afaceri;

3.Grupa de produse oxo — alcooli, aici ponderea fiind de numai 3% 1n cifra de afaceri,
datoritd faptului ca instalaia de oxo — alcooli a fost repomitd mai tarziu, respectiv in luna
septembrie 2014.

Principala materie prima utilizata in procesul de fabricafie, atat la grupa de produse polioli -
polieteri, cat si la grupa de produse oxo — alcooli, este propilena (63% din valoarea totald a
materiilor prlme OLTCHIM o reprezinta propilena), aceasta fiind un derivat al petrolului.

Avand in vedere cd produsele polioli — polieteri si oxo — alcooli sunt fabricate din propilena,
acestea sunt la rdndul lor derivate ale petrolului.

Pentru propilena, polioli — polieteri si oxo — alcooli, preturile de achizitie si vanzare sunt
stabilite in raport de cotatiile mternatlonale fn momentul in care cotatia la pelrol a inceput si
inregistreze scaderi, s-au Tnregistrat scaderi atat la cotatia propilenei, cat si la preturile produselor
fabricate de OLTCHIM: polioli — polieteri si oxo — alcooli.

Propilena este achizitionatd de OLTCHIM deopotrivd de pe piala interna si cea externa.
Pre;urlle negociate prin contracte sunt in stransa corelare cu colatule mternat[onale in momentul
in care cotalia internationald a petroluldi a scazut, s-a redus si cotatia internationala la propilend
si, implicit, pretul de achizitie al propilenei achizitionata de OLTCHIM.

Efectul de scidere s-a resimlit insa si asupra produselor fabricate de OLTCHIM respectiv
polioli — polieteri si oxo — alcooli.

Dac3 la polioli — polieteri reducerea cotatiilor internationale s-a facut dupa o perioada de
doud luni din momentul reducerii cotatiilor petrolului (si implicit la propilena), la oxo — alcooli
reducerea prefurilor de vanzare a fost chiar mai mare decét reducerea preturilor la propilen3,
astfel incat, la jumatatea lunii decembrie 2014, OLTCHIM a trebuit sa opreasca aceasta instalatie.

Activitatea OLTCHIM a finregistrat rezultate pozitive, respectiv EBITDA lunar pozitiv
incepand cu octombrie 2014. Aceste rezultate pozitive s-au inregistrat, in principal, datorita
eforturilor conjugate ale actualei echipe de conducere si a salarialilor, concretizatd prin
recastigarea Tncrederii clientilor externi pnn faptul ca societatea poate livra fard intreruperi si de o
calitate superioar3 produsele contractate si, intr-o pondere redusa, ca urmare a scaderii pretulu| la
petrol.




Mai muit, instabilitatea pretului pe piata petrolului creeaza chiar probleme in activitatea
OLTCHIM, Tn sensul cd nu existd o predictibilitate a pretului produselor finite, iar clientii societalii
preferd contracte pe termen scurt li foarte scurt, in cantitd{i minime, asteptand stabilizarea prefului.

La finele anului 2012, cand activitatea OLTCHIM a fost opritd datoritd problemelor
financiare, pietele externe de desfacere au fost pierdute de societate, clientii externi s-au
reorientat catre alii furnizori, nemaiavand incredere in capacitatea societétii de a-gi onora
comenzile.

De aceea, la finele lunii ianuarie 2013, odatd cu intrarea Tn procedura insolventei,
activitatea societaii a fost practic reluata de la zero.

Recastigarea pietei externe s-a ficut treptat procesul fiind unul foarte dificil. Astfel, in
primele 3 luni dup intrarea in insolventd, OLTCHIM a livrat aproximativ 2.300 to/lunar polioli,
treptat ajungandu-se la 0 medie de 4.000 to/lunar in semestrul | 2014 si la 0 medie 6.000 to/lunar
fncepéand cu luna octombrie 2014,

Acest lucru s-a reflectat atat in cresterea gradului de utilizare al capacitafilor de productie
(aproximativ 27% Tn prezent fata de aproximativ 6% in prima lun# de la declararea insolventei),
cét si fn imbunétatirea semnificativa a rezultatelor economico — financiare.

Incepdnd cu trimestrul IV 2014, indicatorul EBITDA lunar al OLTCHIM a fost pozitiv. Este
pentru prima data in ultimii trei ani cdnd OLTCHIM reuseste acest lucru.

Faptul ca situatia economico — financiard a OLTCHIM s-a imbunatalit reiese si din
comparatia rezultatelor economico - financiare preliminate ale anului 2014, comparativ cu anul
2013, astfel:

Realizéari an Preliminat an Comparatie
Nr. : : 2013 2014 preliminat 2014
crt. indicton vs. realizari 2013
i 7 -mii euro- -mii euro- -mii euro-
0 1 2 3 4=3-2
1 | Cifra de afaceri 112.685 141.190 +28.505
2 | Din care export: 69.406 100.005 +30.599
EBITDA strict productie
3 | (rezultat din exploatare - -46.198 -9.358 +36.840
amortizare)

Din datele prezentate rezulta c& in anul 2014, comparativ cu anul 2013:
- Cifra de afaceri a crescut cu 28,5 milioane euro, respectiv cu 25%,
- Vanzarile la export au crescut cu 30,6 milioane euro, respectiv cu 44%;
- EBITDA s-a imbunétéatit cu 36,8 milioane euro;
- EBITDA preliminata 2014 este cea mai buna inregistrata in ultimii trei ani.

Referitor la functionarea in continuare a societatii, in data de 7 ianuarie 2015 a fost publicat
Tabelui Definitiv al creantelor (a se vedea in acest sens Buletinul Procedurilor de Insolventa nr.

230/07.01.2015}).

Etapele uitericare ale procedurii insolventei Olichim aduse la cunostintd creditorilor in data de 4
decembrie 2014 sunt:

- 5 februarie 2015: propunerea planului de reorganizare, conform art. 94, lit. b din Legea
85/2006 si depunerea acestuia in conformitate cu prevederile art. 98, alin. 1 din Legea
85/2006;

9 februarie 2015: publicarea Tn Buletinul Procedurilor de Insolventd a anuntului referitor la
Planul de reorganizare, cu respectarea prevederilor art. 99, alin. 2 din Legea 85/2006;

Intervalul 2 martie 2015 - 10 martie 2015; votarea planului in cadrul Adunérii creditorilor, in
conformitate cu prevederile art. 99, alin 21, coroborate cu prevederile art. 100 din Legea

85/2006.



in temeiul art. 101 alin. {1} din Legea 85/2008, in lermen de 15 zile de la depunerea la
tribunal a procesului verbal al adundrii creditorilor prin care planul a fost aprobat,
judecétorul sindic trebuie sd se pronunte asupa confirmérii planufui de reorganizare.

Slrategia de reorganizare care va fi propusa creditorilor spre aprobare presupune
imbunétalirea In continuare a rezultatelor economico - financiere, consolidarea i péstrarea
achilibrului financiar al OLTCHIM SA precum si vAnzarea OLTCHIM SA cétre un cumparator
eligibil,

Aslfel, In ceea ce priveste consolidarea gi paAstrarea achilibrului financiar, se are In vedere
prin programul de reorganizare efectuarea de imbunatatiri tehnologice in principal la Instafatia de
elactroliza cu membrana {schimbarea electrolizoarelor). Aceste lucrdri vor Tmbundtali rezultatele
economico — financiare, prin reducarea consumurilor specifice (In principal la energia electrica),
imbuné&tatirea calitd{il produsslor fabricate (soda causlica lichida) si cresterea gradului de ulilizare
a capacitafiilor de productle.

In ipoteza idantilicarii si atragerii unor surse viabile de finanfare, se vor raporni instalaliile
de anhidrida ftalicd si dloctilftelat, care vor conduce la cresterea in continuare a gradului de
utilizare al capacitatiilor de productie, a cifrei de afaceri si a rentabliitalii
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