OLTCHIM 5.A.
societate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement

SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

PREGATITE IN CONFORMITATE CU
STANDARDELE INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA
ADOPTATE DE UNIUNEA EUROPEANA
CONFORM ORDINULUI MINISTRULUI FINANTELOR PUBLICE NR. 2844/2016

(Impreund cu raportul auditorului independent si raportul administratorului special)



CUPRINS:

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEI FINANCIARE

SITUATIA INDIVIDUALA A REZULTATULUI GLOBAL

SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIF

SITUATIA INDIVIDUALA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
NOTE LA SITUATTILE FINANCIARE INDIVIDUALE

RAPORTUL ADMINISTRATORULUI SPECIAL

PAGINA :
1—0
a1

2
9-10
11
12 - 66
1-36



| Deloitte Audit S.R.L
S0s Nicolae Titulescu nr. 4-8
e o I L Intrarea de est,
Etajul 2-zona Deloitte i etajul 3

Sector 1, 011141, Bucurest
Roménia

Tel. +40 21 222 16 61
Fax: +40 21 222 16 60
www.deloitte.ro

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionarii,
Oltchim S.A. in reorganizare judiciard, in judicial reorganisation, en redressement

Raport asupra situatiilor financiare
Opinie

1. Am auditat situatiile financiare ale societatii Oltchim S.A. in reorganizare judiciar3, in judicial
reorganisation, en redressement {,Societatea”), cu sediul social in Strada Uzinei, numarul 1,
Ramnicu Valcea, identificatd prin codul unic de inregistrare fiscald RO 1475261, care cuprind situatia
pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2018 si situatia rezultatului global, situatia modificarilor
capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului incheiat la aceasta data,
precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si notele explicative.

2. Situatiile financiare la 31 decembrie 2018 se identifica astfel:

« Vanzari nete 1.141.920.208 Lei
s Activ net / Total capitaluri proprii negative: (203.141.309) Lei
+ Profitul net al exercitiului financiar: 28.415,957 Lei

3. In opinia noastrd, situatiile financiare anexate prezinta fidel, sub toate aspectele semnificative,
pozitia financiard a Societ3tii la data de 31 decembrie 2018, si performanta sa financiara si fluxurile
sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectivé, in conformitate cu Ordinul
Ministrului Finantelor publice nr. 2844/2016, pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme
cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeana cu
modificarile ulterioare.

4. Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit ("ISA"),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European {in cele ce urmeazd
~Regulamentul”) si Legea nr. 162/2018 (,Legea”). Responsabilitatile noastre in baza acestor
standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor
financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fatd de Societate, conform Codului Etic al
Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili
(codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in
Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit responsabilitdtile etice conform acestor
cerinte si conform Codului IESBA. Credem cd probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente
si adecvate pentru a furniza o bazad pentru opinia noastra.

Aspectele cheie de audit
5. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut

cea mai mare important{# pentru auditul situatiilor financiare din perioada curentd. Aceste aspecte au
fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre
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Aspect cheie de audit

Cum a abordat auditul nostru aspectul cheie

Recunoasterea veniturilor

Decarece Societatea se afla intr-un proces de
reorganizare care presupune atingerea anumitor
performante financiare consideram ca exista o
presiune asupra managementului in a-si atinge
obiectivele planificate. Noi am considerat ca
recunoasterea veniturilor rezultate din vanzarea
produselor finite depind de evaluarea adecvata a
preturitor folosite si de inregistrarea in perioada
la care se refera acestea, dat fiind faptul ca
exista o varietate de clauze comerciale in
contractele de clienti. Noi am considerat ca
recunoasterea veniturilor este semnificativa
pentru audit, intrucat ar determina
recunoasterea unor venituri si profituri
nerealizate.

Politicile contabile privind recunoasterea
veniturilor se regdsesc in cadrul notei 2.24 |a
situatiile financiare.

Procedurile noastre de audit pentru abordarea
riscului de denaturare in legdtura cu
recunoasterea veniturilor, care a fost considerat
risc semnificativ, au inclus:

* Am evaluat controalele existente cu privire la
activitatea de vanzare, respectiv procesul de
facturare si recunoasterea veniturilor, Ne-am
focalizat atentia pe testarea controalelor
interne asupra completitudinii, corectitudinii
si a inregistrérii in perioada corecta a
veniturilor,

s Am testat eficienta operationals a
controalelor asupra procesului de venituri
printr-un esantion de venituri asigurénd-ne
de urmétoarele: aprobarea corespunzitoare
a preturilor de vanzare, a livrarii produselor
catre clienti, a transferului riscurilor asupra
produselor livrate.

¢ Am confirmat veniturile cu cei mai importanti
clienti selectati;

+ Am selectat un esantion de venituri, pe care
le-am comparat cu documentele justificative
relevante pentru a asigura acuratetea si
completitudinea veniturilor inregistrate.

¢ Am analizat veniturile comparand perioada
curenta cu cea anterioara pentru: vanziri,
volume produse, volume pe clienti si marja.

Evidentierea unor aspecte

6.

Atragem atentia asupra Notei 38 ,Ancheta Comisiei Europene prin DG pentru un potential ajutor de

stat acordat Oltchim” in care se mentioneaza ca in data de 17 decembrie 2018, urmare a
investigatiei demarata in aprilie 2016 de catre Comisia Europeana, pentru a stabili dacd anumite
masuri luate in sprijinul societatii Oltchim de cdtre Statul Romaén, actionarul majoritar al Societatii,

respectau normele UE privind ajutoarele de stat. Comisia a concluzionat ca finantarea publica
acordaté de Statul Roman societdtii Oltchim, de aproximativ 335 de milioane EUR plus dobanzi,

este incompatibild cu normele UE privind ajutoarele de stat si trebuie s fie recuperat3 de Statul
Romaén de la Oltchim SA. Calculul acestui potential ajutor de stat nu a fost pus la dispozitie de citre
Comisia Europeana, iar Societatea nu are suficiente detalii pentru a estima aceasta valoare. Aceasta
decizie a fost comunicata pe site-ul Comisiei Europene cétre Statul Roman si va fi contestata de
catre Oltchim SA prin intermediul unei case de avocatura deja angajata care considera ca Societatea
are sanse favorabile de castig relativ mari. Situatiile financiare aferente anului incheiat la data de 31
decembrie 2018 nu cuprind nicio ajustare cu privire la aceastd ancheta. Opinia noastrd nu este
modificata cu privire la acest aspect.
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Atragem atentia asupra Notelor 2.3 si 38 la situatiile financiare conform carora prezentele situatii
financiare au fost Intocmite in baza principiului continuitatii activitatii conform Planului de
reorganizare, confirmat de Judec3torul Sindic prin Sentinta nr. 892/22.04.2015 de cétre Tribunalul
Vélcea, si nu in baza principiului continuit3tii activitatii de productie si operare normala a
combinatului. Planul de reorganizare se va finaliza in aprilie 2019, dupa care, procedural se va intra
in etapa falimentului prin efectul legii in urmatoarele luni. In etapa falimentului Societatea isi va
continua activitatea pentru indeplinirea obiectivelor de a vinde integral activele Societ#tii si
Inchiderea datoriilor de la masa credala in sold la 31 decembrie 2018 conform Planului de
reorganizare. Dat fiind faptul ca Societatea nu va mai avea activitate de productie dupd 31
decembrie 2018, Societatea a decis sa efectueze reevaluarea imobilizarilor corporale, reevaluare ce a
fost efectuata de cétre un evaluator independent, respectiv autorizat ANEVAR. In situatiile financiare
la 31 decembrie 2018 ale Societatii, activele supuse spre vanzare sunt prezentate la valoarea de
lichidare pe premiza ca activele vor fi supuse vanzarii in bloc pe pachete de active si pe premiza de
functionalitate exercitata de cumparator. Valorile lichidative ale activelor si pasivelor inregistrate la
31 decembrie 2018 pot varia semnificativ fata de ce se poate realiza in etapa de faliment. Acestea
situatii financiare nu includ ajustari cu privire la aceasta incertitudine. Opinia noastrd nu este
modificatd cu privire la acest aspect.

Alte informatii - Raportul administratorilor

8.

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul
auditorului cu privire la acestea si nici declaratia nefinanciard, aceasta urmand a fi prezentata intr-un
raport separat.

Opinia noastra cu privire ia situatiile financiare nu acoperd si aceste alte informatii i cu exceptia
cazului in care se mentioneaz3 explicit in raportul nostru, nu exprim3m nici un fel de concluzie de
asigurare cu privire la acestea,

In leg#turd cu auditul situatiitor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018,
responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, sa apreciem dac3
acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare, sau cu cunosgtintele pe
care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

in ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportdm dacs acesta a fost intocmit, in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor publice nr. 2844/2016
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard adoptate de Uniunea Europeand cu modificirile ulterioare.

in baza exclusiv a activitsitilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare, in
opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiv! financiar pentru care au
fast Tntocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu
situatiile financiare;

b) Raportul Administratorilor, a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor publice nr. 2844/2016, cu modificarile ulterioare, pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiar3
adoptate de Uniunea Europeand cu modificarile ulterioare.

fn plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31
decembrie 2018, ni se cere s3 rapartdm dacad am identificat denaturdri semnificative in Raportul
administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.
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Responsabilititile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

9. Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor publice nr. 2844/2016, cu modificarile ulterioare,
pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard adoptate de Uniunea Europeana cu modificdrile ultericare si pentru acel control intern pe
care conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de
denaturdri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

10. in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitatii
Societ#tii de a-si continua activitatea, prezenténd, daca este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activit#tii si utilizind contabilitatea pe baza continuitdtii activitatii, cu exceptia cazului
in care conducerea fie intentioneazd sé lichideze Societatea sau sa opreascd operatiunile, fie nu are
nicio alt3 alternativa realistd in afara acestora.

11. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiard al Societatii.

Responsabilitiitile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

12. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguréri rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de fraud3, fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastré. Asigurarea rezonabila
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului c@ un audit desfasurat in
conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativd, dac aceasta existd. Denaturérile pot fi cauzate fie de fraudd, fie de eroare i sunt
considerate semnificative dac3 se poate preconiza, in mod rezonabil, cé acestea, individual sau
cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

13. Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

¢ Identificdm si evalu3m riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare, cauzata fie
de fraud3, fie de eroare, proiectdm si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele
riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia
noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat
decit cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de eroare, deocarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea
controlului intern,

. intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectdrii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii.

. Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezent&rilor aferente de informatii realizate de céatre conducere.

s+  Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizérii de catre conducere a
contabilititii pe baza continuitatii activitatii $i determindm, pe baza probelor de audit obtinute,
dac3 exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea
genera fndoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. in cazul
in care concluziondm c& existd o incertitudine semnificativd, trebuie sa atragem atentia in
raportul auditorului asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentdri sunt neadecvate, s& ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe
probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Societatea s3 nu isi mai desfisoare activitatea in baza principiului
continuitatii activitatii,

s Evaluim prezentarea structura si confinutul general al situatiilor financiare, inclusiv al

prezent3rilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baz8 intr-o maniera care realizeazd prezentarea fidela.
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Comunic3m persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizim persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cd am respectat
cerintele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile gi alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, cd ne afecteaza independenta si, acolo unde
este cazul, mésurile de protectie aferente.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele
cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din pericada curentd si care reprezintd, prin
urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazului
in care legile sau reglementdrile interzic prezentarea publicd a aspectului sau a cazului in care, in
circumstante extrem de rare, determinam cd un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru
deoarece se preconizeazd in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite de
consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire |a alte dispozitii legale si de reglementare
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. Am fost numiti de Administratorii judiciari ai Societatii in data de 18 iulie 2018 sa auditam situatiile

financiare ale societatii Oltchim S.A. in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en
redressement pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018. Durata totald neintreruptd a
angajamentului nostru este de 1 an, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2018.

Confirmam ca:

¢ Opinia noastrd de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de
Audit al Societtii, pe care I-am emis in aceeasi data in care am emis si acest raport. De
asemenea, in desfisurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fatd de entitatea
auditata.

e« Declardm cé nu au fost furnizate servicii de non audit neautorizate mentionate la articolul 5 din
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este
Madeline Alexander.

Madeline Alexander, Parkéner de Audit

fnregistrat.‘a’ la Autoritatea pentru Supravegherea Publicid
a Activitdtii de Audit Statutar cu numdrul 36

in

numele;

DELOITTE AUDIT S.R.L.

Inregistratd la Autoritatea pentru Supravegherea Publicd
a Activititii de Audit Statutar cu numarul 25

Sos. Nicolae Titulescu nr. 4- 8, America House, Intrarea de Est,
Etajul 2 - zona Deloitte si Etajul 3, sector 1,

Bucuresti, Romania

25 martle 2019



OLTCHIM S.A.
in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEL FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel)

31 decembrie 321 decembrie

Mota 2018 2017
ACTIVE
Active pe termen lung
Imaobilizari corparale 16 i 850.897.654
Investitii imobiliare i6 - 3.584.504
Imobilizari necorporale 17 - 1.328.788
Active financiara 18 43.904 19.904
Total active pe termen lung 43.904 855.830.850
Active curente
Active tinute spre vanzare 16,17 270.848.361 -
Stocuri 19 22.208.546 72.908.718
Creante comerciale 20 51.089.973 59.397.753
Impozite de recuperat 21 14,591,355 6.864.128
Alte active 22 F.791.304 10.601.929
Murmerar si echivalente de numerar 23 336.1/76.273 59.460.109
Total active curente 702.705.808 209.232.637
TOTAL ACTIVE 702.749.712 1.065.063.487
CAPITALURI PROPRII S5I DATORII
Capital si rezerve
Capital social 24 1.018.299.809 1.018.299.809
Rezerve 24 £4.996. 189 336.801.860
Rezultat reportat 24 (1.306.437.207) (1.628.384.406)
Total capitaluri proprii {203.141.309) (273.282.737)
Datorii pe termen lung
Imprumuturi 25 335.499.999 615.689.723
Venituri in avans 26 = 3.436.675
Datorli privind impozitul amanat 27 11.226.117 51.515.,025
Provizicane 28 30.591.721 24.575.550
Alte datorii pe termen lung 28 11.612.183 21.316.447
Datorii comerciale 29 266.023.809 367.097.853
Dataorii privind impozitele si taxela 30 7.353.151 29,395,768
Total datorii pe termen lung 662.307.079 1.113.027.041

Moteln atasats constitule parte inkegrantd o acestor situatil financiare (ndividuale,
6



OLTCHIM S.A.
in reorganizare judiciara, in judiclal reorganisation, en redressement
SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEI FINANCIARE
PENTRU AMNUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in LEIL, daca nu este specificat altfel)

31 decembrie 31 decembrie
MNota 2018 2017

patorii curente
Datoril comearciale 29 Bd. 257415 122.377.867
Datarii privind Impozitele si taxele 30 136.808.836 55.203.553
Alte datorii 31 42,517,691 47 737,763
Total datorii curente 243.583.942 225.319.183
Total datorii 905.891.021 1.338.346.224
TOTAL CAPITALURI PROPRII 5I DATORII 702.749.712 1.065.063.487

Situatille financiare individuale prezentate au fost aprobate de catre conducere la data de 22 martie 2019
sl semnate in numele acestela de:

G 2 5
éﬁ%f«f{i’:_{ fff—};?—

“Stanescu Bogdan Stanciugel Nicolae
admintstrator Special Contabil Sef

Notele atasate constitule parte Integrantd o acestor situatll Ananciare individuale,
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OLTCHIM 5.A.

In reorganizare judiciara, in judicial recrganisation, en redressement
SITUATIA INDIVIDUALA A REZULTATULUI GLOBAL

PEMTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
{toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel)

Anul incheiat

Anul inchelat la la
Mot 31 decembria 31 decembrie
a 2018 2017
Vanzari nete 4,5 1.141,920.208 961.504.444
Venlturl din investitii 6 6.246.713 8.930.037
Alte castigur] sau (pierder!) 7 47.707 871 £200.381
Varlatia stocurilar (26.364,452) 12.507.555
Cheltuieli cu materiile primea si consurmablle ] {584 607.605) (471.117.077)
Cheltuicli cu energia si apa ] (197.434.927) (198.385.493)
Cheltulell cu amortizarea imaobilizarilor q (86.337.721) {92.176.793)
Castlg / (Plerdere} din ajustari pentru
deprecierea imobilizarilor b} 47.,086.431 41.103.396
Cheltulell salariale 10 (114.479.887) (113.897.013)
Costul net al finantarii 11 {172.590) {175.323)
Wenlturl din subventil 3.436.675 833.027
Alte chaltulell 12 (147.803.634) (82.452.125)
Profit / {Pierdere) inalntea impozitarii £9.197.08B2 67.565.016
Impozit pe profit i3 (60.730.410) (19.782.111)
Impozit specific unor activitati 14 (50,715} {50.715)
Profit / (Pierdere) nat(a) 28,415.957 47.732.190
Alte clemente ale rezultatului global
(rezerve din recvaluare) 1.553.236 42.334.036
Total rezultat global 29.969.193 90.066.226
Profit / {Pierdere) pe actiune i5 0,0828 0,1391
Mumar de actiuni 343.211.383 343.211.383

Situatiile financlare Individuale prezentate au fost aprobate de vatre canducere fa data de 22 martic 201%

si semnate In numele acestela de:

1-
‘.’fg >

&

Stanciugel Nicolao
Contahil Sef

Stanescu Bogdan
Administrator Special

Hotele atasate constitulz parte integrantd a acestor slituatll fAnanciars Individuale. ﬁ"
: ==



OLTCHIM 5.A.

in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

(toate sumele sunt exprimate in LET, daca nu este specificat altfel)

Fluxuri de trezorerie din activitatea de exploatare:
Profit / (Pierdere) neta a anului

Ajustari pentru elemente nemonetare:

Cheltuicli cu amortizarea imabllizarilor

Cheltuicli / (Venituri) din vanzare/casare imobilizar

Cheltuieli / (Venituri) privind ajustar depreciers active
circulante

Amortizarea subventiilor

Cheltuieli / (Veniturl) privind dobanzile

Cheltuiell / (Venituri) din reevaluarea Imabilizarilor corporale
si necorporale

Depreciere / (Reversarc depreciere) imobilizarl corporale si
necorperale

Deprecicre / (Reversare depreciere) imobilizari finandiare

Constitulre / (Reversare) provizioans

Cheltuieli cu impozitul pe profit

Profit / (Pierdere) operational inaintea modificarilor
in capitalul circulant

(Crestere) / Diminuare stocuri
{Crestare) / Diminuare creante
Cresterc / (Diminuare) datorii

Modificarile capitalului circulant

Fluxuri de trezorerie (utilizat in)/generat din activitatea

operationala

Dobanzi platite

Flux de numerar {utilizat in)/ generat din activitatea
de exploatare

Flux de numerar generat din activitatea de investitii:
Dabanzi incasate

Achizitii de imobilizari carporale si necorporale

Investitii in entitati controlate in comun

Incasari din vanzarea imobilizarilor

Flux de numerar generat din/(utilizat in) activitatea de
investitii

Flux de numerar din activitatea de finantare

Notele atasate constilule parte integranta & acestor situati financiare individuala,
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31 decembrie

31 decembrie

2018 2017
28.415.957 47.732.190
86.337.721 92.176.792
(58.410.000) 2.550.670
3.664,995 (1.606.675)
(3.436.675) (833.027)
(1.471.711) (109.990)
4.117.575 12.466.776
(47.086.431) (41.103,396)
2 134.515

21.415.147 (731.976)
60,730,410 19.782.111
94.276.988 130.457.990
46.921.084 (18.998.598)
3.437.957 (262.970.902)

(455.525.556)

192.776.868

(405.166.515) (89.192.632)
(310.889.527) 41.265.358
(310.889.527) 41,265.358
1.471.711 109,990
(16.132.120) (11.598.883)
(24.000) -
£02.290.100 2.104.423
587.605.691 (9.384.470)




OLTCHIM 5.A.

In reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement

SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU AMNUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

{toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel)

21 decembria

31 decembrie

2018 2017
Cresterea / (Descresterea) numerarului si echivalentului
de numerar 276,716,164 31.880.B88
Miscarea fluxului de numerar:
Mumerar la inceput de an 59.460.109 27.579,221
Cresterea / (Descresterea) numerarului si echivalentului
de numerar 276.716,164 31.880.888
Mumerar la finele perioadei 336.176.273 59,.460.109

Situatiile financiare Individuale prezentate au fost aprobate de catre conducere la data de 22 martie 2019

si semnate in numele acesteia de:

%ﬁfi’? ,4L7i}_

—
-

Stanescu Bogdan Stanciugel Nicolae
Administrator Special Contabil Sef

Molele atasate constituie parte Integrantd a acestor siwalll financiare individuale,
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(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel)

OLTCHIM 5.A.
in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
SITUATIA INDIVIDUALA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRIIL

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

Sold la 1 ianuarie 2017

Rezultatul perioadai

Rezerve din regvaluare

Ajustari privind provizicanele
pantru beneficlile angajsbilor

Impozit amanat

Alte elemente ale rezultatului

Sold Ia 31 decembrie 2017

Soid la 1 januaria 2018

Fezultatul peroadei

Rezerve din resvaluars
Impazit amanat

Alte elemente ale rezultatulul

Sold la 31 decembrie 2018

Situztille fina

Capital Rezerve Rezerve Alte Rezulat

social din resvaluare Iegale rezerve reporiat Total
1.018.292.809 379.595.343 6.842.711 7.990.245 (1L.786.500.248) (373.672.140)
- - - - 47,732,190 47.732.1490

— (57.726.43%) x - 100,060,475 42.334.036

& - - - 441,555 441,565

7 - - - 9.236.230 9,236,230

= - - - £45.382 545,382
1.018.299.809 321.968.204 6,842,711 7.980.245 {1.628.354.406) (273.282.737)
1.018.299.809 321.958.905 6.842.711 7.950.245 {1.628.384.407) [(273.282.737)
- 2 = ¥ 28.415.057 28,415.957

. {251.805.671) = - £532.358.908 1.553.237

- & - - 40,288,908 40,288,208

= + - - (115,673) (116.673)
1.018.299,.80%9 70.163.233 6.8542.711 7.990.245 (1.306.457.307) (203.141.308)

Stanescu Ecadan
Administrator Special

Motele atesate constituie parte Integrantd & acestor situstii financiare Indlviduzalz.

i1

individuale prazentate au fost aprobate de catre conducers Iz data de 22 martie 2012 si.semnate in numele acestela de:

i o S

Stanciugel Nicolae
Caontabil Sef



OLTCHIM S5.A.
in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU AMUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel)

1. INFORMATII GENERALE 51 ACTIVITATI PRINCIPALE

Socistatea comerciala Oltchim S.A. este persoana juridica romana, avand forma juridica de socletate
deschisa pe actiuni si s-a constituit in baza Legii 15/1990 prin H.G. nr. 1213/20.11.1990.

Sediul societatii este in Romania, jud. Valcea, Rm. Valcea, str. Uzinei, nr, L.
Domeniul principal de activitate al societatii il reprezinta fabricarea de produse chimice organice.
Incepand cu data de 30 ianuarie 2013 a fost declansata procedura insolventei pentru Oltchim SA,

Prin Sentinta nr. 892/22.04.2015 pronuntata in dosarul de insclventa nr. 887/90/2013, aflat pe rolul
Tribunalului Valcea, a fost confirmat Planul de recrganizare al debitoarei Oltchim 5A propus de catre
Consortiul de administratori judiciari ROMINSOLY SPRL 5i BDO BUSINESS RESTRUCTURING SPRL

Septinta este definitiva si irevocabila prin respingerea ca nefondate a recursurilor declarate de catre
Electrica Furnizare SA si ANAF, aceasta hotarare fiind pronuntata de Curtea de Apel Pitesti in data de
24.09.2015, Oltchim SA este in reorganizare judiciara.

In Sedinta Adunarii Creditorilor din 22 august 2016 a fost aprobata extinderea perioadei de reorganizare
cu inca un an, respectiv pana in aprilie 2019,

In luna iunic 2018 s-a finalizat tranzactia privind vanzarea activulul Divizia Materiale de Constructii
Ramplast, Astfel, in data de 12 iunie 2018 a fost semnat la notariat contractul de vanzare incheiat intre
Oltchim SA in calitate de vanzater si Dynamic Selling Group SRL Galati in calitate de cumparator, iar in
data de 13 iunie 2018 a fost incasat integral pretul tranzactiel de 12,111,320 |ei, fara TVA.

In luna decembrie 2018 s-a finalizat tranzactia privind vanzarea activelor de pe platforma industriala de la
Rrm.Valcea, respectiv activele functionale {pachetele 1 - 5 si partial 7}, catre societatea Chimecomplex SA
Borzesti. Astfel, in data de 7 decembrie 2018, in baza contractului de vanzare active, au fost vandute
activele (drepturi de proprietate intelectuala, teren, constructil, bunuri mobilg, investitii in curs) aferenta
instalatiilor clorosodice, propenoxid, polioli-polieteri, oxo-alcooll, menomer, PYC 1, ulilitati, parcul de
vagoane de pe platforma industriala Rm.Valcea. Valoarea tranzactiel a fost de 589,328,986 lei, fara TVA.
Activitatea de viitor a Societatii este descrisa in nota privind Continuitatea activitatii.

Socictatea a vandut in anul 2018 produsele chimice atat pe piata locala, aproximativ 24% din dfra de
afaceri, cat si pe cea internationala, aproximativ 76% din cifra de afacer,

Sistermul e management intearat calitate mediu (IS0 9001 si ISO 14001) al Oltchim a fost recertificat in
anul 2017 de organismul TUV Management Service, certificarea fiind valabild pana in anul 2020,

Structura actionariatului

Oltchim este o companie listata la Bursa de Valori Bucuresti, categoria standard, simbol OLT. Actiunile
Societatii au fost suspendate de |a tranzactionare in perioada cuprinsa intre data declansarii insolventei si
confirmarea Planului de Reorganizare propus de consortiul de administratori judiciari, respectiv in perioada
30.01.2013-79.09.2015. Reluarea la tranzactionare a fost efectuata in data de 30.05.2015.

Statul Roman, reprezentat prin Ministerul Economiei, este principalul actionar. Capitalul social nominal
subscris si varsat atat la data de 31 decembrie 2018, cat si la data de 31 decembrie 2017 este 34,321,138
lei divizat in 343.711.383 actiuni, fiecare cu o valoare nominala de 0,10 lei. Fiecare actiune da dreptul
detinatorului ei la un singur vot
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OLTCHIM S.A.
in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
NOTE LA SITUATITLE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in LET, daca nu este specificat altfel)

1. INFORMATII GENERALE SI ACTIVITATI PRINCIPALE (continuare)

Structura actionariatului estc urmatoarea:

31 decembrie 2018 31 decembrie 2017
MNumar MNumar
Actionari actiuni % actiuni %o

Statul Raman, prin Ministerul Economici 188,100.976 L4 8062 188,100.976 54,8062

PCC SE 111,005,766 32,3433 111.005.766 32,3433
Persoane fizice 41,757,738 12,1668 40.452.898 11,7866
Persoane juridice 7.346.903  0,6838_ 3.651.743 1,0640
TOTAL 343.211.383 100 343.211.383 100

Activitati desfasurate de Societate

Obiectul de activitate cuprinde in principal: productia de polioli-polieteri, produse clorosodice, oxoalcooli,
alte produse chimice, inclusiv servicii si asistenta tehnica si comercializarea acestora la intern si expork, in
conformitate cu prevederile Actulul Constitutiv al Societatii.

Murmarul mediu de angajati in anul 2018: 1.814 angajatl (numar mediu angajati in anul 2017: 1.850
angajali).

Structura managementului

Prin Sentinta nr. 617 din 30 fanuarie 2013 pronuntata de Tribunalul Valcea — Sectia a II-a civila, in dosarul
nr. 887/90/2013 a fost numit administrator judiciar consortiul format din ROMINSOLY S5PRL Bucuresti, cu
sediul in Bucuresti, Splaiul Unirii nr.223, etaj 3, sector 3, numar de inscriere in Registrul Formelor de
Organizare RFD 0122/2006, reprezentata prin Partener Coordonator Gheorghe Piperea, 5| BDO BUSINESS
RESTRUCTURING 5.P.R.L., cu sediul in Bucuresti, Str. Invingatorilor nr. 24, Cladirea Victory Business
Center, Et. 3, Sector 3, numar de Inscriere in Registrul Formelor de Organizare RFO 023972006,
reprezentata prin Partener Coordonator Niculae Balan.

In Adunarea Genarala Extraordinara a Actionarilor din data de 14 martie 2013 actionarli au desemnat ca
administrator special al Oltchim SA, in procedura insolventei, pe demnul Stanescu Micolae - Bogdan -
Codrut,

In perioada 01 ianuarie - 07 decembrie 2018, conducerea societalii a fost asigurata de:

Consortiu alcatuit din:
« ROMINSOLY S.P.R.L.,
reprezentata prin Partener Coordonator Gheorghe Fiperea

5] BDO BUSIMNESS RESTRUCTURING S.P.R.L., Administratori Judiciari
reprezentata prin Partener Coordonator Niculae Balan
¢ Stanescy Nicolae Bogdan Codrot Administrator Special
« Avram Danut Victor Director General Adjunct
s Andrel Nicu Laurentiu Director Directia Productie
= Spiru-Ciobescu Laurentiu-Armand Director Directia Comerciala
¢ Mecsulescu Vasile Soring] Director Directia Mentenanta Energie
«  Smeu Alin Ion Director Directia Economica
« Munteanu Dana Maria Director Directia Resurse Umane
o Pirvu Marius® Director Directia Petrochimica Bradu

* Incepdnd cu data de 29.03.2018 a fost suspendat contractul individual de munca al domnului Pirvu
Marius, Director al Directiei Petrochimice Bradu, pe perioada exercitarii functiel de presedinte al Autoritatii
Mationale pentru Protectla Consumaterilor, conform deciziel de numire a Prim-Ministrului nr.150 din data
de 28 martie 2018,

incepand cu data de 8 decembrie 2018, dupd transferul dreptului de proprietate al activelor catre

Chimcomplex Borzesti, a fost aprobats o noud structurd erganizatorica a carei conducerc este asigurata de
administratorul special, domnul Stdnescu Bogdan.
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OLTCHIM 5.A.
in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in LEL, daca nu este specificat altfel)

2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE
2.1 Declaratie de conformitate

Acoste situatii financiare individuale au fost intocmite In conformitate cu prevederile Ordinului Ministrului
Finantelor Publice nr. 2844/12.12.2016 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara — IFRS, aplicabile socictatilor ale caror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Situatiile financiare au fost aprobate in data de 22 martie 2019,
2.2 Aplicarea standardelor internationale de raportare financiard noi si revizuite

Gltchim SA a intocrmit pentry prima data situatii financiare conform IFRS la 31 decembrie 2012 ca urmare a
aplicarii prevederilor OMFP 1286/2012,

Sucietatea are obligatia s3 intocmeasca situatil financiare anuale individuale si consolidate in conformitate
cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeana (,IFRS"). Grupul
Oltchim, Incluzénd Oltchim S.A. In recrganizare judiciara si filialele sale, va intocmi un set de situatii
financiare consolidate in conformitate cu IFRS asa cum au lost adoptate de Uniunea Europeana, pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018, care vor fi publicate in conformitate cu prevederile
legislatiel in vigoare.

Situatiile financiare au fost pregatite pe baza principiulul continuitdtii activitatil in etapa falimentului care
va urma dupa ce planul de reorganizare se va inchide in aprilie 2019. Situatiile financiare sunt pregétite in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeand
{.IFRS™),

Aplicarea initiald a noilor modificdri la standardele existente in vigoare pentru perioada de
raportare curenta:

Urmatoarele amendamente si interpretdri ale standardele cxistente emise de IASB se aplica pentru
pericada curentd de raportare:

« TFRS 9 “Instrumente Financiare”(in vigoare pentru perivadele anuale care incep la sau dupsd 1
ianuarie 2018);

e IFRS 15 “Venituri din Contractele cu Clientii” si modificarile ultericare (in vigoare pentru perioadele
anuale care incep la sau dupd 1 januarie 2018);

« Amendamentela IFRS 2 "Plata pe baza de actiuni” - Clasificarea si evaluarea tranzactiilor de plata

pe baz# de actiuni (in vigoare pentru perioadele anuale care fncep la 1januarie 2018 sau ulterior acestel

date);

« Amendamentela IAS 40 “Investitii imobiliare” - Transferuri de Investitii imobiliare (in vigoare
pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 januarie 2018);

» Amendamentela IFRS 1 si IAS 28 din cauza "ifmbunatatirilor aduse IFRS-urilor (ciclul 2014-
2016)" care rezultd din proiectul de imbunatatire anuald a IFRS (IFRS 1, IFRS 12 5i 1AS 28), in primul
rénd, in vederea elimindrii ncconcordantelor si a clarificarii formulariior (modificdr la IFRS 1 5i IAS 28
care urmeaza sa fie aplicate pentru perioadele anuale care incep cu sau dupa 1 ianuarie 2018),;

s IFRIC 22"Tranzactii valutare si contraprestatii in avans” {in vigoare pentru perivadele anuale
care incep cu sau dupd 1 januarie 2018).
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OLTCHIM 5.A.
in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel)

2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.2 Aplicarea standardelor internationale de raportare financiard noi si revizuite (continuare)

Societatea a adoptat noul standard 1IFRS 15 la data de Intrare in vigoare obligatorie utilizand metoda
retrospectiva modificata. In urma analizei cfectuate de Socictate, nu a rezultat un impact din IFRS 15 care
wa necesite retratarea rezultatulul reportat, astfel ca nu s-a inregistrat un efect din retratare in rezultatul
reportal.

fncepdnd cu anul 2018 socletatea a adoptat IFRS 9 utilizand metoda retrospectiva modificata, cu ajustarile
cumulate din aplicarea initiala recunoscute la 1 januarie 2018 in capitalurile proprii si fara a modifica cifrele
din perioadele antericare. Pentru creantele comerciale, Societatea a stahilit o matrice a provizioanelor ce
so bazeaza pe experienta pierderilor din creditare istorice ale Societatii, ajustate pentru factorli prospectivi
specifici debitorilor si mediului economic,

Pentru creantele comerciale ale Grupului, nu cxista diferente semnificative intre metoda de evaluare initiala
in conformitate cu [AS 39 si noile criterii de evaluare conform IFRS 5.

Adoptarca celorlalte amendamente la standardele existente nu a dus la modificir] semnificative fn situatiile
financiare ale Clkchim S5A.

Standarde si modificari ale standardelor existente emise de IASB si adoptate de UE, dar care nu
sunt inca in vigoare

La data autorizaril prezentelor situatii financiare urmatoarele nol standarde, modificari ale standardelor
existente si nol interpretari au fost emise de [ASB,si adoptate de UE, nu sunt inca in vigoare:

» IFRS 16 “Contracte de leasing” (in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1
lanuarie 2019;

+ Modificari 1a IFRS 3 "Combiniri de intreprinderi"” - definitia unei intreprinderi (in vigoare pentru
combinrile de intreprinderi pentru care data achizitiei este la sau dupa inceputul primei pericade de
raportare care incepe la 1 ianuarie 2020 sau ulterior acestei date si pentru achizitia de active care are
loc 1a sau dupa data de inceput a acelei pericade);

s Amendamentela IFRS 9 “Instrumente Financiare” - Caracleristici de platd anticipatd cu
compensare negativa (in vigoare pentru pericadele anuale care incep la 1 januarie 2019 sau ulterior
acestel date);

« Amendamente la IFRS 10 “Situatii financiare consolidate” si IAS 28 "Investitii in asocieri si
asocieri in participatiune”- Vanzarea sau aporturi de active intre un investitor si asociat sau Joint
Venture si modificirile ulterivare (data intrérii in vigoare amanata pe o perioada nedeterminaté pana
cénd proiectul de cercetare privind metoda punerii in echivalentd va fi finalizat);

» Amendamente la IAS 1 "Prezentarea situatiilor financiare” si IAS 8 "Politici contabile,
modificiri in estimérile contabile si erori” - definitia materialului (in vigoare pentru perioadele
anuale care incep la 1 januarie 2020 sau ulterior acestei date);

« Amendamentela IAS 19 “Beneficiile angajatilor”-plan de modificare, reducere sau mentinere {in
vigoare pentru perivadele anuale care incap la 1 lanuarie 2019 sau ulterior acestel date);

+ Amendamentela IAS 28 "Investitii in asocieri si asocieri in participatiune” - Dobanzi pe termen
lung Tn asocieri si in asocieri in participatiune (in vigoare pentru pericadele anuale care incep cu sau
dupa 1 lanuarie 2019},

« Amendamente la diverse standarde "Imbunititirile aduse IFRS-urilor (ciclul 2015-
2017)"care rezultd din proiectul de imbun&tétirc anuald a IFRS (IFRS 3, IFRS 11, 145 12 5 IAS 23),
in primul rdnd in vedersa eliminarii neconcordantelor 5 a clarificarii  formuldrilor{in vigoare pentru
peticadele anuale care incep cu sau dupd 1 ianuarie 2013),



OLTCHIM 5.A.
in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel)

2.

PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare}

2.2 Aplicarea standardelor internationale de raportare financiard noi si revizuite (continuare)

= Amendamente la referirile din Cadrul Conceptual al Standardelor IFRS (aplicabile pentru

pericadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarle 2020):;

= IFRIC 23 “Incertitudinea in tratamentul impozitului pe profit”(in vigoare pentru perinadele

anuale care Tncep la 1 januarie 2019 sau ulterior acestei date).

Aplicarea initiala a noilor modificdri la standardele existente in vigoare pentru perioada de
raportare curenta

Urmitoarele amendamente si interpretar ale standardele existente emise de IASE si adoptate de UE se
aplich pentru perivada curentd de raportare:

IFRS 9 “Instrumente Financiare”- adoptat de UE la 22 noiembrie 2016 (in vigoare pentru
perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2018 sau dupd aceasta datd);

IFRS 15 “Wenituri din Contractele cu Clientii” si -amendamentele la IFRS 15 "Data intrarii in
vignare a IFRS 15" - adoptatd de UF la 22 septembrie 2016 (in vigoare pentru perioadele anuale carc
incep la 1 ianuarie 2018 sau dupd aceastd datd);

Amendamente la IFRS 2 “Plata pe baza de actiuni”- Clasificarea si evaluarea tranzactillor de plata
pe bazd de actiuni - adoptatd de UE la 27 februarie 2018 (in vigoare pentru pericadelc anuale care
fncep fa 1 lanuarie 2018 sau ulterior acestel date),

IFRS 15 "Venituri din Contractele cu Clientii”si - Clarificari la IFRS 15 Venituri din contractele
incheiate cu clientii - adoptate de UE la 31 octombrie 2017 (in vigoare pentru pericadele anuale care
fncep la 1 januarie 2018 sau dupa aceasta data),

Amendamente la IAS 40 "Investitii imobiliare” - Transferuri de investitii imobiliare - adoptate de
UE la 14 martie 2018 (in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2018 sau dups
aceastd data);

Amendamente la IFRS 1 si IAS 28 din cauza "Imbunétatirilor aduse IFRS-urilor (ciclul 2014~
2016)" carc rezultd din proiectul de imbunétdtire anuald a IFRS (IFRS 1, IFRS 12 =i 145 28), in primul
rénd, in vederea elimindrii neconcordantelor si a clarificérii formularilor - adoptat de UE |a 7 februaric
2018 (amendamentele la IFRS 1 si IAS 28 se aplica pericadelor anuale care incep la 1 fanuarie 2018
sau ulteriar acestei date);

IFRIC 22 "Tranzactii valutare si contraprestatii in avans"adoptat de UE la 28 martie 2018 (in
vigoare pentru perioadele anuale care incep |a sau dupa 1 lanuarie 2018).

Standarde si modificari ale standardelor existente emise de IASE si adoptate de UE, dar care nu
sunt inca in vigoare

IFRS 16 "Contracte de leasing” - adoptat de UE la 31 octombrie 2017 (in vigoare pentru pericadele
anuale care ncep la 1 lanuarie 2019 sau ulterior acestel date);

Amendamente la IFRS 9 "Instrumente financiare” - Platl anticipate cu compensare negativa (in
vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2019 sau ulterior acestei date),

IFRIC 23 "Incertitudinea in tratamentul impozitului pe profit" - adoptat de UE la 23 octombrie
2018 (in vigoare pentru perioadele anuale care fncep la 1 januaric 2019 sau ulterior acestei date).
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.2 Aplicarea standardelor internationale de raportare financiard noi si revizuite (continuare)

Noi standarde si amendamente la standardele existente emise de catre IASB, dar care nu sunt
incd adoptate de citre UE

in prezent IFRS, asa cum sunt adoptate de citre UE, nu diferd semnificativ de regulamentele adoptate de
citre TASB, exceptic facand urmitoarele standarde noi si amendamente la standardele existente, care nu
au fost adoptate pentru a fi utilizate in UE:

« IFRS 14 "Conturi de amanare aferente activititilor reglementate” (in vigoare pentru pericadele
anuale care incep la sau dupd 1 lanuarie 2016} - Comisia Curopeana a decis 58 nu lanseze procesul de
adoptare a acestui standard interimar si 53 astepte standardul final;

s Modificiri la IFRS 3 "Combinari de intreprinderi” - definitia unei intreprinderi {in vigeare pentru
combinarile de intreprinderi pentru care data achizitiei este la sau dupd Inceputul primei perinade de
raportare care incepe la 1 ianuarie 2020 sau ulterior acestei date si pentru achizitia de active care are
loc la sau dupa data de Inceput a acelei pericade);

» Amendamente la IFRS 10 "Situatiile financiare consolidate" si IAS 28 "Investitii in entitati
asociate si in asocierile in participatie" - Vanzarea sau aporturi de active intre un investitor s
asoclat sau Joint Venture si modificirile ulterioare (data intrdril In vigoare amdnaté pe o pericada
nedeterminatd pand cind proiectul de cercetare privind metoda punerii in echivalenta va fi finalizat);

« Amendamente la IAS 1 "Prezentarea situatiilor financiare” si IAS 8 "Politici contabile,
modificiri in estimirile contabile si erori” - definitia materialulul (in vigoare pentru pericadele
anuale care incep la 1 ianuarie 2020 sau ulterior acestei date);

» Amendamente la IAS 19 “Beneficiile angajatilor”-plan de modificare, reducere sau mentinere
{in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 fanuarie 2019 sau ulterior acestei date);

» Amendamente la IAS 28 "Investitii in asocieri si asocieri in participatiune" - [obanzi pa termen
lung in asocieri si In asodieri in participatiune (in vigoare pentru perioadele anuale care incep cu sau
dupd 1 ianuarie 2019);

s Amendamente la diverse standarde "Imbunititirile aduse IFRS-urilor (ciclul 2015-
2017)"care rezultd din proiectul de imbunatétire anuala a IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 & 145 23),
in primul rand in vederea elimindrii neconcordantelor si a clarificdrii formularilor {in vigoarc pentru
porivadele anuale care Tncep cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

= Amendamente la referirile din Cadrul Conceptual al Standardelor IFRS (aplicabile pentru
perivadele anuale lare incep la sau dupa 1 ianuarie 2020);

Societatea anticipeazd cé adoptarea acestor noi standarde 5 amendamente la standardele existente nu vor
avea niciun impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Societdtii in pericada aplicarii initiale.

Contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor pentru un portafoliu de active si pasive financiare ale caror
principii nu au fost adoptate de UE raméane nereglementat.

Mai multe detalii cu privire la standardele individuale, amendamente si interpretari la
standardele existente, care pot fi utilizate, dupa caz:

« IFRS 9 " Instrumente financiare”; emis pc 24 julle 2014 prin care IASB inlocuicste IAS 39
Instrumente  financiare: recunoastere si evaluare. IFRS 9 include cerinte pentru recunoaglers,
cvaluare, deprecicre, derecunosters, notiuni  generale ale contabilitatii de acoperire impotriva
riscurilor.
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)}
2.2 Aplicarea standardelor internationale de raportare financiara noi si revizuite (continuare)

Clasificare si evaluare - IFRS 9 introduce o noud abordare in ceea ce priveste clasificarca activelor
financlare, abordare care are in vedere caracteristicile cash flow-ului 5l ale madelulul afacerii In care activul
cste detinut. Aceastd abordare pe baza unui principiu unic inlocuieste cerintele din regulile de bazd ale IAS
39. Moul model presupune de asemenea un singur model de depreciere care este aplicat tuturor
instrumentelor financiare.

Depreciere — IFRS 9 a introdus un nou model de depreciere, cel al pierderii asteptate, care va impunec o
recunoastere in timp util a pierderilor asteptate din credit. Practic, noul standard impune sacietatilor =3
inregistreze pierderile asteptate din credit concomitent U recunoasterea instrumentului financiar si s3
recunoasca plerderile asteptate pe toatd durata de viatd a instrumentului,

Contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor - IFRS 9 introduce un model schimbat total pentru
contabilitatea de acoperire, cu prezentdri imbunatatite in ceea ce priveste activitatea de management al
riscului. Noul model reprezintd o revizuire semnificativd a contabilitatii de acoperire impotriva riscuriler care
aliniaza tratamentul contabil cu cel al activitatii de management al riscului,

Contabilitatea expunerii la riscul de credit = IFRS 9 elimina volatilitatea din profit sau picrdere care
ora cauzats de schimb&rile riscului aferent creditelor din dateriile pentru care s-a optal prezentarea la
valoare justd. Aceastd schimbare a contabilizérii presupune ca, castigurile determinate de diminuarea unui
tisc de credit aferent acestor datoril nu mai sunt recunoscute in profit sau plerdere.

» IFRS 14 "Conturi de améanare aferente activitdtilor reglementate" cmise de IASE la 30 ianuarie
7014, Prezentul standard are ca scop 53 permitd entititilor care adoptd pentru prima dats IFRS i care
recunosc in prezent conturile de amanare aferente activitatilor reglementate in conformitate cu
principiile anterioare ale GAAP, s& continue sa o faca gl dupa tranzitia la IFRS.

+ TFRS 15 "Venituri din contractele cu clientii"si alte amendamente viitoare (in vigoarc pentru
perioade incepdnd cu sau dupd 1 januarie 2018) a fost cmis de catre TASE pe 28 mai 2014 (pe 11
septembrie 2015 IASE a aménat data intrérii in vigoare pana la 1 ianuarie 2018). IFRS 15 specifica in
ce mod sl cAnd se vor recunoaste veniturile, dar si impune ca entitatile sa furnizeze utilizatorilor
situatiilor financlare mai multe informatii. Standardul inloculeste IAS 18 — Venituri, IAS 11 - Contracte
de constructic si o serie de interpretdri legate de venituri, Aplicarea acestui standard este oblioatorie
pentru toate socictdtile care aplicd IFRS si pentru aproape toate contractele cu clientii; principalele
cxceptii sunt contractele de leasing, instrumentele financiare si contractele de asigurare. Principiul de
baza al acestui standard cste ca entitdtile s3 recunoascs veniturile astfel incat acestea sa indice exact
contravaloarca transferului de bunuri sau servicii citre clienti (adica plata) pe care se asteapta entitatea
sé o primeasca. MNoul standard presupune de asemenea prezentéri imbunatitite ale veniturilor, ofera
indrumari pentru tranzactii care anterior nu erau abordate exhaustlv (de exem plu, veniturile din servicii
si modificirile contractelor) si pentru contracte cu oblecte multiple.

« IFRS 16 "Contracte de leasing” (in vigoare pentru perioade incepdnd cu sau dupa 1 ianuarie 2019)
a fost emis de citre IASB pe 13 lanuarie 2016. Sub IFRS 16 locatarul recunoaste un drept de folosinta
sl o datarie din leasing. Dreptul de folosinté este tratat similar cu alte active nefinanciare si depreciat
in consecintd. Datoria din leasing este initial evaluat3 la valoarea platilor de leasing dalorate conform
termenelor din contractul de leasing, reduse la rata implicitd din contract, dacd aceasta poate fi usor
determinati. Dacd acea dobéndd nu poate fi determinatd, locatarul va utiliza dobanda |ui pentru
imprumut. Ca sl in cazul predecesorului IFRS 16, 1AS 17, partile clasifici contractele de leasing ca
operational sau financiar. Un contract de leasing este clasificat ca fiind un leasing financiar dacd prin
acesta se transferd toate riscurile si recompensele aferente dreptului de proprietate. Altfel, un contract
de leasing este clasificat ca leasing operational. Pentru contractele de leasing financiar locatorul
recunoaste veniturile pe perioada contractului bazandu-se pe un model care reflectd o ratd periodica
constants de intoarcere la investitia netd, Un locator recuncaste platile aferente contractului de leasing
operational ca venit liniar sau, daca se considera mai reprezentativ, functie de modul Tn care beneficiile
din utilizarea activulul se diminueaza.
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)

2.2 Aplicarea standardelor internationale de raportare financiara noi si revizuite (continuare)

Standardul IFRS 16 este valabil pentru peripadele anuale care incep la 1 januarie 2015 sau ulterior,
IFRS 16 Inlocuieste instructiunile existente privind locatiunile, inclusiv IAS 17 Leasing, IFRIC 4
Determinarea masuri in care un angajament contine un cantract de leasing, SIC-15 Leasing operational
- Stimulente si SIC-27 Evaluarea fondului economic al tranzactiilor care implica forma legala a unui
contract de leasing. Adoptarea standardului mai devreme este permisa pentru entitatile care aplica
IFRS 15 la data sau inainte de aplicarea initiala a standardului IFRS 16. Standardul elimina modelul
contabil dual actual pentru locatarl si impune socictatilor sa aduca majoritatea cantractelor de leasing
in bilant intr-un singur maodel, climinand distinctia dintre contractele de leasing operationale si cele
financiare. In conformitate cu IFRS 16, un contract este sau contine un contract de leasing In cazul in
care confera dreptul de a controla folosirea unui activ identificat pentru o perioada de timp in schimbul
unei compensatii. Pentru astfel de contracte, noul medel impune locatarului sa recunoasca un drept de
utilizare al activulul si un drept de leasing. Activele cu drept de utilizare sunt amortizate, iar datoria
genereaza dobanda, Acest |lucru va determina cheltuieli mai mari la inceputul contractului de leasing,
chiar daca locatarul plateste chirii constante. Contabilitatea locatarului ramane in mare masura
neafectata de introducerea noului standard, iar distinctia dintre contractele de leasing operational si
financiar va fi mentinuta.

» Amendamente la IFRS 2 " Platid pe bazd de actiuni " clasificare sl evaluare pentru tranzactiile
referitoare la plata pe bazd de actiuni (emise de catre IASB pe 20 iunic 2016; in vigoare pentru
perioadele incepdnd cu sau dupd 1 fanuarie 2018). Amendamentele contin cerinte pentru
contabilizarea: (a) efectului incadririi sau nu in conditile evaludrii platilor pe baza de actiuni cu
decontare in numerar; (b) tranzactiilor cu decontare netd pentru obligatiile reprezentand taxe refinute
la sursa; si (¢) madificirii termenilor si conditiilor care schimba clasificarea tranzactiei cu platd pe bazd
de actiuni din decontare in numerar in decontare prin instrumente de capitaluri proprii.

« Amendamente la IFRS 9 "Instrumente financiare” - PIiti in avans cu compensare negativd emise
de 1ASB la 12 octombrie 2017. Amendamentele modifici cerintele existente in IFRS 9 privind drepturile
de reziliere pentru a permite masurarea la costul amortizat (sau, in functie de modelul de afacere, la
yaloarea justa prin alte elemente ale rezultatului global) chiar i In cazul platilor compensatoril negative,
in conformitate cu amendamentele, semnul valorii plétilor anticipate nu este relevant, spre exemplu in
functic de rata dobanzii care prevaleazd la momentul rezilierii, se poate efectua o platd in favoarea
partii contractante care efectucaza rambursarea anticipata, Calculul acestel plati compensatorii trebuie
s fie acelasi atdt In cazul unei penalititi de rambursare anticipatd, cat si in cazul castigului de
rambursare anticipata,

+ Amendamente la TFRS 10 "Situatii financiare consolidate" si IAS 28 — Investitii in entitati
asociate si in asocierile in participatiune - vanzarea sau aportul de active intre Investitor si un
asociat sau o asocierc in participatie a fost emis de IASB in data de 11 septembric 2014 (pe 17
decermnbrie 2015 IASBE a3 amanat data intrdrii n vigoare pe duratd nedeterminaté.
Amendamentele aratd existenta unui conflict intre cerintele IAS 28 si IFRS 10 si clarifica situatia unei
tranzactii cu un asociat, respectiv recunoasterea castigurilor sau pierderilor recunoscute depinde daci
activul este vandut sau adus ca aport.

« Amendamente la IAS 1 "Prezentarea situatiilor financiare” si IAS 8 "Politici contabile,
modificiri ale estimarilor contabile si erori” - Definitia materialulul emis de IASBE la 31 octombrie
2018, Reglementarea clarificd definitia materialulul 1 modul in care trebuie aplicat prin includerea in
ghidul de definire.

s« Amendamentela IAS 19 “Beneficiile angajatilor”-plan de madificare, reducere sau mentinere
emisc de TASB la 7 februarie 2018, Amendamentele trebuie sd utilizeze ipotezele actualizate din
aceastd reevaluare pentru a determina costul servicillor actuale si dobanda netd pentru restul
perioadei de raportare dupa modificarsa planului.
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2.

PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare}

2.2 Aplicarea standardelor internationale de raportare financiard noi si revizuite (continuare}

Amendamente la IAS 28 "Investitii in asocieri si asocieri in participatiune” - Dobdnzi pe termen
lung in asocieri si asocieri in participatie cmise de IASB la 12 octombrie 2017, Amendamentele au fost
introduse pentru a clarifica faptul cd o entitate aplicd IFRS 9 incluzénd cerintele sale de depreciere;
dobanzi la termen (ntr-o asocierc sau In asociere in participatiune care face parte din investitia neta in
societatea asociatd sau n asocierca in participatiune, dar la care nu se aplica metoda punerii in
echivalentid. Amendamentele elimind, de asemenea, punctul 41, deoarecc Consiliul 8 considerat ca a
reiterat doar cerintele din IFRS 9 si a creat confuzie cu privire la contabilizarca dobénzilor pe termen
lung.

Amendamente la IAS 40 "Investitii imobiliare” - Transferuri de investitii imobhliliare, emisec de IASBE
la 8 decembrie 2016. Modificarile precizeaza ci o entitate va transfera o proprietate in sau de la
investitii imaobiliare atunci cand, si numai atunci cand, exisld dovezl ale unei schimbari in ulilizare, O
schimbare de utilizare are loc in cazul in care proprietatea indeplineste, sau inceteaza sa indeplineasca,
definitia investitiei imeobiliare. O schimbare in intentiile conducerii pentru utilizdrea unei proprietati in
sine nu constitule o dovada a unel madificiri a utilizédi. De asemenea, amendamentele precizeaza ca
lista probelor la punctul 57 a fost desemnaté ca listd neexhaustivd de exemple Inloc de listd exhaustiva
anterioari.

Amendamente la diverse standarde "Imbunatétirile aduse IFRS-urilor (ciclul 2014-2016)",
cmis de IASE la 8 decembrie 2016, Amendamente la diverse standarde care rezulta din projectul de
imbungtitire anuald a IFRS (IFRS 1, IFRS 12 si IAS 28), in primul rand, in vedersa eliminarii
neconcordantelor si pentru clarificarea formuldrii. Madificarile includ: (i) eliminarea dercgarilor pe
termen scurt la punctele E3-E7 din IFRS 1, pentru c& si-au atins scopul, (i} clarificarea domeniului de
aplicare al IFRS 12, specificdnd c& cerintele de preyentare din IFRS 12, cu exceptia celor de la punctele
B10-B16, se aplicd Intereselor unei entitéti enumerate la punctul 5, carc sunt clasificate ca fiind detinute
in vederea vanzarii, ca flind detinute in vederea distribuirii sau ca activitagi intrerupte in conformitate
cu IFRS 5 "Active imobilizate detinute in vederea vAnzarii si Operatluni intrerupte ", (iii) clarificarea
alegerilor pentru a misura la valoarea justa prin profit sau pierdere o investitie intr-o entitate asociatd
sal o asocierc in participatie, care este definutd de o entitate care este o organizatic cu capital de risc,
cay o altd entitate ecalificatd, este disponibil pentru fiecare investitie intr-o entitate asociatd sau
asociere [n participatic pe hazd de investitii de investitii, la recunoasterea initiald.

Amendamente la IFRS 3 "Combinéri de intreprinderi” - Definitia unei afaceri, emisa de IASE la
22 octombrie 2018. S-au introdus amendamente pentru a imbunatiti definitla unei afaceri. Definitia
modificats subliniaza faptul ¢d productia unei intreprinderi este de a furniza bunurl §i servicii clientilor,
in timp ce definitia anterioara sa concentrat asupra randamentelar suh form3 de dividende, a costurilor
reduse sau a altor beneficii economice pentru investitor] si altele. in plus fatd de modificarea textului
definitiei, consiliul a oferit indicatii suplimentare.

Amendamente la diverse standarde "Imbunéatétirile aduse IFRS-urilor (ciclul 2015-2017)"
emise de IASE la 12 decembrie 2017. Amendamente la diferite standarde rezultate din proiectul anual
de imbunititire a IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 si IAS 23 ) are in primul rand Tn veders eliminaraa
unor neconcordante si claritatea formuldrii. Amendamentele clarifica faptul ca: o intreprindere isl
reevalueazd interesul detinut anterior intr-o operatiune comund atunci cand obtine controlul activitatii
(IFRS 3); o socictate nu isi reevalueaza Interesul anterior detinut intr-o operatiune comuna atunci cand
obtine contralul in comun asupra intreprinderii (IFRS 11); o societate contabilizeazd toate consecintele
impozitului pe profit ale dividendelor in acelasi mod (IAS 12} sio intreprindere trateaza, in cadrul
imprumuturilor generale, orice imprumut initial realizat pentru a dezvolta un activ atunc cénd activul
este gata pentru utilizarea sau vanzarea sa provazutd (IAS 23),

Amendanente la Referinte din Cadrul Conceptual al Standardelor IFRS amisc de JASE la 29
martie 2018. Datorita faptului cd acest cadru conceptual a fost revizuit, IASE a actualizat referintele
la Cadrul conceptual in standardele IFRS. Documentul contine amendamente |la IFRS 2, IFRS 3, IFRS
6, IFRS 14, IAS 1, IAS B, IAS 34, IAS 37, IAS 38, IFRIC 12, IFRIC 13, TFRIC 20, IFRIC 22 si SIC-32.
Acest lucru a fost fcut pentru a sprijini tranzitia la cadrul conceptual revizuit pentru societatile care
dezvaltd politici contabile utilizénd cadrul conceptual atunci cand nu se aplicd niciun standard IFRS
pentru o anumita tranzackie,
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2, PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.2 Aplicarea standardelor internationale de raportare financiara noi si revizuite {continuare)

« IFRIC 22 "Tranzactiile valutare si contraprestatii in avans™ emise de IASE la B decembric 2016,
Interpretarea precizeaza ca data tranzactici, in scopul stabilirii ratel de schimb, este data recunoasterii
initiale a activului de platd anticipatd non-monetare sau datorie de impozit amanat.. In cazul in care
existd mai multe plat sau incasdri in avans, o data tranzactiel este stabilitd pentru fiecare plata sau
incasare.

® IFRIC 23 "Incertitudinea in tratamentul impozitului pe profit", cmisa de IASE la 7 lunie 2017,
Poate fi neclar modul in care legea fiscald se aplicd unei anumite tranzactii sau unei circumstante
sau dach o autoritate fiscali va accepta un tratament fiscal al societétii. IAS 12 Impozitul pe profit
specificd modul de contabilizare a impozitului curent si impozitul améanat, dar nu modul in care sa
reflecte cfectele incertitudinii. IFRIC 23 prevede cerinte care adaugd la cerintele din IAS 12
specificind modul de reflectare a efectelor incertitudinii in contabilizarea impoziteler pe venit.

2.3 Continuitatea activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii conform Planului
de reorganizare, confirmat de Judecatorul Sindic prin Sentinta nr. 892/22.04.2015 de catre Tribunalul
valcea, si nu in baza principiulul centinuitatii activitatil de preductie si operare normala a combinatului, dat
fliind faptul ca Societatea nu va mal avea activitate de productie dupa 31 decembric 2018. Planul de
rearganizare judiciara a fost aprobat cu agrearea unor plati partiale a datoriflor Societatii catre creditorii
acestela in conformitate cu un scadentar convenit, In Sedinta Adunarii Creditorilor Oltchim din 22 august
2016 a fost aprobata solicitarea Consortiulul de administratori judiciari de extindere a pericadei de
reorganizare a activitatii Societatii cu un an, pana in aprilie 2019, respectly Planul de rearganizare trebuie
implementat in 4 ani de la confirmarea de catre judecatorul sindic. Planul de reorganizare judiciara se
hazeaza pe ipoteze si o proiectie de fluxuri de numerar viltoare si depinde de evenimente care pot sau nu
53 apard.

Planul de recrganizare sc va finaliza inaprilie 20153, dupa care, procedural Socictatea va intra in ctapa
Falimentului prin efectul legii in urmatoarele luni. In etapa falimentului Societatea isi va continua activitatea
pentru indeplinirea oblectivelor de a vinde integral activele Societatii si inchiderea datoriilor de & masa
credala in sold la 31 decembrie 2018 conform Planului de recrganizare.

Datorita stadiului activitatii curente dupa vanzarea activelor operationale de productie catre Chimcomplex
si faptul ca activele corporale ramase nu vor mai fi folosite in procesul de productie in viitor, Societatea a
decis sa efectueze resvaluarea imobilizarilor corporale ramase, reevaluare ce a foslt efectuata de catre un
gvaluator independent, respectiv autorizat ANEVAR. In situatiile financiare la 31 decembrie 2018 ale
Socictatii, activele pe termen lung sunt prezentate la valoarea de lichidare pe premiza ca activele vor fi
supuse vanzarii in blec pe pachete de active si pe premiza de functionalitate exercitate de vanzator, Valorile
lichidative ale activelor si pasivelor inregistrate la 31 decembrie 2018 pot varia semnificativ fata de ce sc
poate realiza in etapa de faliment. Situatiile financiare la 31 decembrie 2018 nu includ nici o ajustare in
legatura cu acesta incertitudine,

2.4 Bazele evaluarii

La data tranzitiei la IFRS (01 ianuarie 201 1), Societatea a ales sa prezinte imobilizarile corporale la valoarea
=tabillta in urma recvaluarii de la 31 decembrie 2010. Ulterior trecerii la IFRS, Societatea a ales sa prezinte
imobilizarile corporale la valor reevaluate. Orice crestere rezultata din reevaluarea imobilizarilor corporale
este inregistrata direct in creditul conturilor de capitaluri proprii, in rezerva din reevaluare, daca nu a cxistat
o descrestere anlerioara recunoscuta ca o cheltuiala aferenta acclul activ, caz in care cresterea este
recunoscuta ca venit care sa compenseze cheltuiala recunoscuta anterior la acel activ. O descrestere a
valorll nete contabile rezultata din reevaluare este tratata ca o cheltuiala in masura in care in rezerva din
reevaluare nu este inregistrata o suma referitoare la acel activ.

Armortizarea aferenta imobilizarilor corporale reevaluate este inregistrata in contul de profit si pierderc. La
casarea sau cedarea ulterioara a unui activ reevaluat, surplusul din reevaluare atribuibil inclus in rezerva
din reevaluare este transferat direct in rezultatul reportat reprezentand surplusul realizat din rezerve din
reevaluare. Transferul rezervei din recvaluare nu este posibil decal in cazul derecuncasterii activului.
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2, PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.4 Bazele evaluarii (continuare)

Ultima reevaluare a fost efectuata de un evaluator independent, avand ca data de referinta pentru
determinarea valorii lichidative 31 decembrie 2018, dat fiind faptul ca activele folosite in productie au fost
vandute in Decembrie 2018 conform planului de reorganizare. Activele sunt prezentate la valoarea de
lichidare pe premiza ca activele vor fi supuse vanzari in bloc pe pachete de active =i pe premiza de
functionalitate. In anul 2018 societatea a decis sa efectueze reevaluarea imobilizarilor corporale, reevaluare
co a fost efectuata de catre un evaluator independent, respectiv firma Romcontral 5A - autorizat ANMEWVAR.

Situatiile financiare sunt intocmite la cost istoric si modificate pentru a include ajustarea capitalurilor propril
conform Standardului International de Contabilitate ("IAS") 29 ("Raportarea financiara In economiile
hiperinflationiste™) pana la 31 decembrie 2003. Incepand cu 1 januarie 2004, economia Romanial nu mai
este considerata hiperinflationista. Societatea a incetat aplicarea TAS 29 incepand cu aceasta data.

2.5 Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatil financiare sunt prezentate in LEI, Toate informatiile financiare sunt prezentate in LEI, daca
nu este specificat altfel. In scopul Intocmirii acestor situatii financiare, In conformitate cu cerintele
legislative romanesti (OMFP 2844/2016), moneda functionala a Societatii este considerata a fi Leul.

2.6 Utilizarea estimarilor si rationamentelor profesionale

Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS UE presupune din partea conducerii utilizarea unor
estimari, judecati si presupuneri care afecteaza aplicarea politicllor contabile, precum si valoarea raportata
a activelar, datoriilor, veniturilor si cheltuiclilor. Estimarile si presupunerile asocialte acestor estimari sunt
bazate po cxperlenta istorica, precum si pe alti factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari.
Bezultatele acestor estimari si ipotcze formeaza baza judecatilor referitoare |a valorile contabile ale activelor
si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele actuale pot fi diferite de valorile
estimarilor.

Estimarile si ipotezele care stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimarile sunt revizuite, daca revizuirea afecteaza doar acea perioada, cat
i in pericadele viitoare afectate.

Estimarile si rationamentele profesionale cfectuate de catre conducere se refera in principal la: estimarea
veniturilor nefacturate la sfarsit de an, duratele de viata utila a imobilizarilor, estimarea ajustariler pentru
deprecierea creantelor si stocurilor, calculul de provizioane, beneficiile angajatilor, taxe sl impozite, datoril
contingente.

Mrata de viata a Imobilizarilor corporale

Managementul revizuieste adecvarea duratelor de viata utila a imobilizarilor corporale la sfarsitul fiecarei
pericade de raportare.

Provizicane pentru mijloace fixe
Managementul revizuieste utilizarea imobilizarilor corporale la sfarsitul ficcarel perioade de rapartare.
Creante si facturi de intociit

Managementul estimeaza la sfarsitul fliecarei pericade de raportare probabilitatea de incasare a creantelor
si constituie ajustari de valoare pentru partca considerata a fi nerecuperabila. Ajustarile sunt facule pe
baza analizel specifice a facturilor aflate in sold.

De asemenea managementul estimeaza valoarea facturilor de intocmit pe baza contractelor de vanzare a
energiei electrice,

Facturi nesosite

\Vialoarea facturilor nesosite este estimata de catre management pe baza conlractelor incheiate cu furnizorii
si prin analiza comparativa a acestora cu perioadele anterioare,

22



OLTCHIM S.A.
in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
NOTE LA STTUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMEBRIE 2018
{toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel})

2. PRIMCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.6 Utilizarea estimarilor si rationamentelor profesionale {conlinuare}

Impozitul amanatl

Activele si datoriile de impozit amanat sunt determinate pe baza diferentelor temporare dintre valoarea
contabila =i a activelor si datorillor din situatiile financiare si valoarea lor fiscala. Recunoasterea activelor
privind impozitul amanat se face in limita In care este probabil ca un beneficiu impozabll, asupra canuia vor
putea sa fie imputate aceste diferente temporare deductibile, sa fie disponibil.

Provizoane si-datorli contingente

Managementul face estimari si utilizeaza rationamente profesionale in procesul de masurare si recuncastere
a provizicanelor, In determinarca expunerii la datoril contingente rezultate din litigiile in care Socictatea
oste implicata sau din alte dispute care sunt subiectul negocicri, arbitrarii sau reglementarilor,
Rationamentul profesional este utilizat in a determina probabilitatea ca o anurnita disputa sa fie pierduta si
sa apara o datorie si pentru a cuantifica valoarea acestei datorll. Ca urmare a incertitudinii implicate in
acest proces de evaluare, datorlile actuale pot fi diferite fata de provizioansle estimate initial,

2.7 Moneda straina

Tranzactii in moneda straina

Tranzactille in moneda straina sunt transformate in moneda functionala a Societati utilizand rata de schimb
valabila in ziua tranzactiel. Activele monetare si datoriile denominate in moneda straina la data intocmirii
bilantului sunt transformate |n moneda functionala cu o rata de schimb la data bilantului, Diferentele de
curs valutar sunt inregistrate in contul de profit si pierdere. Activele si pasivele nemonetare care sunt
prezentate pornind de la costul istoric in valuta sunt transformate utilizand rata de schimb de la data
tranzactiei.

Tranzactii in moneda straina

Ratele de schimb la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017 sunt dupa cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie
Moneda 2018 2017
1 euro 4.6639 4,6597
1 dolar 4,0736 3,8915

2.8 Combinari de intreprinderi

Societatea a aplicat JFRS 3 "Combinari de intreprinderi” pentru contabilizarea preluarii activelor aferente
activitatil de petrochimie de la Directia Petrochimica Bradu, activitatea achizitlonata de la OMY PETROM SA
in ianuarie 2010,

Conform IFRS 3 “Combinari de intreprinderi”, valoarea componentelor achizitionate de la Arpechim este
recunoscuta la valparea justa. Diferenta intre valoarea justa de la data achizitiei a activelor identificabile
achizitionate si a datoriilor asumate si valoarea justa de la data achizitiel a platii transferate a fost
recunoscuta ca venit al anului.

2.9 Raportare pe segmenie

Un segment operational este o componenta a Socictatil care se angajeaza in activitati in urma carora ar
putea obline venituri si inregistra cheltuieli, inclusiv venlturi si cheltuiell aferente tranzactiilor cu oricare
dintre colelalte componente ale Societatii. Rezultatele din cxploatare ale unui segment operational sunt
revizuite periodic de catre Directorul Executiv pentru a lua decizii cu privire la resursele care urmeaza Sa
fie alocate scgmentulul si pentru a analiza performata acestuia si pentru care sunt disponibile infarmatii
financlare distincte.
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2, PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.9 Raportare pe segmente (continuare)

Rezultatele segmentefor care sunt raportate managementului includ elemente direct atribuibile unui
segment dar si elemente care pot fi alocate pe o baza reronabila. Elementele nealocate cuprind in principal
active corporative {in principal sediul central al Companiei}, cheltuielile aferente sediului central si creantele
si datoriile privind impozitul pe profit. Cheltuielile de capital pe segment reprezinta costul total suportat in
cursul perioadei cu achizitia de imaobilizari corporale si necorporale-altele decat fondul comercial,

2.10 Imobilizari corporale si active tinute spre vanzare
a. Active proprii

La data tranzitiei la IFRS (01.01.2011), Socictatea a ales sa prezinte imobilizarile corporale la valoarca
<tahilita i urma reevaluarii de la 31 decembrie 2010, Ulterior treceril la IFRS, Societatea a ales sa prezinte
imobilizarile corporale |a valori reevaluate. Orice crestere rezuitata din reevaluarea imobilizarilor corporale
este inregistrata direct in creditul conturilor de capitaluri proprii, in rezerva din reevaluare, daca nu a existal
o descrestere anterioara recunoscuta ca o cheltuiala aferenta acelui activ, caz in care cresterea csie
recunoscuta ca venit care sa compenseze cheltuiala recunoscuta anterior la acel activ. 0 descresterc a
valoril nete contabile rezultata din reevaluare este tratata ca o cheltuiala in masura in care in rezerva din
reevaluare nu este inregistrata o suma referitoarc la acel activ. Amortizarea aferenta imobilizariior
corparale reevaluate este inregistrata in contul de profit si pierdere. La casarea sau cedarea ultericara a
unui activ reevaluat, surplusul din reevaluare atribuibil inclus In rezerva din reevaluare este transferat
direct in rezultatul reportat reprezentand surplusul realizat din rezerve din recvaluare. Transferul rezervei
din reevaluare nu este posibil decat in cazul derecunoasterii activului.

Imobilizarile corporale sunt prezentate la valoarea lor reevaluata mal putin amortizarea cumulata =i
pierderile din depreciere. Costul activelor construlte in regic proprie include costisl materialelor, al salariilor
directe, estimarea Initiala, unde este cazul, a costurilor de demontare si de mutare a clementelor si
restaurarea amplasamentului direct atribuibile, si o cota parte a cheltuielilor indirecte.

Cand un activ prezinta componente majore cu durate utile de viata diferite, aceste componente sunt
inregistrate ca si elemente de activ separate. Valoarea justa a activelor fixe tangibile a fost stabilita pe
baza principiului continuitatii in etapa de faliment etapa conform legii insolventel cat si a planului de
repganizare. Activele ramase au fost evaluate si sunt prezentate la valoarea de lichidare pe premiza ca
activele vor fi supuse vanzarii in bloc pe pachete de active si pe premiza de functionalitate, In anul 2018
cocietates a decis sa efectueze reevaluarea Imobilizarilor corporale, reevaluare ce a fost efectuata de catre
un evaluator independent, respectiv firma Romecontrol SA - autorizal AN EVAR.

La data de 31 decembrie 2018, Societatea a reclasificat mijloacele fixe ramase in urma vanzarii catra
Chimcomplex Borzesti si Dynamic Selling Group in categoria Active tinute spre vanzare, avand in veders
ca acestea nu vor mai fi folosite in productie.

Un element de natura imobilizarilor corporale trebuie scos din evidenta la cedare sau casare, atunci cind
nici un beneficiu econamic viitor nu se mai asteapta din utilizarea sa ultericara.

b. Cheltuieli ultericare

Societatea recunoaste in valoarca neta contabila a unui mijloc fix corporal costul unel componente inlocuite,
daca sunt intrunite criteriile de recunoastere: este posibila generarca catre Societate de beneficii cconamice
viitoare aferente activului si costul activului peate fi evaluat in mod credibil. Cheltuielile cu reparatia sau
intretinerea mijloacelor fixe efectuatc pentru a restabili sau a mentine valoarea acestor active sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere |a data efectuarii for.

C. Amortizarea

amartizarea se calculeaza la valorlle reevaluate, prin metoda liniara, de-a lungul duratei utile de viata
estimata a activelor, incepand din luna urmatoare punerii in functiune, dupa cum urmeaza:

Ani
Cladiri si constructii speciale 10 - 50
Instalatii tehnice si masini 3-15
Mohilier, aparatura, birotica, altele 3-15
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2. PRIMCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.10 Imobilizari corporale si active tinute spre vanzare (continuare)
Terenurile si imobilizarile in curs nu fac obiectul amortizarii.

Amortizarea unui actlv inceteazd la prima dald dintre data cand activul este clasificat drept detinut in
vederea vanzirii, in conformitate cu IFRS 5, si data la care activul este derecunoscut.

Cheltuielile efectuate pentru inlocuirea unel componente a unui element de imaobilizarl corporale care este
inregistrat in contabilitate ca si activ scparat sunt capitalizate in mijlocul fix cu valoarea contabila a
componentel inlocuite. Alte cheltuieli ulterioare sunt capitalizate numai cand genereaza beneficii econamice
ultericare pentru Societate. Toate celelalte cheltuieli sunt incorporate in contul de profit si pierdere pe
masura ce sc efactusaza,

Costurile cu reparatia si intretinerea imobilizarilor corporale sunt trecute pe cheltuleli pe masura ce se
efectupaza. Imbunatatirile care maresc semnificativ durata de viata sau valoarea mijlocului fix sunt
capitalizate.

2.11 Imobilizari necorporale =i active tinute spre vanzare

Cheltuielile pantru achizitionarea patentelor, licentelor, marcilor inregistrate sunt capitalizate si amortizate
liniar de-a lungul vietii lor utile, dar nu mai mult de 10 ani, cu exceptia brevetelar unde durata de viata
poate fi de cel mult 17 ani.

Ulterior trecerii la IFRS, Societatea a ales sa prezinte imobilizarile necorporale la valon reevaluate. Orice
crostere rezultata din reevaluarea imobilizarilor necorporale este inregistrata direct in creditul conturilor de
capitaluri propril, in rezerva din reevaluare, daca nu a existal o descrestere anterioara recunoscuta ca o
cheltuiala aferenta acelui activ, car In care cresterca este recunoscuta ca venit care sa compenseze
cheltuiala recunoscuta anterior la acel actlv. O descrestere a valorii nete contabile rezultata din reevaluare
este tratata ca o cheltulala in masura in care In rezerva din reevaluare nu este inregistrata o suma
roferitoare la acel activ. Amorlizarea aforenta imobilizarilor necorporale reevaluate este inregistrata in
contul de profit si pierders. lLa casarea sau cedarea ullerioara a unui activ reevaluat, surplusul din
reevaluare atribuibil inclus in rezerva din reevaluare este transferat direct In rezultatul reportat
reprezentand surplusul realizat din rezerve din reevaluare. Transferul rezervei din reevaluare nu este posibil
decat In cazul derecunaoasterli activului,

Alte imobilizari sunt recunoscute la valoarea reevaluata mai putin amortizarca acumulata si ajustarile
cumulate de valoare. Imobilizarile necorporale ale Societatii au fost reevaluate in anul 2018, situatiile
financiare cuprinzand activele la valoarea rcovaluata.

Imobilizarile necorporale sunt prezentate la valoarea lor reevaluata mai putin amortizarea cumulata sl
pierderile din depreciers,

Amortizarca este recunoscuta in contul de profit si pierdere pe baza metodei liniare pe pericada de viata
estimata a imobilizarilor necorporale. Duratele de viata sunt dupa cum urmeaza:

- brevete pina la 17 ani

= marci inregistrate pana la 10 ani;

- alte imobilizari necorporale pana la 3 ani.

Valoarea amortizabild a unui activ trebule alocatd, in mod sistematic, pe durata de viald utila. Metoda de
amortizare utilizats este cea liniard. Amortizarea unui activ inceteazi la prima dat3 dintre data cand activul
este rlasificat drept detinut Tn vederca vanzéril, In conformitate cu IFRS 5, si data la care activul este
derecunoscut.

lLa data de 31 decembrie 2018, Socictatea a reclasificat imobilizarlle necorporale ramase in urma vanzaril
catre Chimcomplex Borzesti 51 Dynamic Sclling Group in categoria Active tinute spre vanzare.

2.12 Clienti si conturi asimilate
Conturile de clienti =i conturi asimilate includ facturile emise si neincasate la 31 decembrie 2018 la valoarea
nominala si aferenta serviciilor prestate in cursul anului 2018, Conturile de clienti si conturi asimilate sunt

inregistrate la costul amortizat mai putin pierderile din deprecierc. Costul amaortizat aproximeaza valoarea
nominala. Pierderile finale pot varia fata de estimarile curente.
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.13 Stocuri

Valoarea contabila a stocurilor se recuncaste ca o cheltuiala in pericada in carc a fost recunoscut venitul
corespunzator, atunci cand stocurile sunt vandute sau utilizate in Societate. Costul stocurilor aprovizionate
este determinat pe baza metodei ,primul intrat, primul lesit™

Costul produselor finite si & celor in curs cuprinde materii prime, forta de munca directa, alte cheltuieli
directe si cheltuigli indirecte care se refera la productie (bazate pe capacitatea normala de productie), dar
excluzand costul imprumuturilor. Valoarea realizabila neta este pretul de vanzare estimat in cursul normal
al activitatii minus costurile estimate pentru finalizare, daca este cazul, si cheltuielile ccazionate de vanzare.
Sunt inregistrate ajustari pentru stocurile cu miscare lenta, uzate fizic si moral daca este cazul.

2.14 Disponibilitati banesti
Disponibilitatile banesti includ casa, conturile curente si depozitele bancare.
2.15 Pierderi de valoare

Valoarea neta contabila a activelor, este analizata la data fiecarui bilant pentru a determina daca exista
picrderi de valoarc. Daca o asemenca scadere este probabila, este ostimata valparea recuperabila a
activului in cauza. O pierdere de valoare este recunoscuta atunci cand valoarea contabila neta a aclivului
este superioara valorii sale recuperabile. Pierderile de valoare sunt inregistrate in contul de profit si
pierderea,

a. Calculul valorii recuperabile

\aloarea recuperabila a activului financiar (exemplu: creante) pe termen lung al Societatii este calculata
ca si valoare prezenta a fluxurilor viltoare de numerar.

Valoarea recuperabila a altor active este considerata valoarea cea mai marc dintre valoarea de vanzare si
valoarca de utilizare. Estimarea valorii de utilizare a unui activ implica actualizarea fluxurilor de trezorerie
viltoare pstimate utilizand o rata de actualizare inainte de impozitare care reflecta evaluarile curente de
piata cu privire |a valoarea in timp a banilor si riscurile specifice activulul. In cazul unui activ care nu
genereaza independent fluxuri de trezorerie semnificative, valoarea recuperabila este determinata pentru
unitatea generatoare de numerar caruia activul it apartine.

b. Reversari ale pierderilor de valoare
Pierderea de valoare aferenta unui activ financiar (exemplu: creante) este reluata in cazul in care cresterea
ulterivara a valorii recuperabile poate fi legata de un eveniment care a avut loc dupa ce pierderea din

depreciere a fost recunoscuta.

Fentru alte active, o pierdere de valoare este reluata daca exista certitudinea ca pierderea de valoare nu
mai exista si au avut loc schimbari in estimarea valorii recuperabile.

0O pierdere de valoare poate fi reluata in masura in care valoarea contablla a activului nu depaseste valoareaa
recuperabila, mal putin amortizarea, care ar fi fost determinata daca plerderea de valoarea nu ar fi fost
recinoscuta.

2.16 Capital social

Capitalul soclal cuprinde actiunile ordinare inregistrate |a valoarea naminala.

Societatea recunoaste modificarile la capitalul social in conditiile prevazute de legislatia in vigoare si numal
dupa inregistrarica acestora la Oficiul Registrului Comertulul.

Valoarca capitalului social & fost ajustata conform IAS 29 “Raportare financiara in cconamiile
hiperinflationiste”.
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2. PRINCIPALELE POLLITICI CONTABILE (continuare)
2.17 Dividende

Dividendele sunt recunoscute ca datorie si deduse din capitalul propriu in perioada in care este aprobata
repartizarea lor daca acestea au fost declarate inainte sau la data bilantulwui.
La data de 31.12.2018 Sacietatea nu inregistreaza dividende.

2.18 Furnizori si conturi asimilate

Datorlile catre furnizor si alte datorii includ contravaloarea facturilor emise de furnizorii de produse, lucrarl
executate si servicii prestate, precum si valoarea serviciilor prestate si nefacturate.

2,19 Imprumuturi purtateare de dobanda

Imprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea justa, neta de costurile de tranzactionare. Ulterior
recunoasterii initiale, imprumuturile sunt inregistrate la costul amortizat, orice difercnta inlre cost si
valoarea de rambursare fiind recunoscuta in contul de profit si pierdere pe perioada Imprumutului in baza
unei rate de dobanda efectiva.

2.20 Instrumente financiare

Activele financiare si datoriile financiare includ numerarul si echivalentele de numerar, clientii si alte contur
asimilate, furnizorii si alte conturi asimilate, imprumuturile. Politicile cantabile privind recuncasterea si
masurarea acestor elemente sunt prezentate in politicile contabile respective ce se regasesc in accasta
nota.

Instrumentele financiare sunt clasificate ca datorii sau capitaluri proprii in concordanta cu continutul
aranjamentulul contractual. Dobanda, castigurile si pierderile asociate cu un instrument financiar clasificat
ca datorie sunt raportate ca si cheltuiala sau venit in momentul aparitiel lor, Varsamintele catre detinatorii
de instrumente financiare ciasificate in capitalurile proprii sunt inregistrate direct in capitaluri proprii.
Instrumcntele financiare sunt compensate atunci cand Societstea are dreptul legal de a compensa si
intentioneaza fie sa compenseze pe o baza neta, fie sa realizeze activul si sa deconteze datoria simulitan.

2.21 Leasing

Contractele de leasing in care Societatea isi asuma in totalitate riscurile si heneficiile asociate proprietatii
sunt clasificate ca leasing financiar.

Mijloacele fixe achizitionate prin leasing financiar sunt prezentate ca mijloace fixa la valoare justa la data
achizitiel, Datoria fata de compania de leasing este inclusa in bilant ca datorie privind contractele de leasing.
Recunoasterea initiala @ activelor achizitionate prin leasing se face la minimum dintre valoarea justa si
valoarea prezenta a platilor minime de leasing.

Costul finantarii reprezinta diferenta dintre cheltuielile totale ce decurg din contractul de leasing si valoarea
justa a mijlecului fix achizitionat. Costul finantarii este inregistrat de-a lungul duratei leasingului astfel
incat sa produca o valoare constanta a cheltuielii pentru soldul datoriei aferente fiecarei perivade contabile.
Valoarea chiriilor de platit pentru leasing-ul operational este inregistrata in contul de profit si pierdere liniar
de-a lungul perioadei de leasing,

In cursul anului 2018 societatea nu a incheiat si nu a avut in defulare contracte de l2asing.

2.22 Cheltuiala cu impozitul pe profit

Impozitul pe profit cuprinde o parte curenta si o parte amanata. Impazitul pe profit este recunoscut In
contul de profit si pierdere cu exceptia cazului in care se refera la pozitil anterior recunoscute direct in

capitalurile proprii, caz in care se prezinta in capitalurile propril.

Impozitul curent este calculat pe baza rezultatulul fiscal al perioadei, utilizand cota de impozit in vigoare |a
data bilantului, ajustat cu corectiile anilor anteriori.
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTARBILE (continuare)

2,22 Cheltuiala cu impozitul pe profit (continuare)

Impozitul amanat se obtine aplicand metoda bilantiera asupra tuturor diferentelor temporare dintre
valoarca contabila si baza fiscala a elementelor bilantiere. Urmatoarele diferente temporare nu sunt luate
in considerare: fondul comercial nedeductibil fiscal, recunoasterea initlala a activelor sau pasivelar care nu
sunt combinari de intreprinderi si care nu afecteaza nicl profitul contabil, nici profitul impozabil. Impozitul
amanat se calculeaza pe barza ratelor de impozitare prevazute de legislatia in vigoare a se aplica in perioada
cand se va realiza diferenta temporara.

Impozitul amanat la plata este recunoscut numai in masura in care este probabll sa se obtina profit
impozabil in viitor, astfel incat pierderile fiscale reportate si diferentele temporare sa poata fi utilizate.
Impozitul amanat la plata este diminuat in masura in care beneficiul fiscal aferent este improbabll sa se
realizeze.

Informatil referitoare la calculul impezitulul pe profit sunt incluse in Nota 13.
2,23 Beneficiile angajatilor

Pe parcursul desfasurarii activitatii sale, Societatea face plati catre statul roman in numele angajatilor sai,
respectiv contributia la fondul de asigurari sociale de sanatate si contributia asiguratorie peniru munca.
Bceste costuri sunt recunoscute in contul de profit sl pierdere impreuna cu costurile salariale aferente. Toti
angajalii Societatii fac parte din sistemul de pensii de stal. Societatea nu este angajata in nici un alt sistem
de pensil sl, in consecinta, nu isi asuma nici un fel de obligatii in acest sens.

Obligatiile salariale pe termen scurt cuvenite salariatiilor sunt inregistrate in contul de profit si pierdere in
perioada cand s-a beneficiat de serviciile oferite de acestia,

Conform Contractului Colectiv de Munca, Societatea acorda angajatilor care se pensioneaza pentru limita
de varsta sau pensionare la cerere o indemnizatie egala cu trei salarii de baza la care se adauga si sporul
de vechime avut |2 data pensionarii.

La 21 decembrie 2018 Societatea a inregistrat un provizion pentru beneficiile acordate salariatilor canform
Raport actuarial intocmit de un expert actuar extern, in conformitate cu prevederile IAS 19,

In cazul concedierlor individuale sau coleclive ale salariatilor pentru motive carc nu tin de perseana
salariatului, acestia beneficiaza de plati compensalordi, dupa cum urmeaza!

1, pentru vechime neintrerupta in Oltchim intre 0 - 5ani o suma neta de 15.800 lei;
2. pentru vechime neintrerupta in Oltchim intre 5 - 15 ani o suma netd de 29.700 lei;
3. pentru vechime neintrerupta in Oltchim intre = 15 ani o suma netd de 39.600 lei.

2.24 Venituri

Veniturile din vanzarea bunurilor sunt recunoscute la valoarea justa primita sau a creantel de primit.
Veniturile sunt recunoscute in contul de profil si pierdere cand riscurile si beneficiile asociate proprietatii
asupra bunurilor respective sunt transferate cumparatorului si inceteaza gestiunea asupra bunurilar.
Transferarea riscurilor si beneficlilor depinde de termenil individuali ai contractului.

Veniturile sunt recunoscute in urma livrarii produselor si acceptarii termenilor de catre client, daca exista,
deoarece accasta este data cand riscurile si beneficile au fost transferate clientului, Vanzarile sunt
prezentate nete de TVA si discounturi comerciale.

alte venitur obtinute de catre Sodielate sunt recunoscute pe urmatoarea baza.

- Veniturt din dividende — cand dreptul de a primi dividende al Societatii este recunoscul;

- Venituri din chirli - de-a lungul perioadel aferente chirici in maod liniar;
- Venituri din investitli — in mod liniar, in baza contractelor incheiate.
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.24 Venituri (continuare)
Recunoasterea Veniturilor

Veniturile sunt evaluate conform IFRS 15 — Venituri din contractele cu clientil. Acest standard introduce un
model cuprinzator pentru recunoasterea si evaluarea veniturilor, inlocuind standardele 185 18 Nenituri”,
IAS 11 ,Contracte de constructii” i IFRIC 13 ,Programe de fidelizare a clientilor”,

IFRS 15 stabileste un model in cinci pasi pentru a inregistra veniturile rezultate din contractele cu clientii:

Fasul 1: Identificarca contractului cu un client

Pasul 2: Tdentificarea obligatiilor de prestare din contract

Pasul 3: Determinarea pretului tranzactiei

Pasul 4: Alocarea pretului tranzactiel pentru obligatiile de prestare din contract

Pa=ul 5- Recunoasterea veniturilor pe masura ce societatea indeplineste o obligatic de prestare

In conformitate cu IFRS 15, veniturile sunt recunoscute atunci cand sau pe masura ce clientul obtine
contralul asupra bunurllor sau serviciilor, in suma care reflecta contraprestatia la care o entitate se asteapta
sa aiba dreptul in schimbul transferului de bunuri sau servicii catre un client. Societatea livrearza bunuri in
conditii contractuale bazate pe conditii de livrare acceptate la nivel international (INCOTERMS].

Momentul in care clientul obtine contralul asupra bunurilor este considerat a fi in mod substantial acelasl
pentru majoritatea contractelor Societatil conform IFRS 15. Societatea a concluzionat ca venitul ar trebui
recunoscut la un moment in timp, moment in care controlul activului este transferat clientului,

NU se recunosc veniturile cand exista doar intentia de a dobandi sau de a produce bunurile in timp util
pentru a fi livrate, Dacd entitatea pistreaza riscurl semnificative aferente proprietétii, tranzactia nu
reprezintd o vdnzare sl veniturite nu sunt recunoscute. Dacé compania pastreaza doar un risc nesemnificativ
aferent dreptului de proprietate, atunci tranzactia reprezintd o vanzare si veniturile sunt recunoscute.

Moul standard de venituri a inlocult toate cerintele precedente de recunoastere a veniturilor conform IFRS.
Este necesara fie o aplicare retrospectiva completa, fie o aplicare retrospectiva modificata pentru
perinadele anuale care incep la 1 januarie 2018 sau dupa aceasta data,

Societatea a adoptat noul standard la data de intrare in vigoare obligatoric utilizand metoda retrospectiva
modificata. In urma analizei efectuate de Societate, nu a rezultat un impact din IFRS 15 care sa necesite
retratarea rezultatului reportat, astfel ca nu s-a inregistrat un efect din retratare in rezultatul reportat.

Vanzari facturate, dar nelivrale

Veniturile din vanzari ,facturate dar nelivrate” {custodie la vanzator) prin care cumparatorul devine
proprietarul bunurilor si accepta facturarea lor, dar livrarea se amana la cerere acestuia. Veniturile se
recunosc atunci cand cumparatorul intra in proprietatea bunurilor doar daca:

al motivul acordului cu facturare inainte de livrare trebuie sa fie substantial (sa existe solicitarea scrisa
a clientului),

B produsul trebuie sa fie gata pentru transferul fizic la client in mod curent;

) produsul trebuie Identificat separate ca apartinand clientului;

d) Societatea nu poate avea capacitatea de a utiliza produsul sau sa il directionati catre alt client.

Veniturile din prestarile de servicii sunt recunoscute daca acestea pot fi masurate in rmiod fiabil.
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.24 Venituri (continuare)

Venitul asociat tranzactiel trebuic s& fie recunoscut in functie de stadiul de executie a tranzactiei la data
inchiderii bilantului. Rezultatul unei tranzactii poate fi cstimat in mod fiabil atund céand sunt indeplinite
toate conditiile urmatoare:

valoarea veniturilor poate fi evaluata in mod fiabll;

este probahil ca beneficiile cconomice asociate tranzactied sd fie generate pentru entitate;

stadiul de finalizare a tranzactiei la finalul perioadei de raportare poate fi evaluat in mod fiabil; si
costurlle supartate pentru tranzactie si costurile de finalizare a tranzactiel pot fi evaluate in mod
fiabil.

oo T W

Cand rezultatul unei tranzactii care implicd prestarea de servicii hu poate fi estirmat in mod fiahil, venitul
trebuie recunoscut doar in imita cheltuielilor recunoscute care pot fi recuperate,

Veniturile din redevente si chirii se recunosc pe baza contabilitatii de angajament, in conformitate cu
fondul economic al contractului in cauza.

Veniturile din dobanzi se recunosc periodic, in maed proportional, pe mésura generarii venitului respectiv.
Veniturile din dividende se recunosc atunci cind este stabilit dreptul actionarului de a primi piata.

Veniturile din diminuarea sau anularca provizioanelor, respectiv a ajustdrilor pentru depreciere sau
pierdere de valoare se inregistreaza in cazul in care nu se mai justificd mentinerea acestora, are loc
realizarea riscului sau cheltuiala devine exigibila.

Castigurile din vanzarea de active sunt prezentate la valoare neta.
2.25 Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile financiare reprezinta suma venituriler din dobanzl aferente disponibilitatilor bancare, venituri din
dividende, castiguri din transferul activelor financiare valide pentru vanzare, schimbari in valoarea justa a
activelor financiare, castiguri din cursul valutar, care sunt toate inregistrate in contul de profit si pierdere.
Veniturile din dividende sunt recunoscute la data cand dreptul de a primi dividende al Socictatil este
recunascut.

Cheltuielile financiare reprezinta suma dobanzii aferente imprumuturilor contractate, picrderi datorate
cursului de schimb valutar, schimbari in valoarea justa a activelor financiare si pierderile de valoare ale
activelor financiare. Toate cheltuielile aferente imprumuturilor contractate sunt prezentate pe baza dobanzii
efective,

2.26 Costul imprumuturilor

Societatea capitalizeaza costul Imprumuturilor ce se aplica activelor ce au nevoie de o anumita pericada de
limp pentru a fi pregatite pentru utilizare sau vanzare.

2.27 Subventii guvernamentale

Subventiile guvernamentale primite pentru achizitionarea de mijloace fixe sunt incluse in datorii pe termen
lung ca sl venit amanat si sunt creditate in contul de profit si pierdere liniar de-z lungul pericadel
reprezentand durata de viata estimata a mijlocului fix.

2.28 Evenimente ultericare

Situatiile financiare ancxate reflecta evenimentele ultericarc sfarsitului de an care furnizeaza informatii
suplimentare despre pozitia Societatii la data incheierii bilantului sau cele care indica o posibila incalcare a
principiului continuitatii activitatii {evenimente ce determina ajustari). Evenimentele ulterivare ce nu
constituie evenimente ce determina ajustari sunt prezentate in note atunci cand sunt cansiderate
semnificative.
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.29 Rezultatul pe actiune

In conformitate cu 1AS 33, rezultatul pe actiune este calculat prin impartirea profitului sau plerderii atribuite
actionarilor Societatii la media ponderata a actiunilor ordinare.

Media ponderata a actiunilor in circulatie in timpul exercitiului reprezinta numarul de actiuni de la inceputul
perioadei, ajustat cu numarul actiunilor emise, inmultit cu nurarul de luni in care actiunile s-au aflat in
circulatie in timpul exercitiuiul.

2.30 Certificate de emisii de gaze cu efect de sera

Certificatele de emisii de gaze cu efect de sera care sunt primite cu titlu gratuit din partea guvernulul roman
sunt recunoscute la cost zero, in conformitate cu IAS 20 “Subventii guvernamentale”, Emisiile de gaze cu
efect de sora creeaza obligatia de a cumpara certificate de emisie,

In conformitate cu HG nr. 780/2006, pentru punerea in aplicare a Directivel Europene nr. 2003/2007/CE
privind emisiile de gaze cu efect de sera, Romania a implementat un sistem de comercializare a certificatelor
de emisii de gaze cu efect de sera.

Un certificat de emisle de gaze cu efect de sera este un titlu care transmite Societatii dreptul de a emite
echivalentul unei tone de dioxid de carbon, intr-o pericada determinata. Scopul certificatulul este doar
pentru a se conforma cu HG nr. 780/2006 privind punerca In aplicare a sistemului de comercializare a
certificatelor de emisie de gaze cu efect de scra.

Pentru noua perioada de comercializare 2013-2020, care este cea de-a treia pericada de comercializare, la
nivelul Uniunii Europene s-a stabilit numarul total de certificate de emisii de gaze cu efect de sera, alocate
pentru fizcare stat membru si pentru fiecare instalatie care Intra sub incidenta schemel de comercializare
a certificatelor de emisii de gaze cu efect de sera.

In anul 2011 s-a Intocmit Rapertul de validare, verifical de catre un organism acreditat, prin care s-a
realizat calculul numarului anual preliminar de certificate alocate cu titlu gratuit pentru perioada 2013-
2020, in urma carora au fost alocate un numar de 296.107 certificate anual pentru intreaga perivada.

In octombrie 2013, dupa aplicarea unor factori de reducere a emisillor de dioxid de carbon, autoritatea
publica centrala pentru protectia mediului si schimbarilor climatice a informat operatorii despre faptul ca s-
3 revizuit humarul de certificate alocate cu titlu gratuit pentru perioada 2013-2020, si care poate varia de
la un an la altul, decarcce certificatele se vor acerda in functie de modificarile nivelurilor de activitate
anuale, pentru care s-a realizat calculul acestora.

Pana la data de 31 decembrie a ficcarul an din perioada 2013-2020, Oltchim SA transmite catre autoritatea
publica centrala pentru protectia mediului si schimbarilor climatice orice modificare de capacitate relevanta,
prevazuta sau efectiva, nivelul activitatii si functionarii instalatiei, conform formularelar (Anexa3 + Anexa
4) prevazute in Ordinul 89/2013, cu privire la modificarile relevante {mariri/diminuari de activitate] din
Societate, ce ar putea avea un impact asupra alocarli certificatelor de emisii de gazc cu efect de sera.

Pentru anul 2018 au fost alocate un numar de 254.366 certificate pentru Oltchim Rm. Valcea si 0 certificate
pentru Directia Petrochimica Bradu.

Urmare a calculului, pentru anul 2018, au fost emise un nr. de 94.007 cerlificate pentru Qltchim Rm. Valoea

care trebuie predate pana la data de 30 aprilie 2019. Nedepasirea cotei alocate nu duce la inregistrarea
vreunul impact in situatiile financiare Oltchim SA.
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {(continuare)
2.31 Active Financiare

fctivele financiare ale entitatii sunt formate din creante comerciale, alte creante, numerar si echivalente
de numerar, alte active financiare, cuprinse in situatia pozitiei financiare.

IFRS 9 Instrumente financiare inlocuieste IAS 39 Instrumente financiare: recunoastere si cvaluare pentru
pericade anuale incepand cu 1 ianuarie 2018, adunand toate cele trei aspecte ale contabilitatii pentru
instrumentele financiare: clasificarca si evaluarea; depreciersa si contabilitatea de acoperire a riscurilor,

IFRS 9 aduce modificari semnificative privind recunoasterea si evaluarea activelor financiare, pe baza unui
model de afaceri si a fluxurilor de trezorerie contractuale si implementeaza un model nou privind
recunoasterea ajustarilor de depreciere bazat pa pierderile anticipate din creante, Suplimentar, standardul
prezinta modificari asupra contabilizarii instrumentelor de acoperire Impotriva riscurilor in vederea unei mal
hune reflectari a efectulul activitatitor de gestionare a riscurilor, pe care o companic le adopta pentru a
gostiona expunerile.

Fiind permis de catre standard, Societatea a adoptat IFRS 9 de la 1 januarie 2018 utilizand metoda
retrospectiva modificata, cu ajustarile cumulate din aplicarca initlala recunoscute |a 1 januarie 2018 in
capitalurile proprii si fara a modifica cifrele din pericadele anterioare. Pentru categoriile de active financiare
ale Societatii, nu exista diferente semnificative intre metoda de evaluare initiala conform [AS 39 si noile
categorii de evaluare conform IFRS 9.

IFRS 9 prezinta trei categorii principale de clasificare a activelor financiare: evaluate la cost amortizat,
cvaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global si evaluate |a valoarea justa prin contul
de profit si pierdeare.

Entitatea clasifica activele financiare in una din categoriile prezentate mai jos, in functie de scopul pentru
care au fost achizitionate.

. Evaluare la valoare justa prin contul de profit si pierdere - se realizeaza doar pentru categorlile de
instrumente financiare derivate detinute in vederea vanzarii. Acestea sunt recunoscute in bilant la
valoarea justa, lar maodificarile de valoare sunt recunoscute in contul de profit si plerdere.

= Recunoasterca creantelor — in aceasta categorie se clasifica acele active care au o scadenta fixa sau
care poate fi determinate usor si nu sunt cotate pe o piata active. Acestea apar de obicei prin
provizioane constituite aferente marfurilor sau serviciilor pentru client, dar pot incorpora si alte tipuri
de active monetare aferente contractelor. Acestea sunt recunoscute initial la valoarea justa plus
costurile tranzactionarii, direct atribuibile achizitiei sau emiterii, ulterior fiind recunoscute la valoarca
amortizata utilizand metoda dobanzii de piata, mai putin ajustarea pentru deprecicre.

Modelul nou de depreciere din IFRS 9 prevede ca ajustarile de depreciere se reclUnasc conform pierderilor
anticipate din creante si nu conform modelulyi pierderilor efective din creante prevazut de IAS 35, IFRS ©
core ca Societatea sa inregistreze un provizion pentru pierderile preconizate din creditare pentru toatc
imprumuturile si alte active financlare atasate datorfilor care nu sunt detinute la valoare justa prin profit
sau pierdere. Activele financiare evaluate la cost amortizat vor face obiectul prevederilor pentru depreciere
conform IFRS 9. In general, aplicarea modelului privind pierderile anticipate din creante va presupune
inregistrarea mai devreme a pierderilor din creante si va conduce la cresterea ajustarii de deprecierc pentru
elementele relevante.

Pentru unele instrumente financiare, cum sunt creantele comerciale, pierderile din depraciere sunt estimate
pe baza unei abordari simplificate, recunoscandu-se pierderi anticipate din creante pe durata de viatd a
scestora. Societatea a stabilit o matrice a provizioanelor ce se bazeaza pe experienta pierderilor din
creditare istorice ale Societatii, ajustate pentru factorii prospectivl specifici debitorilor si mediului economic.
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.31 Active Financiare (continuare)

Pentru alte active financiare {Imprumuturile pe termen lung de primit), pierderile precanizate din creditare
se bazeaza pe pierderile la 12 luni sau pe toata durata de viata a instrumentului, in functie de evolutia
riscului de credit de la data acordaril pana la data bilantulul. Pierderile preconizate din creditare |a 12 luni
sunt partea din pierderile din creditare preconizate pe toata durata de viata ce rezulta din evenimente de
neindeplinire pe un instrument financiar ce sunt posibile intr-o perioada de 12 luni de |a data raportarli. Cu
toate acestea, cand cxista o crestere semnificativa a riscului creditului de la recunocasterea initiala,
provizionul se va baza pe pierderile din creditare preconizate pe toata durata de viata.

Contabilitatea operatiunilor monetare in valuta straina se tine atat in moneda in care a fost efectuata cat
si in moneda nationala, conversia in moneda nationala se face conform politicilor contabile aferente
canversiel franzachilor in moneda straina prezentate mai sus in aceste note,

2.32 Cheltuiell cu chiriile

Moul standard, IFRS 16 Contracte de |easing, va intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau
dupa 1 januarie 2019. Acest standard va inlocui standardul IAS 17 si stabileste cerinte noi pentru
contabilizarea contractelor de leasing. Socictatea a efectuat o analiza preliminara pentru a stabili impactul
asupra situatiilor financiare la 31 decembric 2018. In urma acesteia, nu a rezultat un impact din IFRS 16
la data raportarii, 31 decembrie 2018.

Cea mai importanta madificare propusa de standard este de a recunoste un drept de utilizare ca activ si a
unei datorii privind leasingul, care va conduce |a o cresterc a valoril imabilizarilor corporale si a datoriilor.
In situatia veniturilor si cheltuielilor se vor raporta cheltuieli cu amertizarea si cheltuiell cu dobanzile, in loc
de cheltuicli privind inchirierca, Acest lucru va conduce 1a o cresterc usoara a rezultatului din exploatarc
care va fi contrabalansata de cheltuiell mai mari cu dobanzile,

Oltchim SA va aplica initial IFRS 16 la 1 ianuarie 2019, utilizand |a data tranzitiei metoda retrospectiva
modificata.

2.33 Contingente

Datorlile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate daca posibilitatea unei
iesiri de resurse ce reprezinta beneficii economice eslte posibila, dar nu probabila.

Un activ contingent nu este recunoscut in situatiile financiare anexate, ci este prezentat atunci cand o
intrare de beneficii economice este probabila.

2.34 Cifre comparative

Situatiile financiare pentru exercitiul Incheiat la 31 decembrie 2018 prezinta comparabilitate cu situatiile
financiare pentru excrcitiul incheiat la 31 decembrie 2017,

2.35 Informatii comparative

Spcietatea a adoptat noul standard IFRS 15 la data de intrare in vigoarc obligatorie utilizand metoda
retrospectiva maodificata. In urma analizei efectuate de Societate, nu a rezultat un impact din IFRS 15
care sa necesite retratarea rezultatului reportat, astfel ca nu s-a inregistrat un efect din retratare in
rezultatul reportat.

incepand cu anul 2018 societatea a adoptat IFRS 9 utilizand metoda retrospectiva modificata, cu ajustarile
cumulate din aplicarea initiala recunoscute la 1 ianuarie 2018 in capitalurile proprii si fara a maodifica cifrele
din pericadele anterioare, Pentru categoriile de active financiare ale Societatii, nu exista diferente
semnificative intre metoda de evaluare initiala conform IAS 39 si noile categorii de evaluare conform 1IFRS
9. Pentru creantele comerciale, Societatea a stabilit o matrice a provizioanelor ce se bazeaza pe experienta
plerderilor din creditare istorice ale Societatii, ajustate pentru factorii prospectivi specifici debitorilor si
mediului economic.
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.35 Informatii comparative (continuare}

fncepénd cu 1 ianuarie 2019, Societatea va adopta noul standard IFRS 16 "Leasing®. IFRS 16 este in vigoare
pentru perivadele anuale care incep la sau dupa 1 lanuarie 2018, I 2018, societatea a efectuat o analiza
a impactului rezultat din aplicarea IFRS 16, dar nu a avut efect semnificativ asupra situatiilor financiare la
31 decembrie 2018,

2.36 Pasive financiare

Cltchim S.A. anticipeazd ca adoptarea acestor standarde sl amendamente la standardele existente nu va
avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Societatii in pericada de aplicare initials.
Contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor pentru un portofoliu de active i pasive financiare ale carei
principii nu au fost adoptate de UE rimdne nereglementata.Conform estimarilor Societdtii, folosirea
contabilititii de acoperire impotriva riscurilor unui portofoliv de active i pasive financiare conform 1AS 39:
"[pstrumente financiare: recunoastere si evaluare” nu ar afecta semnificativ situatiile financiare, daca este
aplicata la data bilanfului.

3. DETERMINAREA VALORII LICHIDATIVE

Politicile contabile ale Societatii impun determinarea valoril lichidative atat pentru activele financiare si
nefinanciare cat si pentru pasive, dat fiind faptul ca urmatoarea etapa a planului de reorganizare este
falimentul. Valoarea lichidativa a fost determinata dupa metodele aratale mai jos. Informatii aditionale,
unde este cazul, despre presupunerile facute pentru determinarea valorilor lichidative sunt prezentate in
notele specifice activulul sau pasivului respectiv.

Stocuri

Valoarea justa a stocurilor achizitionate este determinata pe baza prefulul de vanzare estimat in cursul
normal al activitatii minus costurile estimate pentru finalizare, daca este cazul, si o marja rezonabila a
profitului bazata pe cheltuielile ocazionate de vanzare si finalizare.

4. RAPORTAREA PE SEGMENTE OPERATIONALE

Prezentarea cifrei de afaceri pe tipuri de picte de desfacere:

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

B 2018 %0 2017

Piata interna 24 275.403.584 22 214.741.315
Expart 76 866.516.624 78 746.763.129
Total 100 1.141.920.208 100 961.504.444
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4. RAPORTAREA PE SEGMENTE OPERATIONALE (continuare}

Prazentarea cifrel de afaceri pe tipuri de produse:

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Paolicli-palieter 601.845.489 585.954.738
Clorpsodice 263.818.209 202.088.713
Oxo-alcooli 171.155.579 144,783,617
Marfuri (in principal revanzari de utilitati) 88.364.772 21.043.509
Directia Petrochimica Pitesti - 166.911
Materiale de constructii 113.637 7.691
Diverse 16.618.523 7.459.265
Total 1.141.920.208 961.504.444
Prezentarea cifrei de afaceri pe segmente geografice!
Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Europa 980.571.254 825.484.765
Orientul Mijlociu {inclusiv Turcia) 130.545.202 104.547.640
Africa 19.117.267 8.849.642
Asia-Pacific 6.226.813 16.542.145
America 5.455.672 6.080.252
Tatal 1.141.920.208 961.504.4449
Prozentarea rezultatului operational pe segmente de activitate:
Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Chimie {polioli-polieteri, clorosodice) 91.419.206 74,267,682
Materiale de constructi (4.584.843) {8.573.128)
Oxo-alcoali 5.159.545 13.033.550
Directia Petrochimica Pitest {11.688.448) {13.572.925)
Alte (1.308.907 = (1.451.310)
Total rezultat operational 78.996.546 63.703.868
Venituri / (Cheltuieli) din reevaluarea activelor si
ajustari pentru depreciere L.598.124 {4.783.577)
Venituri din investitii 4.775.001 2.820.047
Costul net al finantarii (172.590) [175.323)
Profit inainte de impozitare £9.197.082 67.565.016
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4. RAPORTAREA PE SEGMENTE OPERATIONALE (continuare)

Prezentarea activelor pe segmente de activitate:

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Chimic (polioli-polieteri, clorosodice) 497,225 880 839.526.064
Materiale de constructii = 13.025.073
Oxo-alcooli - 6.730.139
Directia Petrochimica Pitesk 205.455.196 205.684.539
Alte Gd. 636 97.672
Total 702.749.712 1.065.063.487

Prezentarea datorilior pe segmente de activitate:

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie
2017

2018
Chimle {polioli-polieter, clorosadica) 905,169,282
Materiale de constructii -
Oxo-alcooli -
Directia Potrochimica Pitest 67/7.188
Alte 44.551
Total 905.891.021

[.331.203.284

7.088.407
54.533

1.338.346.224

Prezentarea amortizarii pe segmente de activitate:

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Chimie (polioli-polieteri, clorosodice) B82.265.399 g7.760.643
Materialc de constructii 44,259 1.296.533
Oxo-alcooli 3.264.421 2.861.310
Directia Petrochimica Pitest - =
Alte 263.642 258.306
Total 86.337.721 92,176,793
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(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel)

L VANZARI NETE

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Veniturl din vanzarea produselar finite 1.026.368.361 922 994 876
Venituri din vanzarea marfurilor 88.368.772 21.045.430
Alte venituri 27.183.075 17.464.138
Total 1.141.920.208 961.504.444

Societatea a adoptat noul standard IFRS 15 la data de intrare in vigoare obligatorie utilizand metoda
retrospectiva maodificata. In urma analizel efectuate de Societate, nu a rezultat un impact din IFRS 15 care
sa necesite retratarea rezultatului reportat, astfel ca nu s-a inregistrat un efect din retratare in rezultatul

reportat,

Soriptates a analizat contractele sale cu clientii pentru a-sl determina toate obligatiile de executare sl nu a
identificat nicio noua obligatic de executare care ar trebui contabilizata distinct in conformitate cu IFRS 15,

6. VENITURI DIN INVESTITII

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Venituri din inchirierea investitiilor imobiliare 4.775.002 B.820.047
Venituri din dabanzi aferente depozitelor bancare 1.471.711 135,990
Total 6.246.713 8.930.037

7. ALTE CASTIGURI SAU PIERDERIL

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Castig / (plerdere) din vanzare/casare imobilizari 58.410.000 (2.550.669)
Venituri din penalitati 8./38.689 31.865
Wenituri din chiri 1.165.904 1.436.715
Venituri din prestar] servicii 1.095.237 731.275
Castig / (pierdere) din ajustari deprecierc active
circulante 473.781 1.805.081
Castig / (pierdere) din difercnte de curs valutar 21.967 (389.885)
Castig / (pierdere) din ajustari depreciers imobilizan
financiare = {134.515)
Castig / (pierdere) din sconturi (1.038.634) (BO0B.574)
Castig / (plerdere) din variatia provizioanelor (21.415.147) 731,976
Alte castigur 256,075 37.112
Total 47.707.871 890.381

Castigul din vanzarea activelor de 58.410.000 |ei este rezultat din faptul ca pretul de vanzare al activelor

a fost mai mare decat valoaraa ramasa a accstora,

Pierderea din variatia provizioanelor de 21.415.147 lei este determinata de provizionul constituit pentru
plata de plati compensatorii persoanelor care vor i disponibilizate in prima parte 2 anului 2015,
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8. CHELTUIELI CU MATERIILE PRIME S5I CONSUMABILE, ENERGIE 51 APA
Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Materil prime consumate 471,387 684 430.006.583
Costul marfurilor vandute 85.204.987 15.499.641
Cheltuieli cu energia si apa 197.434.927 198.385.453
Cheltuieli cu materiale consumabile o 27.954.934 22.610.853
Total 782.042.531 669.502.570
9. CHELTUIELI / (VENITURI) CU DEPRECIEREA ST AMORTIZAREA ACTIVELOR
Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Amortizarea mijloacelor fixe 86.033.352 91.8B70.379
Amortizarea imobilizarller necorporale 304,369 306.414
(Castig) / Pierdere din ajustarl pentru deprecierea
imobilizarilor (47.086.431) (41.103.396)
Total 39.251.290 51.073.397

(Castig) / Plerdere din ajustari pentru deprecierea imobilizarilor reprezinta miscarea neta din inregistrarea
provizionulul pana la valoarea lichidativa aferent mijlaocelor fixe revaluate la 31 decembrie 2018.

10. CHELTUIELILE SALARTIALE

Societatea nu are obligatii contractuale pentru pensionarea celor cu functii de conducere si administratoriior
Societatii, altele decat cele prevazute in Contractul colectiv de munca, La 31 decembrie 2018 nu existau

asigurari de malpraxis profesional pentru conducerea Societatii,

In cursul anului 2018 nu au fost acordate avansuri celor cu functli de conducere sau administratorilor
Societatii, exceptand cheltuielile de calatorie. Fondul de salarii pentru conducerea Societatii se prezinta

astfel:
Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Salariile managementului b.172.574 1.759.585

Cheltuielile totale cu remuneratiile personalului sunt prezentate mai jos:

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Salarii sl indemnizatii brutc 101.344.724 83.320.168
Cheltuieli cu asigurarile sociale angajator 7.350.638 24.302.495
Tichete de masa o 5.784.525 6.274.350
Total 114.479.887 113.897.013

In ceea ce priveste personalul societatii Oltchim SA, aproximativ 70% a fost preluat in data de B8
decembrie 2018 de catre Chimcomplex SA, cumparatorul activelor operationale ale Secietatii, un numar de
436 salariati vor fi disponibilizati prin primirea de plati compensatorii, iar aproximativ 130 salariati isi vor

desfasura activitatea cu norma intreaga in continuare in Oltchim SA.
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11, COSTUL NET AL FINANTARII

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

Cheltuieli cu dobanzile bancars
Comisioane bancare si costuri asimilate

2018 2017
. 172.550 175.323
172.590 175.323

Costul net al finantarii

12. ALTE CHELTUIELI

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017

Cheltuieli / (Venituri) din reevaluarea imobilizarilor

corporale 4.112.596 12.465.053
Cheltuieli / (Venituri) din reevaluarea imobilizarilor

necorporale 4,979 1.723
Alte cheltuleli privind serviciile prestate de terti 54.883.406 17.272.060
Constituire fond medid pentru inchidere depozite

deseuri 23.568.5956 -
Cheltuieli privind Lransportul si logistica 16.607.476 17.414.928
Penalitati ABA Ol - depasire concentratii poluanti din

ape uzate 15.778.503 13.425.696
Cheltuieli cu reparatiile 15.785.405 9.815.628
Cheltuieli cu impozite sj taxe 5.928.075 5.187.397
Cheltuieli din creante 4.138.776 198.406
Cheltuieli privind amenzile si penalitatile 1.463.330 2.B66.026
Cheltuieli privind chiriile 1.007.421 214.200
Cheltuicli privind asigurarile 727,801 476.387
Cheltuiell de protocol 215.256 428.158
Cheltuleli cu deplasari 203.649 163.122
Cheltuiali cu posta si telecomunicatiile 178.271 185.065
Alte cheltuigli 3.195.734 2.334.276
Total 147.803.634 82.452.125

Conform plan de reorganizare aprobat, vanzarea activelor a generat cheltuleli necesare procedurii, motiv
pentru care cheltuielile privind serviciile prestate de terti au inregistrat crestere in anul 2018. Variatia cca
mai semnificativa fata de anul precent se datoreaza taxei UNPIR si onorariilor catre administratorii judiciari
aferente incheierii contractelor cu Chimeomplex Borzesti si cu Dynamic Selling Group privind vanzarea

pachetelor de active.

In confarmitate cu contractul de vanzare — active incheiat cu Chimcomplex, In termen de 5 zile de la
incasarea pretului activelor, s-a transferat catre acesta suma de 23.568.856 lei in vederea efectuarii
lucrariler de inchidere depozite deseuri periculoase si nepericuloasea.

Cresterea cheltuielilor cu reparatiile in anul 2018 comparativ cu anul 2017 este determinate de revizia
gencrala anuala efectuata in anul 2018 mal complexa decat in anul precedent.
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13. IMPOZIT PE PROFIT

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent
Cheltuiala cu impezitul pe prafit amanat

Total

Anul incheiat la

31 decembrie

Anul incheiat la

31 decembrie

2018 2017
60,730,410 18.782.111
60.730.410 19.782.111

Conform Codului Fiscal, impozitul pe profit se determina prin aplicarea cotel de 16% la profitul impozabil.
Profitul Impozabil se calculeaza ca diferenta intre veniturile realizate din orice sursa si cheltuielile efectuate
in scopul realizar de venituri dintr-un an fiscal, din care se scad veniturile neimpozahile si la care se adauga

cheftuielile nedeductibile.

Pentru impozitul pe profit aferent anului fiscal 2018 societatea bencficiaza de reducerea de 5%, conform

prevederilor art. 23 din Ordonanta Guvernului nr.23/2017 privind plata defalcata a TVA

Rezultat brut (1)

Rezultat brut aferent altor activitati nesupuse
impozitulul pe profit {2)

Rezultat brut inaintea impozitarii (1-2)

Cheltuiala cu impozitul pe profit calculata la 16%
Efectul sumelor de natura veniturilor

Efactul sumelar de natura cheltuielilor

Efectul veniturilor neimpozabile

Efectul cheltuiclilor nedeductibile

Efectul impezitului amanat

Efectul pierderii fiscale din anii precedenti
Deduceri aferente sponserizarilor

Taotal
Reducere 5% conform OG nr.23/2017

Total impozit pe profit de plata

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
89.197.082 67.565.016
(408.538) (402.116)
89.605.621 67.967.131
14,336,899 10,874.741
40.537.425 656,382
: (59.486)
(19.777.773) (24.951.310)
28.830.196 33.487.370
63.926.748 20.007.703
(3.196.337) (225.591)
60.730.410 19.782.111

Cresterca impozitului pe profit in an se datoreaza in mare parte tranzactiei de vanzare cu Chimcomplex
Borzesti in data de 7 decembrie 2018 si reallzari rezervelor de resvaluare aferente mijloacelor fixe vandute.
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i4, IMPOZIT SPECIFIC UNOR ACTIVITATI

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

Cheltuiala cu impozitul specific unar activitati 50.715 50,715
Total 50.715 50.715

Prin derogare de la prevederile Codulul fiscal privind impozitul pe profit, in baza Legii nr.170/2016 privind
impozitul specific unor activitati, s-a calculat impozit specific anual pentru anul 2018, intrucat Societatea
desfasoara activitate secundara la subunitatea Cantina conform codului CAEN 5621 “Activitati de
alimentatie (catering) pentru evenimente”, Impozitul specific se calculeazs in functie de anumite variabile,
precumn rangul localitatii in care este amplasata unitatea, suprafata acesteia sau sezonalitatea.

i5. PROFITUL / (PIERDEREA) PE ACTIUNE
Profitul / {plerderea) pe actiune este determinat{a) prin divizarea venitului net atribuibil actionarilor ardinari

la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare emise. Nu exista actiuni potentiale diluate la 31 decembrie
2018,

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

Profit / (Pierdere) net(a) 28.415.957 47.732.190
Numar mediu de actiuni 343.211.383 343.211.383
Profit / (Pierdere) pe actiune, (LEI pe actiune) 0,0828 01391
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16. A) IMOBILIZARI CORPORALE si ACTIVE TINUTE SPRE VANZARE

Imobilizari

Terenuri Instalatii Alte instalatii, corporale in

si tehnice utilaje Curs
VALORI BRUTE constructii sl masini si mohilier de executie Total
Sold la 1 ianuarie 2017 400.832.117 528.837.211 2.871.678 83.044.764 1.015.585.771
Cresteri/Scaderi 11.203 644 £5.882.556 319.784 11.0449.808 89.455.792
- din care! majorar regvaluare 10.665.802 47265377 2675932 - 58.198.772
Tasir| (35.731.277) (B5.249.876) (453.119) (20.249.417) (141.723.689)
- din cara: dimiauarl resvaluars {16.098.710; (8. 879.957) (20.768) (42.205) (25 111.674)
Ajustare provizion obligati mediu - - - (10,593,971} (10.593.971)
Transferuri la/de la alte pozitii (provizion obligatii madiu) # 15.398.976 - (15.398.976) S
Avansuri 5 521.020 -3 A 521,020
Sold la 31 decembrie 2017 376.304.484 526.389.887 2.698.343 47.852.208 953.244.923
Sold la 1 fanuarie 2018 376.304.484 526.359.887 2.69E.343 47.852.208 053,244,923
Cresteri/Scaderi 6.655.530 B.437.154 18.840 18,173,351 33,289,275
- din care: transferud de 15 alte pozltl (puneri in funchivne) 2.836.524 6.238.255 15,069 - Q.790,4458
- din care: majorar reavaluare 38184086 1.4198.895 3.171 452,903 L5.B13.37%

lesiri (203.581.297) £384.859.995) (2.512.298]} (52,514,504 643,468,054
- din cars: vanzare active (201.269.524) {353.450,122) (2. 497 512} (42.512.229) {599, 729.387)
- dity care: fransfenri '3 alte pozltl {punearl In functiune) = - - (9. 750.448) (8,790,445,
- din care: diminuari reevaluare i(1.494,648) (6.454.822 ) (3.310) (211.827) (8.164.607}
Transferuri la/de la alte pozitll {provizion obligatii mediu} 15.398, 976 (15,398,978 - - -
Anulare provizion obligatii mediu (15.398.975) = - - 115.298.578)
Avansurl o - (1.553.617) - o - (1.553.617)
SUBTOTAL ~ 179.378.117 133.014.453 204.885 13.511.055 326.108.511
Transferuri in active tinute spre vanzare _(179.378.117) (133.014.453) (204.885) (13.511.055) (326.108.511)

Sold la 31 decembrie 2018

Tesirile de mijloace fixe sunt determinate in principal de vanzarea activelor catre Chimcomplex si Dynamic Selling.
Anularea provizionulul obligatii mediu este determinata de faptul ca obligatia de inchidere depozite deseuri a fost prelusta de Chimcomplex Borzesti odata cu

achizitionarea activelor.
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OLTCHIM S5.A.

16, A) IMOBILIZARI CORPORALE si ACTIVE TINUTE SPRE VANZARE {continuare)

AMCORTIZARE S1 PIERDEREA VALORIIL
Sold la 1 ianuarie 2017

Amortizare in 2017

Anularea amaortizarii cumulate
Amortizarea cumulata a lesirilor

Pierder / {Reversari) din reducerea de valoare

Sold la 31 decembrie 2017

Sold la 1 ianuarie 2018

Amortizare in 2018

Anularea amortizarii cumulate

Amertizarea cumulata a jesirilor

Pierderi / {Reversari) din reducerea de valoars
SUBTOTAL

Transfer in active tinute spre vanzare
Sold la 31 decembrie 2018

VALORI NETE

1 ianuarie 2017

21 decembrie 2017

1 januarie 2018
21 decembrie 2018

Active tinute spre vanzare

Imobilizari
Terenuri Instalatii Alte instalatii, corporale in
si tehnice utilaje curs
constructii si masini si mobilier de executie Total
32.386.963 67.224.288 54,113 43.685.404 143.350.769
15.024.567 76.314 841 402.351 - 91,751,759
[15.010.328) (76,312.255) (402.351) (91.724,934)
[24.239) 12.586) - - (26.825)
£4.035.4587) [5.204.337) [41.514) (27.722.153) {41.003.500)
28.351.466 58.019.951 12.599 15.963.251 102.347.269
28.351.466 52.019.951 12.599 15.963.251 102.347.269
13,987.371 71.618.218 399,204 - 86,004,753
(817.125) (24.955.051) r11.478) (25.783.652)
(13.170.248) (45,663,167 [387.728) - (60.221.141)
(14.806.927) (29,641,279} (5.456) (2.631.334) (47.084.955)
_ 13.544.540 28.378.672 7.143 _13.331.817 55.262.274
(13.544.540) {2B.378.672) (7.143) (13,331.917) (55.262.274)
368.445.153 461.612.924 2.817.565 39.359.360 g72.235.002
347.953.018 468.369.937 2.685.744 31.888.956 850.897.654
347.553.018 458,369,937 2.685.744 31.888.556 850.897.654
165.B33.577 104.635.782 187.742 179.138 270.846.238
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16, A) IMOBILIZARI CORPORALE si ACTIVE TINUTE SPRE VANZARE (continuare)

Imaobilizarile corporale sunt prezentate in situatia pozitiei financiare la cost sau valoarea reevaluata, mai
putin amortizarile si ajustarile pentru depreciere sau pierderi de valoarc in conformitale cu IAS 16
Lmabilizarile corporale” =i IAS 36 Deprecicrea activelor”,

Reevaluarea

La data tranzitiei la IFRS (01 ianuarie 2011), Societatea a ales sa prezinte imaobilizarile corporale |a valoarea
stabilita in urma resvaluarii de la 31 decembric 2010, ca sl cost presupus. Ulterior treceni la IFRS,
Societatea a ales sa prezinte imobilizarile corporale la valori reevaluate. Orice crestere rezultata din
reevaluarea imobilizarilor corporale este fnregistrata direct in creditul conturilor de capitaluri proprii, in
rezerva din reevaluare, daca nu a existat o descrestere antericara recuncscuta ca o cheltulala aferenta
acelui activ, caz in care cresterea este recunoscuta ca venit care sa compenseze cheltuiala recunoscuta
anterior la acel activ. O descrastere a valorii nete contabile rezultata din reevaluare este tratata ca o
cheltuiala in masura 'n care In rezerva din reevaluare nu este inregistrata o suma referitoare la acel activ.
tmortizares aferenta imobilizarilor corporale reevaluate este inregistrata in contul de profit si pierdere, La
casarca sau cedarea ullerioara a unui activ reevaluat, surplusul din reevaluare atribuibil inclus in rezerva
din reevaluare este transferat direct in rezultatul reportat reprezentand surplusul realizat din rezerve din
reevaluare, Transferul rezervel din reevaluare nu este posibil decdt in cazul derecunoasterii activului,

Atuncl cand un element de imobilizari corporale este reevaluat, orice amortizare cumulata la data
recvaluarii este eliminata din valoarea contabila bruta a activului si suma neata este retratata la valoarea
reevaluata a activului. La 31 decembrie 2018, valoarea amortizaril cumulate anulate a fost de 25.783.652
e,

In anul 2018 societatea a decis sa efectucze reevaluarea imobilizarilor corporale ramase dupa vanzarea
catre Chimcomplex Borzesti, reevaluare ce a fost cfectuata de catre un evaluator independent, respectiv
firma Romcontral SA - autorizal ANEVAR. Dat fiind faptul ca Secietatea nu va mai avea activitate de
productie dupa 31 decembrie 2018, Societatea a decis sa efectueze reevaluarea imobilizarilor corporale,
reevaluare ce a fost efectuata de catre un evaluator independent, respectiv autorizat ANEVAR. In situatiile
financiare la 31 decembrie 2018 ale Societatii, activele pe termen lung sunt prezentate la valoarea de
lichidare pe premiza ca activele vor fi supuse vanzarii in bloc pe pachete de active si pe premiza de
functionalitate exercitate de vanzalor. Valorile lichidative ale activelor si pasivelor inregistrate la 31
decembrie 2018 pot varia semnificatlv fata de ce se poate realiza in etapa de faliment.

Metode de evaluare utilizate

Estimarea valorii de piata a imobilizarilor corporale s-a efectuat prin aplicarea metodelor standard de
evaluare, respectiv:

v Metoda abodarll prin piata. Estimarea valorii de piata prin metoda comparatiei se bazeaza pe faptul ca
participantii pe piata recunosc o relatie directa intre valoarea activului de evaluat si valorile altoc active
similare si competitive tranzactionate sau ofertate recent.

v Metoda abardardi prin cost. Abordarea prin cost estimeaza valoarea prin determinarea costului actual
de inlocuire al bunulul, din care se deduc elementele de depreciere care conduc la pierderca de valoare
a bunului in urma deprecieri fizice, functionale sau externe.

v Metoda comparatiifor de piata. Se bazeaza pe principiul substitutiei care afirma ca un cumparator
prudent nu va plati pentru un activ un pret mai mare decalt al altui activ similar sau echivalent in
aceleasi conditli, Prin aceasta metoda, valoarea activelor evaluale este determinata pe baza preturilor
obtinute de active similare, in tranzactii efective ce au avut |loc intr-un interval de timp rozonabil, sal
pe baza unor oferte de tranzactionare recente sau active |a data evaluar(i.

v Metoda costilui de infocuire netfcostul de reconstructie net. Costul de inlocuire net este” costul curent
necosar pentri inlocuirea unui activ cu activul modern echivalent din care se scad depreciersa fizica si
toate formele relovante ale deprecierii si optimizarii. Costul de reconstructie net este costul estimat
pentru a construi, la preturile curente de |a data evaluarii, o replica identica a activului evaluat, utilizand
aceleasi materiale si tehnici, aceleasi standarde si normative de exccoutie si Ingloband toate deficientele
functionale din supradimensionare cte, ale activului subiect, din care se scad deprecierea fizica si toate
formele relevante ale deprecierii si optimizaril.
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16. A) IMOBILIZARI CORPORALE si ACTIVE TINUTE SPRE VANZARE (continuare)

v Metoda lichidativa Metodologia de evaluare a lichidarii este utilizatd atunci cind o intreprindere isi va
intrerupe operatiunile sau se va restructura, Veniturile din lichidare se calculeaza in cadrul unci premﬂe
de lichidare ordonat3 sau fortatd, O premisd normala de lichidare presupune ci o companie isi poate
permite s3 vandi fiecare activele sale ofertantului cel mal mare si ca vanzatorul poate lua un timp
rezonabil pentru a vinde fiecare activ prin intermediul canalelor de vanzare si de distributie care atrag
cel mai mare pret rezonabil disponibll. O premisé de lichidare fortaté presupune ca o companie trebuie
sa si vandd toate activele intr-un orizont de timp foarte scurt pentru unul sau mai mulfi cumparatori.
in general, in acest context, cumpardtorul activelor este un comerciant sperIallzat in acest tip de
lichidare. Din motive cwdente o valoare de lichidare fortaté va fi intotdeauna mai micd decat valoarea
de lichidare ordonata.

In urma recvaluaril mijloacelor fixe, au rezultat:

s Majorari de valori la mijloace fixe de 4.776.742 lei, din care 4.775.008 lei s-au inregistrat in rezerva
de reevaluare, restul de 1.734 |ei inregistrandu-se pe contul de venitur.
" Diminuar de valor in suma de 7.737.904 |ei, din care 3.775.512 [ei au diminuat rezerva de

reavaluare, restul de 3.962.392 |ei inregistrandu-se pe contul de cheltuieli,
La investti in curs s-au inregistrat:
. Majorari de valori in suma de 492.903 lei, intreaga suma inregistrandu-se in rezerva de reevaluare.
= Diminuari de valori in suma de 211.827 lei, din care 4.177 lei s-au inregistrat in rezerva de

reevaluare, restul de 207.650 |ei inregistrandu-se pe contul de venituri.

La terenuri s-au inregistrat:

. Majorari de valori de 543.735 lei, din care 469.887 lei s-au inregistrat in rezerva de reevaluare, restul
de 73.848 lei inregistrandu-se pe contul de venituri,
. Diminuart de valori in suma de 214.875 |ei, din care 196.740 lei au diminuat rezerva de reevaluare,

restul de 18,135 lai inregistrandu-sc pe contul de cheltuieli,

Contul de rezerve din reevaluare (1052) aferente imobilizarilor corporale se prezinta astfel:

- seld inainte de reevaluare 2018 BE.337.338 lei
- majorari din resvaluare 5.737.798 |lei
- diminuari din recvaluare (3.976.429) |ej
- sold la finele anului 70.098.707 lei

La data de 31.12.2018, Sodetatea detine imobilizari corporale in suma bruta de 326.108.511 lei, respectiv
in suma neta de 270,846,238 lei, cu o descresters in suma neta de 580.051.416 lei fata de 31.12.2017.

In anul 2018 au fost puse in functiune active corporale in suma de 9.790.448 lel.

Punerile in functiune in anul 2018 au constat in urmatoarele:

- Modernizare pasarcla 2.836.524 lei

- Marire capacitate hidrogenare Oxo 1.553.617 lei

- Achizitil de utilaje independente 4,640.558 lei

- Alte puneri in functiune 7580.749 lei
Depreciert

In anul 2018 Societatea a inregistrat pe costuri amortizare la imobilizarl corporale in suma de 86.004.793
lei.

La activele nefunctionale, din lipsa de materii prime pentru repornire (Directia Petrochimica Bradu, PYC
11, Anhidrida Ftalica) s-a constituit provizion intre valoarea justa si valoarea de lichidare conform raport da
recvaluare emis de catre evaluatorul independent.

La data de 31 decembrie 2018, Socictatea a reclasificat mijloacele fixe ramase in urma vanzarii catre
Chimcomplex Borzestl si Dynamic Selling Group In categoria Active tinute spre vanzare, avand in vedere
ca acestea nu vor mai fi folosite In productie.
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(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel)

16. A) IMOBILIZARI CORPORALE si ACTIVE TINUTE SPRE VANZARE (continuare)

Investitiile in curs in anul 2018 au fost in suma de 17.680.448 lei, pe principalele obiective de investitii

situatia prezentandu-se astfel:

- Reabilitare electrolizoare |a instalatia electroliza cu membrana

- Achizitli mijloace fixe independentea

- Modernizare pasarela

- Marire capacitate hidrogenare Oxo

- Marire capacitate instalatia propenoxid
- Alte obiective de investitii

i6. B) INVESTITIL IMOBILIARE

VALORI BRUTE
Sold la 1 lanuarie 2018

Cresteri/Scaderi
- dint care: majarari regvaluare

Iesiri
- din care: diminuari reevaluare

Sold 1a 31 decembrie 2018

AMORTIZARE SI PIERDEREA VALORII
Sold la 1 ianuarie 2018

Amortizare in 2018

Anularea amortizaril cumulate
Amortizarea cumulata a iesirilor

Pierder / (Reversari) din reducerea de valoare

Sold la 31 decembrie 2018

VALORI NETE
1 ianuarie 2018

31 decembrie 2018

Descriere

Total valoare investitii imobiliarc
Amortizare si pierderea valorii investitillor imobiliare

Valoare neta contabila

Venituri din investitii imobiliare

46

Investitii
imobiliare

4.590.565 lei
4.640,558 [&i
2,784,711 lei
1.553.617 lci
1.316.739 lei
2.784. 258 |&i

Total

3.584.504

3.584.504

(3.584.504)

(3.584.504)

Investitii Investitii
imobiliare imobiliare
28,559 28.559
(28.559) (28.559)
Investitii
imobiliare Total
3.584.504 3.584.504

31 decembrie

31 decembrie

2018 2018

= 3.584.504

= 3.584.504
4,775.002 B8.820.047




(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat aitfel)

OLTCHIM S5.A.
in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
MOTE LA SITUATIILE FINAMNCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

17. IMOBILIZARI NECORPORALE si ACTIVE TINUTE SPRE VANZARE

VALORI BRUTE
Sold la 1 ianuarie 2017

Cresteri
- din care: majorari reevaluare
Reduceri
- din care: diminuari resvaluara

Sold Ia 31 decembrie 2017
Sold la 1 ianuarie 2018

Crasteri

- din care: majorari reevaluare
Roduceri

- din care: dirminuati reevaluare
Transfer in active &inute
spre vanzare

Sold la 31 decembrie 20138

AMORTIZARE 51 PIERDEREA
VALORII

Sold la 1 ianuarie 2017

Amortizare in 2017

Anularea amortizarii cumulate

Amortizarea cumulata a icsirilor

Pierdari / (Reversari) din
reducerca de valoare

Sold la 31 decembrie 2017

Sold la 1 ianuarie 2018

Amortizare in 2018

Anularea amortizaril cumulate

Amortizarea cumulata a igsirilor

Pierder] / (Reversari) din
reducerea de valoara

Transfer in active tinute
spre vanzare

Sold la 31 decembrie 2018

VALORI METE

1 ianuarie 2017

31 decembrie 2017

1 ianuarie 2018

31 decembrie 2018

Active tinute spre vanzare

Cheltuieli de Brevete Alte
dezvoltare si licente imobilizari Total
7.827 1.548.219 18.520 1.574.566
517 67.913 3.628 72.058
517 48,273 351 49 141
(2.609) (309.051) (1.623) (313.283)
- (4.822) - (4.822)
5.735 1.207.080 20,525 1.333.340
5.735 1.207.080 20.525 1.333.340
- 5.290 - 5.290
(5.735) (1.307.130) (20.525) (1.333.390)
{3.088) (192.0286) (17.998) (213.112)
s (5.240) = (5.240)
- 102.538 = 102.538
2.609 302,182 1.623 306.414
{2.609) (301.498) (1.623) (305.730)
- (684) = (684)
- (97.985) - (97.985)
- 4.552 - 4,552
= 4,552 - 4.552
2.647 290 194 2.527 304.369
(2.647) {16.857) (2.527) (22.031)
- {2B2.337) = (282.338)
- (1.436) - (1.436)
= (3.117) - (3.117)
7.827 1.445. 682 18.520 1.472.02%9
5.735 1.302.528 20.525 1.228.788
5735 1.302.528 20.525 1.328.788
- 2.123 - 2.123
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OLTCHIM S.A.

(toate sumele sunt exprimate in LET, daca nu este specificat altfel)

17. IMOBILIZARI NECORPORALE si ACTIVE TINUTE SPRE VANZARE (continuare)

l.a 31 decembrie 2018 s-a efectuat reevaluarea imobilizarilor necorporale, rezultand urmatoarele aspecte:

. La cheltuleli de dezvoltare a rozultat o diminuare de valoare in suma de 3.088 lei, din care 517 lei 5-
au inregistrat in rezerva de reevaluare, restul de 2,571 lei inregistrandu-se pe contul de cheltuieli.

® La brevete si licente s-au inregistrat diminuari de valori in suma de 192.026 lei, din care 191.832 lei
s-au inregistrat in rezerva de reevaluare, restul de 194 lei inregistrandu-se pe contul de cheltuieli.

. La alte imohilizari necorporale au rezultat diminuari de valoare in suma de 17.898 lei, din care 15.784
lei s-au inregistrat in rezerva de reevaluare, restul de 2,214 lei inregistrandu-sc pe contul de

cheltuigli.

Contul de rezerve din reevaluare (1051) aferente imobilizarilor necorporale se prezinta astfel.

- soid inainte de reevaluare 2018

- majorari din reevaluare

- diminuar din reevaluare

- sold la finele anului

i8. ACTIVE FINANCIARE

272.650 lei

- lei

(208.133) lci
£4.526 lei

Investitiile financiare cuprind participatiile detinute de catre Societate In alte societati comerciale sau alte

entitati;

« investitil in entitati afiliate (>50% din capitalul social), respectiv investitii in entitali asociate (<50%
din capitalul social) in suma neta de 19.904 [ei;

» investitii in Asociatia Valcea Dual Learning pentru sustinerea invatamantului profesional, in suma neta

de 24.000 lei.

Participatiile detinute de Societate in alte societati comerciale la 31,12.2018 se prezinta dupa cum urmeaza:

Explicatii
TOTAL, din care:

- Participare la
capitalul social al
SISTEMPLAST

- Participare la
capitalul social al
OLTQUIND

- Participare la
capitalul =acial al
EURC URETHANE

- Participare la
capitalul social al
PROTECTCHIM

Procent
detinut Valoare Ajustari Valoare
Valoare de Oltchim participatie pentru participatie
capital in capitalul bruta la pierdere de neta la
social social 31.12.,2018 valoare 31.,12.2018
- - 154.419 134.515 19.904
2.347.805 94, 40% 19.904 - 19.904
2.034.860 46,64% # -
5.610.986 41 2B% 26.012 26.012 E
300,000 30% 108,503 108.503 -
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
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{toate sumele sunt exprimate in LET, daca nu este specificat altfel)

15. STOCURI

In Situatia Pozitici financiare la 31 decembrie 2018, stocurile se prezinta la valoarea realizabild nets, prin

diminuarea cu ajustirile pentru depreciere, obtindndu-se urmatoarele valori.

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Produse finite 11.090.603 32.617.695
Materil prime 693.135 21.132.:862
Materiale 5.829 451 8.074.080
Ambalaje 95,1406 1.251.753
Productie in curs de executic = 522.010
Secmifabricate 147.229 4.548.019
Marfuri 904,241 65.695
Dbiecte de inventar 41.397 242916
Avansuri platite pentru cumparari de stocuri 3.317.344 4.453.680
Total 22,208.546 72.908.718

Ajustirile pentru depreciere inregistrate pe fiecare categorie de stocuri sunt dupi cum urmeaza:

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Ajustari pentru deprecierea produselor finite 35.238 35.9449
Ajustari penlru deprecierea materiilor prime 4,435.111 3.532.194
Ajustari pentru deprecierca materialelor A6.029,117 42.657.289
Ajustari pentru deprecierea semifabricatelor 1.325.063 2.794.144
Ajustari pentru deprecierea ambalajelor 856.315 51.948
Ajustari pentru deprecierea obiectelor de inventar 428,049 320.478
Total 53.108.893 49.392.002

Miscarile in ajustarile pentru depreciere inregistrate pentru stocuri sunt prezentate mai jos:

Anul incheiat la
321 decembrie

Anul incheiat la
21 decembrie

2018 2017
Sold initial 49.392.002 50.923.575
Ajustari inregistrate in cursul anului 5.837.084 10,689
Reluarl de ajustari pe venit {2 120:183) (1.542.263)
Sold final 53.108.893 459,392,002

49



OLTCHIM 5.A.

in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

(toate sumele sunt exprimate in LEIL, daca nu este specificat altfel)

20. CREANTE COMERCIALE

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat Ia
31 decembrie

2018 2017
Clienti interni B£1.807.310 65.081.942
Clienti externi 44 523,744 53.842.157
Ajustari privind deprecierea creantelor clienti interni (30.112.961) {33.586.714)
Ajustari privind deprecierea creantelor clienti externi (25.128.120) (25.939.632)
Total 51.089.973 59.397.753

Ajustarile privind deprecierea creantelor clienti sunt prezentate dupa cum urmeaza:

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Sold initial 59.526.346 59.799.852
Ajustari intrate in cursul anului 3.246.295 1.195.144
Reluari de ajustari pe venit (7.531.560) {1.472.650)
Sald final 55.241.081 59,526.346

Pentru clientil Interni termenul mediu de incasare al creantelor a fost de 42 zile in 2018 (45 zile in 2017).
Pentru clientii externi termenul mediu de incasare al creantelor a fost de 10 zile in 2018 (11 zile in 2017).

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la

31 decembrie

2018 2017
Clienti in sold in termen 51.084.317 50,.196.390
Clienti in sold restanti 5.656 201.363
Tatal 51.089.973 59,397.753

Vechimea clientllor in sold restanti este prezentata mai jos:

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
=30 zile 5.586 198.134
30 - 60 zile 70 3.229
&0 — 9D zile - -
a0 — 120 zile s -
120 - 180 zile p— s —
Total 5.656 201.363

Societatea a adoptat noul standard IFRS 9 la data de intrare in vigoare obligatorie utilizand metoda
retraspectiva modificata. In urma analizei efectuate de Societate, nu a rezubtat un impact din [FRS 9 cars
=a necesite retratarea rezultatului reportat, astfel ca nu s-a inregistrat un efect din retratare in rezultatul

reportat,
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21. IMPOZITE DE RECUPERAT

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

TWA de recuperat 5.852.554
TWA necxigibila 13.673.787 1.011.574
Alte taxe si impozite de recuperat 917.568 a
Total 14,591.355 6.864.128

Ca urmare a faptului ca Socictatea realizeaza vanzari semnificative catre tari membre ale Uniunil Europene,
cat si in afara acesteia, Societatea inregistreaza TWA de recuperat, Intrucat majoritatea achizitiilor sunt
realizate de catre Socletate de pe piata interna si purtatoare de TVA deductibil. TVA de recuperat este
compensat cu datoriile Sccietatil fata de bugetul de stat,

TVA de recuperal inregistrat de Societate in anul 2018 a fost in suma de 60.849.435 lai.

22. ALTE ACTIVE

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

Chetftuicli In avans 9.48h 148 469

Avansurl platite pentru prestarn servicil 7.381.977 10.325.173

Alte creante 476.375 128.287
Ajustari pentru deprecierea altor creante (76.537)

Total 7.791.300 10.601.929

23. MNUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

Conturi la band in moneda locala 306.122.431 51.780.430

Contur la banci in moneda straina 29.646.805 7427224

Depozite (garantii materiale gestionari) 262.760 219.008

Casa in numerar 144 128 31.027

Echivalente de numerar 149 2.420

Total 336.176.273 59.460.109
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24, CAPITAL, REZERVE SI REZULTAT REPORTAT
Capital social

Capitalul social cuprinde:

Numar Capital

de actiuni Social

Capital soclal statutar 343.211.383 34.321,138
Ajustari pentru inflatie pana la 31 decembrie 2003 5383.978.671
La 31 decembrie 2018 - ajustat 1.018.299.809

Capitalul social la 31 decembrie 2018 reprezinta contributia Guvernului sub forma de active nete la
formarea Societatii la 1 August 1990, capitalul social a patru unitati preluate |a 1 august 1996, valoarea
terenurilor transferate de Guvern catre Societate in 1998, 1999 s 2000 =i 2 majorarl de capital social
reprezentand aport natura (teren) al statulul prin AAAS (respectiv Ministerul Economiei) si aporturi in
numerar ale actionarilor.

Evolutia capitalului social de la infliintare pana la 31 decembrie 2018:

Valoarea
capitalului social Data Modalitatea de crestere
308.275 1990  Infiintare conform HG 1213/19390
196.574 1991  Majorare conform HG 94571990
3, 757.192 1992 Majorare conform HG 26/1992
19.695.009 1854  Majorare conform HG 500/1994
(1.919.437) 1885  Coreclie reevaluare HG 500/1994
4.093.037 1995  Fuziune cu subunitatile
499,455 1996  Titlu de proprietate teren
79.285 1897 Majorarc capital Avicola Babeni anterior diminuat in mod eronal
4.671.038 1997  Titlu de proprietate teren
758.228 1998  Evaluare terenuri subunitati
21.148 1998  Evaluare terenuri baza receptie
38.324 1999  Titlu de proprietate teren
145.756 2000 Titlu de proprictate teren
322.336.736 2003  Majorare capital ca urmare a conversiei in actiuni a creantelor
detinute de AAAS la Oltchim SA
(322.336.736) 2007 Diminuare capital ca urmare a hotararii judecatoresti
nr.372/20.04.2007 si Deciziei 863/14.09.2007 a Curtii de Apel Pitesti
1.943.522.1 2009 Majorarea capitalulul social reprezentand aport natura (teren) al
AAAS si aporturi in numerar ale actionarilor
18.752 2011 Majorarea capitalului social reprezentand aport natura (teren) al
Ministerului Econamiei si aporturi in numerar ale actionarilor
34.321.138

Compania este listata la Bursa de Valori Bucuresti,

Toate actiunile sunt actiuni ordinare, subscrise si platite integral. Toate actiunile dau drept de vot egal si
valoarea nominala este de 0,10 LEI pe actiunea.

In anul 2018 nu au fost modificar ale valorli capitalului sodial sau madificari semnificative in ceea ce
priveste structura acestula.
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24, CAPITAL, REZERVE SI REZULTAT REPORTAT (continuare)

Rezerve

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

Rezerve legale
Alte rezerve
Rezerve din reevaluare

Total

2018 2017
65.842.711 B.842.711
7.990.245 7.990.245

70.163.233 321.968.504
84.996.189 336.801.860

Rezultat reportat

Anul incheiat la
31 decembrie
2018

Anul incheiat la
31 decembrie
2017

Sold la inceputul anului

(1.628.384.407)

(1.786.500,248)

Profit net / (Plerdere)

Rezuitat reportat reprezentand surplus realizat din rezerve
de resvaluare an 2013

Rezerve din reevaluare aferente mijloacelor fixe scoase din
cvidenta (vandute sau casate)

Ajustari privind provizicanele pentru beneficiile angajatilor

Impozit amanat

Alte elemente ale rezultatului

28:415.957

253.358.208

40.288.908
(116.673)

Sold la sfargitul anului

(1.306.437.307)

47.732.180
85,094 885

4.988.218
441.565
89.236.230
622.754

(1.628.384.406)

Rezarvele din reevaluare aferente mijloacelor fixe scoase din evidenta (vandute sau casate) aferente anului

2017 au fost prezentate in anul anterior la pozitia  Alte elemente ale rezultatului,
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25. IMPRUMUTURI

La data confirmarii Planului de recrganizare de catre Judecatorul sindic {aprilie 2015), contractele de imprumut se considera denuntate.

Sumele inregistrate in evidenta contabila sunt cele cuprinse in programul de plati din cadrul Planului de Reorganizare, astfel:

Transfer in alte Distribuiri
Curs la venituri din decembrie
data exploatare 2018 sume
intrarii in in anul 2015, incasate din
Valoare Saold procedura Sald conform vanzarile de Saold la
Banca Valuta credit valuta insolventei lei Program plati active 31.12.2018
Credite bancare pe termen lung
BCR (Erste) eura 73.,085.000 78.735.560 4, 3853 345,279,435 162.365.289 95.578.292 B4.335.854
Banca BUT: 8.500.000 2.368.8532 4,3853
Transilvania dolar 12.250.000 12.250.000 3,2668 159.957.116 32.223.538 76.329.712 51.403.866
iei 100.000.000 100.000.000 -
Bancpost auro 2.500.000 Ced.793 4,32853 2.494 327 502.485 1.891.842
auro 5,000,000 5.000.000 4,3853
lei 2.260.000 2.260.000 - 56.321.014 11.345.930 29,908,957 15,066,126
CEC Bank
lei 34:789:650)  22/k340l4 -
1.866.259 - 1.866.269 = 1.866.2&89
Garantibank eura 700,000 315,298 4,3853 1.382.675 278.542 1.104,134 -
ING Bank lei 13,385,000 12.614.731 w 12,614,731 13.468.471 146, 260
Linicredit euro 3.900.000 3,898,390 4,3B53 17.095.602 3,443,229 4,792,806 B.258.874
Rabobank EUrD 10.251.077 668 292 4,3828 2,928,989 2,928 989 - :
Total credite bancare pe termen lung 6500.940.166 226.557.174 212.705.743 161.677.249

AARS

TOTAL

Alte imprumuturi si datorii asimilate

lei

=4

1,201.301.222

955,924,491

£7.483.981

173.822.750

1.802.241.388

1.186.551.664

280.189.724

335.499.999
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26. VENITURI IN AVANS

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
La 1 ianuarie 2018 3.436.675 4.269.701
Inregistrari in cursul anului - -
Reluare pe conturile de profit si plerdere (3.436.675) (833.027)
La 31 decembrie 2018 - 3.436.675

Veniturile inregistrate in anul 2018 reprezinta cota parte din subventiile primite in anii anteriori, cea mai
semnificativa fiind cea din anul 2007 cand s-au primit 8.908,844 lei de Ia Administratia Fondului de Mediu
pentru Instalatia ,Incinerare rezidii®, Societatea inregistreaza la venituri aceasta subventie pe parcursul a
10 ani, pentru & se raporta la perivada aferenta amortizarii mijloacelor fixe achizitionate, far in anul 2018
Urfnare a vanzarl activelor, toata valoarea aferenta anilor urmatori a fost inregistrata pe venituri.

27. DATORII PRIVIND IMPOZITUL AMANAT

Impezitul amanat se recunoaste pe baza diferentelor tempaorare dintre valoarea contabila a activelor si a
datoriilor din situatiile financiare si baza fiscala corespunzatoare folosita la calculul profituluf impozabil. In
conformitate cu prevederile fiscale actuale, revervele din recvaluare existentc in sold la 31 decembrie 2018
se impoziteaza concomitent cu deducerea amortizaril fiscale si respectiv la momentul scaderii din gestiune
a imobilizarilor reevaluate.

La data de 31 decembrie 2018 Societatea Inregistreaza o datorie de impozit amanat in suma de 11,226.117
lai.

Impozit amanat la 31 decembrie 2017 51.515.025
Reducere impozit amanat - 2018 (40.288.908)
Total impozit amanat la 31 decembrie 2018 11.226.117

28. PROVIZIOANE SI ALTE DATORII PE TERMEN LUNG

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Provizioane pentru plati compensalorii 28.809.480 -
Provizioane pentru bencficiile acordate angajatilor 1.222.942 H.326.277
Provizioane pentru obligatil de mediu = 15.398.976
Provizioane pentru concedil neefectuate 559.300 817.021
Provizioane asigurare credite comerciale - 33.276
Drepturi salariale acumulate anterior intrarii in
insalventa - 4.8B25.025
Alte datorii acumulate anterior intrarii in insolventa 11.612.182 16.491.422
Total 42.203.904 45.891.997

Provizipanele pentru plati compensatorii sunt calculate conform prevederilor Contractului Colectiv de Munca
al socictatii 51 cuprind toate taxele aferente.

Anularea provizionului obligatii mediu este determinata de faptul ca abligatia de inchidere depozite deseuri
a fost preluata de Chimcomplex Borzesti odata cu achizitionarea activelor.

53



OLTCHIM 5.A.
in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMEBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel)

28. PROVIZIOANE SI ALTE DATORII PE TERMEN LUNG (continuare)

Conform Contractului Colectiv de Munca, Societatea acorda angajatilor care se pensioneaza pentru limita
de varsta sau pensionare la cerere o indemnizalie egala cu trei salarii de baza la care se adauga si sporul
de vechime avut la data pensionaril.

La 31 decembric 2018 Societatea a inregistrat un provizion pentru beneficiile acordate salariatilor conform
Raport actuarial intocmit de un expert actuar extern, in conformitate cu prevederile TAS 19,

Costurile privind beneficiile oferite sunt categorisite dupa cum urmeaza:

o costul serviciului (inclusiv costul serviciului trecut si a serviciulul curent);
M costul dobanzii;
® castigurile si pierderile actuariale.

Madificarile in datoria neta privind beneficiul determinat in exercitiul financiar incheiat la data de
31 decembrie 2018 sunt prezentate in tabelul de mai jos:

(Castiguri) / pierderi

Cheltuiala inclusa in actuariale incluse in alte
contul de profit elemente ale rezultatului
si pierdere global
1 31
ianuarie Costul Costul Plati din Modificari decembrie
2018 serviciului dobanazii provizicane actuariale 2018
Datoria neta
priving
beneficiul
determinat 8.326.277 608.400 394,295 (1.264.200) (6.841.830) 1,222.942

29. DATORII COMERCIALE

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

Datarii comerciale inregistrate la masa credala 266,023,909 367.097.853
Datorii comerciale inregistrate dupa intrarea in

insolventa 51.774.548 108,683.795

Estimari privind facturile de primit 7.671.855 8.853.131

Awvansurl primite dupa intrarea in insolventa - 4.811.012 4.840.541

Total 330.281.324 489.475.720

Scaderea datoriilor comerciale inregistrate la masa credala in anul 2018 a fost determinata de platile
ofectuate catre creditari din sumele incasate din vanzarea activelor,
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30. DATORII PRIVIND IMPOZITELE SI TAXELE

Anul incheiat la

31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017

Datorii la bugetul de stat si local inregistrate la masa
credala 7.353.151 9.042.102
TvA de plata 24,080,821 -
Impozit pe profit determinat de vanzare active 39.862.058 23.704.828
Contribulii sociale 10.132.966 33.159.432
Impozit pe venit 1.218.443 2.174.152
Alte datorii fiscale 1.505.548 16.518.807
Total 144.161.9837 84.599.321

TVA de plata la finele anului 2018 a fost determinat de vanzarea activelor. Suma a fost achilata integral in

luna lanuarie 2019,

Oltchim SA achita impozitele si taxele aferente salariilor prin compensare cu TVA negativ {TVA do recuperat

inregistrat de Secietale la 31.12.2018: 13.673.787 lei).

31. ALTE DATORII

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Datorii privind salariile 1.475.767 3.430.83%
Salaril _cqmpcngatoril nete aferente personal B 3.717.452
disponibilizat
Dobanzi do platit 23.101.916 23.087.269
Alti creditor 17.8940.008 17.502.203
Total 42.517.691 47 .737.763

La data de 31 decembrie 2018 Oltchim inregistroaza datorii totale in suma de 2906 milioane lei, din care:

» 619 milioane lei datorii inregistrate in conformitate cu Planul de reorganizare;
« 172 milioane lei datoril nete acumulate dupa intrarea in insolventa, din care 27 milicane lei cu scadenta

depasita provenind din prima parte a pericadei de Insolventa;

s 47 milivane lei datorii si creante reciproce si datorll la bugetul de stat care se vor compensa cu TVA

de recuperat;

« 63 milioane e alte datorii, in principal provizion aferent plati compensatorii disponibilizare personal si

impozit pe profit amanat, aceasta datorie nefiind exigibila.
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32,

TRANZACTII CU PARTILE AFILIATE

Matura tranzactiilor cu partile afiliate este detaliata mai jos. Societatea a participat la tranzactiile cu partile
afiliate in cursul normal al activitatii in conditiile unar termeni contractuali normali.

(1)

Tranzactii cu partile afiliate

Vanzari

Sistemplast SA
Oltquino SA
Protectchim SEL
FuroUrethane SEL

Total

Achizitii de bunuri si servicii

Sistemplast SA
Oltquino S4
Protectchim SRL
Furallrethane SRL

Total

(ii) Solduri cu partile afiliate

Creante clienti

Sistemplast 5A
Oltquino SA
Protectchim SEL
EuroUrethane SEL

Total

Furnizori si alte datorii

Sistemplast 5A
Oltguino SA
Protectchim SREL
Eurollrethane SRL

Total

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
35.074 41.594
- 103

- 62.078

212 9,257
35.286 113.071

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
11.557.753 7.900.058
11.557.753 7.900.0538

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
1.114 5.882
259.??;’ 259.2?}_'
11 76
260.402 265.235

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembria

2018 2017
3.484 266.980
3.484 266.990

a8
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33. TRANZACTII NEMONETARE SEMNIFICATIVE
0 parte a creantelor si datorillor curente au fost decontate prin tranzactii nemonetare, respectiv prin

compensarea soldurilor creantelor cu soldurile datoriilor. Aceste tranzactii nemonetare au fost excluse din
situatia fluxurilor de trezorerie.

34, ANGAJAMENTE SI CONTINGENTE
(i) Contingente

La data situatiilor financiare, Socictatea, prin Serviciul Juridic propriu, are in lucru dosare ce au ca ablect
actiunea In judecata a clientilor interni rau platnici, astfel:

- dosare deschise dinainte de intrarea societdtii Tn insolventd pentru livrarl de produse, pentru
nerespectarea conditiilor contractuale, in sumé de:

al 27.656.118 lei reprezentdnd contravaloare produse livrate 5i neachitate
b 7.528.924 lei penalitdti de intdrzicre

- dosare deschise in perioada de insolventd, majoritare pentru livrari de dinainte de intrarea in
insolventa, n suma de:

a) £.798.947 lei reprozenténd contravaloare produse livrate si neachitate
(53] 66.963 lei penalitdti de intérziere,

De asemenea, din litigiile cu clientii externi de dinainte de intrarea societitii in insolventd avea de recuperat
<uma totald de 1.046.217 dolari 5i 4.400.965 euro reprezentind contravaloare marfa vandutd.

Pentru clientii riu platnici, Societatca a inregistrat ajustari la data bilantului in conformitate cu politica
adoptatd de citre socictate (a se vedea Nota 20).

La data situatiilor financiare, Societatea este implicata in litigii cu fosti angajati in calitate de parat, litigii
aflate pe rolul instantelor de judecatd, pentru care nu se pot estima eventualele obligatii de platé ale
Societatil ce ar putea decurge din pronuntarea nefavorabilé a instantelor.

Societatea a avut procese pe rol cu salariatii. Unele dosare au fost suspendate. in cadrul accstor dosare,
suspendarea decurge din momentul Tn care s-a deschis procedura Insolventei la Qltchim. In momentul
suspendarii judecirii cauzei, este suspendat si termenul de prescriptie, deci cauzele pot fi judecate si dupa
implinirea termenului de prescriptie de 3 ani, dar in functle de situatia juridicd a societatii dupa incheierea
procedurii de insalventd.

La masa credald au fost acceptate sume solicitate in instantd de salariali ai Directiei Petrochimice Bradu,
iar din sumele incasate din vanzarea activelor le-au fost si achitate sumele castigate in instanta, astfel incat
procesele intentate de acestla, care erau de valeri mai mari, au ramas fara obiect.

Sacietatea OLTCHIM are in proprietate teren situat in Colonia Nuci. Au fost constatale suprapuneri de teren,
motiv pentru care au fost formulate actiuni in revendicare.

Socictatea nu are inregistrate litigii cu privire la incilcarea legislatiei privind protectia mediulul inconjuratar,



OLTCHIM 5.A.
in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
NOTE LA SITUATITLE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 20138
(toate sumele sunt exprimate in LET, daca nu este specificat altfel)

34. ANGAJAMENTE SI CONTINGENTE (continuare)

{i} Contingente {continuare)

Mediu inconjurator

Socictatea Inregistreaza si plateste fondul de mediu la Buget constituit conform narmelor in vigoare.

In conformitate cu Legea Nr. 3/2001 pentru ratificarea Protocolului de la Kyoto, la Conventia-cadru a
Matiunilor Unite asupra schimbarilor climatice, Romania este Inclusa in Ancxa [ ca tara industrializata cu
cconomie in tranzitie si se angajeaza la o reducere a emisiilor de gaze cu efect de sera in pericada 2008 -
2012 cu B% fata de anul de referinta 1989, In temeiul Directivei 2003/87/CE a parlamentulul Eurcpean si
a Consiliului in vederea imbunatatifii si extinderii sistemului comunitar de comercializare a certificatelor de
emisii de gaze cu efect de sera, tarile Uniunii Europene s-au angajat ca pana in anul 2020 sa reduca emisiile
totale de gaze cu efect de sera cu cel putin 20% in raport cu nivelurile din 1950,

In Romania aceasta legislatie este transpusa prin H.G. 780/14.06.2006 cu completarile ultericare privind
tabilirea schemei de comercializare a certificatelor de emisii de gaze cu efect de sera intr-un mod eficient
din punct de vedera economic.

Obligatii de mediu
Oltchim SA detine Autorizatia Integrata de Mediu nr.6/25.05.2015 valabila pana la 24.05.2025.

Odata cu vanzarea activelor in data de 07 decembrie 2018, s-a depus solicitare de transfer catre
Chimcomplex Borzesti a Autorizatiel Integrate de Mediu.

Oltchim SA detine Autorizatia de Gospodarire a Apelor nr.276/07.12.2016 valabila pana la 31.12.2019,
pentru care s-a depus solicitare de transfer catre noul cumparator al activelor.

{ii} Taxe

La 31 decembrie 2018, Societatea are Inregistrate rezerve din facilitati fiscale In suma de 6.842.711 lei
care, conform lecgislatiel fiscale in vigoare la aceasta data, vor deveni impozablle la data schimbarii
destinatiel lor. Impactul va fi de 16% aplical la contravaloarea rezervelor utilizate. Socletatca nu
intentioneaza sa utilizeze aceste rezerve, asadar la data raportarii nu a fost calculat sau inregistrat impozit
amanat aferent acestor rezerve,

{iii} Contracte oneroase

Contractele oneroase sunt considerate acele contracte in care costurile legate de indeplinirea obligatiilor
contractuale depasesc beneficiile economice rezultate. Aceste costuri contractate includ asadar cel putin
costul net aferent desfasurarii contractului care reprezinta minimul dintre costurile indeplinirii obligatiilor
contractuale si orice compensare sau penalitati rezultate din neindeplinirea lor, La data de 31 decembrie
2018, Socletatea nu este parte In nic un contract onaros,

(iv) Plangeri legate de produse neconforme

La 31 decembrie 2018 Societatea nu a inregistral datorii contingente legate de plangerl din partea clientilor
asociate unor produse necanforme. Conducerea considera ca nesemnificativ riscul unor asemenea plangeri
posibile. In timpul anului 2018, Societatea nu a incheiat polite de asigurare impotriva acestor riscuri.

(v) Polite de asigurare

La 31 decembrie 2018, cladirile si instalatlile Socletatii sunt partial asigurate.

4]
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35. RISCURI FINANCIARE
Riscul valutar
Riscul valutar, provenit din fluctuatiile cursului de schimb, este nesemnificativ pentru Societate.

Conform prevederilor Legii nr.85 din 2014 privind procedura insolvente, datoriile Societalil exprimate sau
consolidate in valuta sunt inregistrate in tabelul creditorilor |a valoarea lor in lei, la cursul Bancli Mationale a
Romd&niel existent la data deschiderii proceduril insolventei. Astfel, reactualizarea datoriilor denominate in alta
moneda se efectueaza numai pentru sumele provenite din perioada de insolventa, care sunt nesemnificative ca
valoare la finele anului 2018, impactul diferentelor de curs valutar fiind nesemnificativ.

Activele si datoriile monetare exprimate in LEI si in moneda straina sunt analizate mai jos:
Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie
2018 2017

Active (active circulante, mai putin stocuri)

Active monetare in lei
Active monetare in maonada straina

Datorii {datorii totale, conform bilant)
Datorii monetare in lei
Datorii monetare in moneda straina

360.587.402
49.061.495

100.875.900
35.448.019

409.648.901

136.323.919

685.651.776
220.239.245

B95.039.415
443.306.809

905.891.021 1.238.346.224

Pozitia monetara neta in lei {325.064.374) {(794.163.515)

Pozitia monetara neta in moneda straina (171.177.746) {407.858.720)

Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzil reprezinta riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctucze ca urmare a variatiei
ratelor dabanzilor de pe plata.

In cursul anului 2018 Socictatea nu a inchelat contracte de imprumut cu institutfi financiar-bancare.
Riscul de creditare

Riscul de creditare reprezinta riscul ca una din partile participante la un instrument financiar nu isi va Indeplini
o abligatie, fapt ce va determina ca cealalta parte sa Inregistreze o plerdere financiara.

Activele financiare care supun Societatea la concentrari potentiale de riscurl de creditare cuprind in principal
creantele din activitatea de baza. Acestea sunt prezentate |a valoarea neta de provizionul pentru creante
incerte. Riscul de credit aferent creantelor este limitat, ca urmare a instrumentelor financiare utitizate
{bilete la ordin, cec-uri, incasso, acreditiv) si a politelor de asigurare a creantelor comerciale.
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OLTCHIM S.A.
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MNOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele sunt exprimate in LEI, daca nu este specificat altfel)

35. RISCURI FINANCIARE (continuare)
Riscul de lichiditate

Riscul lichiditatii, denumit si risc de finantare reprezinta riscul ca o intreprindere sa aiba dificultati in acumularea
de fonduri pentru a-si indeplini angajamentele asociate instrumentelor financiare. Riscul lichiditatii poate sa
apara ca urmare a incapacitatii de a vinde rapid un activ la o valoarc apropiata de cea justa. Palitica Societati
referitoare |a lichiditati este de a pastra suficiente active astfel incat sa isi poata achita obligatiile la datele
scadente. Datoriile si activele sunt analizate in functic de perioada ramasa pana la scadentele contractuale,
astfel:

Mai putin

de 1an 2-5 ani Total
Datorii nepurtatoare de dobanda 243.583.942 662.307.07% 905.891.021
Datorii comerclale 64,257,415 266.023.909 330.281.324
Alte datoril curente s impramuturi 179.326.527 396.283.170 575.609.697
Datorii purtatoare de dobanda - - -
Numerar si echivalente de numerar 336.176.2/3 = 336.176.273
Creante si alte active 73.472.628 3 73.472.628

La data confirmarii Planului de resrganizare de catre Judecatorul sindic (aprilie 2015), creditele au fost
denuntate, toate datoriile inregistrate la 31.12.2018 fiind nepurtatoare de dobanda.

Societatea monitarizeaza zlinic fluxurile de trezorerie si actualizeaza permanent previziunile de incasari si plati
pentru a gestiona cat mai bine lichiditatile in conditiile dificultatilor financiare cu care se confrunta.

36. CONTINUITATEA ACTIVITATII

In anul 2018 activitatea societatii Oltchim SA a fost afectata de vanzarea In 7 decembric 2018 a activelor
de pe platforma industriala de la Rm.Valcea, respectiv activele fu nctionale, catre societatea Chimcomplex
SA Borzesti. Aceasta tranzactic a fost clasificata ca o vanzare de active si nu ca o vanzare dc companie
{combinare de intreprindere) conform reglementarilor standardelor internationale de raportare financiare
in vigoare, IFRS 3. Prozentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatil activitatii
conform Planului de recrganizare, confirmat de Judecatorul Sindic prin Sentinta nr. 892/22.04.2015 de
catre Tribunalul Valcea, si nu in baza principiului continuitatii activitatii de productie si operare normala a
combinatului. Planul de reorganizare se va finaliza in aprilie 2019, dupa care, procedural se va intra In
etapa falimentului prin efectul legii in urmatoarele luni. In ctapa falimentului Societatea isi va continua
activitatea pentru indeplinirea obiectivelor de a vinde integral activele Societatii si inchiderea datoriilor de
la masa credala in sold la 31 decembrie 2018 conform Planului de reorganizare.

In aceste conditii, prezentam distinct structura rezultatului din aclivitatea curenta de impactul vanzari
activelor si aplicarii prevederilor din planul de reorganizare odata cu vanzarea activelor.
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36.

CONTIMNUITATEA ACTIVITATIL (continuare)

Astfel, structura principalilor indicatori realizati este urmatoarea :

MNr.
Crt.

Indicatori

Cifra de afaceri

Venituri totale

- venituri din exploatare
venituri financiare

Cheltuieli totale

- cheltuicli din exploatare
- cheltuieli financiara

Rezultat brut

- rezultat din exploatare
- rezultat financiar

EBITDA

Impozit profit

Impozit specific
unor activitati

Rezultat net

~mii lei-

Influenta rezultate

vanzare active

conform Plan

reorganizare si
Activitate provizion plati TOTAL AN
curenta compensatorii 2018
1.141.920 1.141.920
1.144.008 604.115 1.748.123
1.139.838 604,115 1.743.953
4,170 4.170
1.027.289%9 631.628 1.658.926
1,023,189 631.628 1.654.817
4,110 4,110
116.710 -27.512 89.197
116.649 -27.512 B9.136
61 61
155.900 -27.512 128.388
20.868 39.862 60.730
51 51
95.7920 -67.374 28.416

Analiza comparativa a indicatarilor financiari Inregistrati de Oltchim SA din activitatea curenta (fara

influenta rezultatelor din vanzarea activelor in anul 2018) se prezinta astfel:

MNr.
Crt.

Indicatori
Cifra de afaceri

Venituri totale, din care:
-yenituri din exploatare
-veanituri financiare

Cheltuieli totale, din care:
-cheltuieli din exploatare
~cheltuicli financiare

Rezultat brut, din care:

-rezultat din exploatare
~rezultat financiar

Rezultat net

EBITDA din activitatea
curenta

-mii lei-

Realizat Realizat
An 2018 An 2017 Diferente %o
1.141.920 g961.504 +180.416 +18,76
1.144.008 1.001.102 +142.906 +14,27
1.139.838 997.768 +142. 069 +14,24
4,170 3.334 +B37 +25,10
1.027.299 933.537 +93.761 +10,04
1.023.189 928.577 +94.612 +10,19
4.110 4,960 -851 -17,15
116.710 67.565 +49.144 +72,74
116.549 69.192 4+47.457 +68,549
6] -1.627 +1.688 -
95,790 47.732 +48.058 +100,68
155.900 132.732 +22.168 +17,45
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36. CONTINUITATEA ACTIVITATII (continuare)

Datele prezentate mai sus indica o imbunatatire in anul 2018 comparativ cu anul 2017 a principalilor
indicatori economico-financiari {cifra de afaceri, rezultat brut, EBITDA) din activitatea curenta, astfel:

» Cifra de afaceri a crescut cu 180 milicane lei, respectiv cu 19% fata de anul 2017,
« Rezultatul brut a crescut cu 49 milicane lei, respectiv cu 73% fata de anul 2017;

s EBITDA a crescut cu 23 milioane lei, respectiv cu 17% fata de anul 2017.

Vanzarile la export si pe piata intracomunitara, in anul 2018, au fost de 186 milioane euro. Importurile si
achizitiile intracomunitare, in valoare de numai 28 milioane euro, au determinat o balanta externa pozitiva
a societatii de 158 milivane euro.

Pentru anul 2019 societatea are in vedere continuarea procedurilor pentru vanzarea activelor ramase in
patrimoniu, respectiv:

i. Instalatia PVC 11 (diferenta pachet 7) amplasata pe platforma industriala Rm. Valcea;
2. Instalatia anhidrida ftalica (pachet 9) amplasata pe platforma industriala Rm, Valcea,

3. Activele (tercn, imobile, instalatii tehnologice, bunurl mobile, investitii in curs, drepturi de
proprietate intelectuala) amplasate pe platforma Bradu - Pitesti, pachet nr. 8.

Oltchim SA, in afara de vanzarea pachetelor de active ramase in patrimoniu, mai desfasoeara si activitate
de vanzare a produselor finite, materiilor prime, materialelor, pieselor de schimb, ambalajelor efc. care
erau in stoc la data vanzarii activelor, respectiv 7 decembrie 2018,

Prezentele situatii finandiare au fost intocrite in baza principiului continuitatii activitatii conform Planului
de reprganizare, confirmat de Judecatorul Sindic prin Sentinta nr. 892/22.04.2015 de catre Tribunalul
Valcea, si nu in baza principiului continuitatii activitatii de productie si operare normala a combinatului.
Planul de rearganizare se va finaliza in aprilie 2019, dupa care, procedural se va intra in ctapa falimentului
prin efectul legii in urmatoarele luni. In etapa falimentului Socictatea isl va continua activitatea pentru
indeplinirea obiectivelor de a vinde integral activele Societatii si inchiderea datoriilor de la masa credala
in sold la 31 decembrie 2018 conform Planului de reorganizare.

37. PLANUL DE REORGANIZARE

In vederea realizarii planulul de reorganizare, s-a pornit de la premisa ca Societatea isi va desfasura
activitatea conform obiectului de activitate, in doua scenarii:

v Scenariul A - are in vedere functionarea Societatii debitoare cu instalatia de oxo-alcooli repornita;
v Scenariul B - are in vedeore, ca si oblectiv major suplimentar fata de scenariul &, repornirea sectiei

AF-DOF prin identificarea de surse de finantare externe.

Societatea, pana la vanzarea activelor catre Chimcomplex Borzesti, si-a desfasurat activitatea dupa
scenariul A.

In conformitate cu prevederile Planulul de reorganizare si in baza confirmarii de catre judecatorul sindic,
din sumele incasate din vanzarea activelor s-au efectuat plati in contul sumelor de la masa credala, astfel:

¢ Creditori garantati; 290.586.181 lei
« Creditori bugetarl: 62.063.238 lei

» Furnizorl esentiali: 25.647.156 lei

o Creditori salariati; 59.704.264 |ei
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38. ANCHETA COMISIEI EUROPENE PRIN DG COMPETITION PENTRU UN POTENTIAL AJUTOR
DE STAT ACORDAT OLTCHIM 5A

In data de 17 decembrie 2018, urmare a investigatiel demarata in aprilie 2016 de catre Comisia Curopeana,
pentru a stabili dac# anumite masuri luate de Romania in sprijinul societitl Oltchim respectau normele UE
privind ajutoarele de stat, a concluzionat cé finantarea publicd acordata de Roménia societati] Olkchim, de
aproximativ 335 de milioane FUR plus dobénzi, este incompatibili cu normele UE privind ajutoarele de
stat si trebuie 53 fie recuperatsd de Romania de la Oltchim SA. Aceasta decizie comunicata pe site-ul Comisig
Furopene se adreseaza Statului Roman, actionar al Oltchim, si va fi contestata de catre Oltchim SA,
Societatea a angajat o casa de avocatura, White and Case, pentru contestarea deciziei, care considera ca
sunt sanse de succes relativ mari in favoarea Oltchim,

Oltchim SA este o societate in procedura reorganizaril judiciare, iar aceasta decizie nu clarifica cum se
poate recupera (daca va fl sa se recupereze) vreo suma. In plus Oltchim nu a beneficiat de vreo finantarc
de la Statul Roman. Decizia se refera la colaborari cu firme cu capital de stat (Societatea Mationala a Sarii,
CET Govora, Administratia Nationala Apele Romane) si AAAS, si de fapt acestea vor face salicitarl de
recuperarc a sumelor de |a Oltchim. La 31 decembrie 2018, doi dintre acestia au facut aceste solicitari dar
nu au pus la dispozitle calculele acestor sume,

In concluzie aceasta decizie nu este clara si nu stabileste:

_ care este nivelul exact al datoriler si nici Societalea nu poate estima;

. daca aceste datorii sunt catalogate ca datorii curente in insolventa sau fac obiectul inscrierii la masa
credala, decizie care va fi luata de judecatorul Sindic

. La momentul actual, casa de avocatura angajata estimeaza ca sansele de castig sunt pozitive.

In consecinta, la data acestor situatii financiare Societatea considera ca nu este necesara inregistrarea unui
provizion, lar situatiile financiare la 31 Decembrie 2018 nu includ nicio ajustare in legatura cu aceasta
ancheta.

39. ESTIMARI SI JUDECATI CONTABILE

intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS cere conducerii Societatii 53 facd estimari si ipoteze
care afecteazd valorile raportate ale activelor si pasivelor, prezentarca activelor si datoriilor potentiale la
data intocmirii situatiilor financiare si veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva pericada.
Estimarile si ipotezele aferente se bazeazd pe experienta jstaricd si alti factorl care sunt considerat
rezonabili in conditiile date, iar rezultatele acestora constituie baza pentru emiterea de judecati cu privire
Ja valorile contahile ale activelor si datoriilor care nu sunt evidente cu usurintd din alte surse, Rezultatele
cfective pot fi diferite de estimdri.

Estiméarile si ipotezele care stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute In perioada in care estimérile sunt revizuite, dacd revizuirea afectcaza doar acea perinadsd, cat
si in perioada revizuirii sau in perioade viitoare dacd revizuirea afecteazd atdt perioada actuald, cat sl
peripade viitoara,

40, EVENIMENTE ULTERIOARE DATET BILANTULUI

Aprobare contestare decizie Comisia Europeana

in data de 28 februarie 2019 Comitetul Creditorilor Oltchim a aprobat angajarea companiei White & Case
pentru contestarea Deciziei de ajutor de stat emisa de Comisia Europeana, elaborarea strategiei de aparare
in litiglul care urmeaza a se judeca la CIUE, reprezentarea in fata CIUE si indeplinirea tuturor demersurilor
necesare pentru a asigura maximizarca sanselor de succes a acestei actiuni.

Modificarea cursului de schimb
La data de 28 februarie 2019, cursul de schimb era de 4,7416 leifeuro si 4,1584 |ei/dolar. Acest aspect

reprezinta o depreciere a monedei nationale cu 1,64% fata de euro si o depreciere cu 2,04% fata de dolar,
comparativ cu 31 decembrie 2018 (1 euro = 4,6639 lei; 1 dolar = 4,0736 lei).
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40. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI {continuare)
Incasari si plati ale creantelor si datoriilor

Pana |a 28 februarie 2019, Socletatea a incasat suma de 3.153.501 euro si 21.075.803 lei, corespunzator
creantelor comerciale ramase In sold la 31 decembriz 2018 si a achitat datorli cumercuale in suma de
113.128 euro sl 54.887.876 |ei din facturile existente in sold la 31 decembrie 2018,

Cotatia bursiera

Pretul de inchidere al unei actiuni OLT In data de 31 decembrie 2018 a fost de 0,0368 lel, lar capitalizarea
bursierd fnregistrats Tn aceastd dald a fost de 12,630,179 loi.

Situatiile financlare individuale prezentate au fost aprobate de catre condugers ja data de 22 martle 2019
5l semnake i ﬁ ele acestela de: ﬁt_!
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RAPORTUL ADMINISTRATORULUI SPECIAL
_ PRIVIND ACTIVITATEA SOCIETATII OLTCHIM S.A. IN ANUL 2018,
INTOCMIT CONFORM ANEXEI 15 A REGULAMENTULUI ASF NR. 5/2018

Denumirea societatii OLTCHIM 5.A. Rm. Valcea

Societate n reorganizare judiciard, in judicial
reorganisation, en redressement

Sediul social R, Malcea, Str. Uzinei nr.l

Numarul de telefon 0250/701 200

MNumar fax 0250/735 030

Mumarul si data inregistrarii la

Oficiul Registrul Comertului 138/219/18.04,1551

Cod de inregistrare fiscala 1475261

Cod LEX 254500KXPL2O0OCZLLXSEE

Piata reglementati pe care se Bursa de Valori Bucuresti, categoria standard, simbal
tranzactioneaza actiunile OLT

Capital social subscris si varsat 34.321.138,320 le

Principalele caracteristici ale valorilor actiuni comune nominative, emisc in forma
mobiliare emise de Oltchim 5.A dematerializata

Mumar actiuni 343.211.383

Valoare nominala 0,10 leifactiune

EVENIMENTE MAJORE IN ACTIVITATEA SOCIETATII IN ANUL 2018

% Inanul 2018 activitatea societdtii Qltchim 5.4, a fost afectatd do vénzarea activelor de pe platforma
industriald de la Rm.Valcea, respectiv activele functionale, catre societatile Dynamlc Sealling Group
SEL sl Chimcomplex SA Boirzesti:

s inluna junie 2018 a fost finalizat contractul de vanzare a activului Divizia Materiale
de Constructil Ramplast incheiat cu Dynamic Selling Group SRL, in calitate de
cumpdrator, prin incasarea pretului tranzactiei, in valoare de 12.111.320 lei, fard
TVA;

s in luna decembrie 2018, in baza contractului de vénzare active, au fost vandute
activele (drepturi de proprietate intelectuald, terenurl, constructii; bunuri mobile,
investitii in curs) aferente instalatiilor clorosodice, propenoxid, polioli-polieteri, oxo-
alcooli, utilititi, parcul de vagoane, monomer, PVC I, de pe platforma industrialéd
Rm.Valcea, Valoarea tranzactiei a fost de 582,328,986 lel, fard TVA,

# Inurma acestor tranzactii Oltchim S.A, a rémas cu active in conservare, pentru care se vor continua
procedurile prevBzute prin Flanul de Reorganizars,

*  Finalizarca in luna decembrie 2018, a investigaticl demarati in aprilie 2016 de catre Comisia
Europeana, pentru a stabill dacd anumite masuri luate de Romania, in sprijinul societatii Oltchim,
respectau normele UE privind ajutoarele de stat, concluzionand ca finantarea publica acordata de
Roménia societatii Oltchim, de aproximativ 335 de milioane EUR plus dobanzi, este incompatibila
tu normele UE privind ajutoarele de stat si trebuie s# fie recuperati de Romania de la Oltchim SA.
Comitetul Creditoriilor Qltchim a decis contestarca acestel| decizij.
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La finele lunii decembrie 2018 numarul de salariati a scazut la 616,



I. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII
1.1 (a) Descrierea activitatii de baza a societatii:

Oltchim S.A. Ramnicu Valcea este una dintre cele mai mari companii de produse chimice din Romania, filnd
un nume de referintd pe harta economici a ti#ril. Sectorul de activitate in care isi desfagoard activitatea se
inscrie in codul CAEN - 201 — Fabricarea produselor chimice de bazd, a ingr3samintelor si produselor
azotoase; fabricarea materialelor plastice si a cauciuculul sintetic, in forme primare. Activitatca principala
o constitule fabricarea altor produse chimice organice de bazd - cod CAEN 2014. In conformitate cu
prevederile Actului Constitutiv al societ&tii obiectul de activitate cuptinde in principal: projectarea g
productia de produse cloresodice, oxo-alcooll, produse petrochimice, alte produse chimice, inclusiv servicii
si asistentd tehnicd si comercializarea acestora la intern si export. In domeniul chimic este o companie
intocgratl, care porneste de la materil prime primare: sare, ap8, energie clectrica, gaz metan si continud
cu prelucrarea avansatd pana la obtinerea produselor finite. Productia de baza a societilli este structuraté
in doua site-uri.

Platforma chimicd Rm. Valcea are in structurd urmatoarele sectii de productie:
s Sectia Flectrolizd cu Membrand - produce soda caustica lichida, acid clorhidric gl clor gaz;

+ Sectia Clorosodice - produce soda bloc, soda fulgi;
s Sectia Propenoxid - produce propenoxid;

= Sectia Polioli - produce polieteri si propilenglicol;
s Scctia Polioll Speciali-produce paolieteri;

« Sectia Plastifianti-produce oxo-alcooli;

« Sectia Materiale pentru Constructil care produce profile din PVC RAMPLAST(pdna in data de 13 iunie
2018 a functionat in locatie de gestiune-locatar societatea Dynamic Selling Group SRL, ulterior fiind
achizitionatd de locatar).

Platforma petrochimica Bradu — Pitesti are in structura 2 sectii de productie (Olefine si Polimeri) care
i decursul anului 2017 au fost in conservare din lipsa capitalulul de lucru.

Gradul total de utilizare a capacititilor de productie de pe platforma chimica Rm. Valcea pe parcursul
anului 2018 estec de 32,65%, grad redus determinat de urmatoarele instalatii care nu functioneaza, fiind
in conservare: Monomer, PVC, Dioctilitalat, Anhidrida ftalica.

Gradul de utilizare al instalatiilor care au functionat a fost de 66,09% i include urmatorele:
Instalatia de Electrolizd cu Membrane, Sectiile Propenoxid, Polioli-polieteri, Sectia Oxo-alcooll. Au fost oprite
siin cursul anulul 2018 urméatoarele linii de productie:

+ linia de productic anhidrida ftalicd - dioctilftalat opritd total din luna august 2012;
= instalatia Flectrolizd cu mercur opritd total din luna mai 2012;

« sectla PYC oprita total din luna septembrie 2011;

s sectia Monomer opritd total din noicmbrie 2008]

= instalatiile Diviziei Petrochimice Bradu din noiembrie 2008.

in luna decembrie 2018 s-a finalizat tranzactia privind vanzarea activelor de pe platforma industriala de la
Rm.Vélcea, respectiv activele functionale (pachetele | - 5 si partial 7), citre societatea Chimcomplex SA
Borzesti. Planul de reorganizare se va finaliza in aprilie 2019, dupa care, procedural se va intra in etapa
falimentului prin efectul legii in urmtoarele luni, In etapa falimentului Societatea isi va continua activitatea
pentru indeplinirea obiectivelor de a vinde integral activele Societdtii sl inchiderea datoriller de la masa
credald in sold Ia 31 decembrie 2018, conform Planului de reorganizare. Dat fiind faptul ca Societatea nu
va mai avea activitate de productie dupa 31 decembrie 2018, Societatea a decis sa efectueze reevaluarea
imobilizérilor corporale, reevaluare ce a fost efoctuatd de citre un evaluator Independent, respectiv
autorizat ANEVAR. In situatiile financiare la 31 decembrie 2018 ale Societatii, activele pe termen lung sunt
prezentate la valoarea de lichidare pe premiza ca activele vor fi supuse vanzarii in bloc pe pachete de active
si pe premiza de funcfionalitate exercitatd de cumparator. Valorile lichidative ale activelor si pasivelor
inregistrate la 31 decembrie 2018 pot varia semnificativ fatd de ce se poate realiza in etapa de faliment.
(b) Precizarea datei de infiintare a societatii comerciale:

Oltchim SA Rm. Valcea s-a infiintat ca societate pe actiuni, prin Hotdrdrea Guvernului nr. 1213/20
naiembrie 1990, prin preluarea integrald a patrimoniului Combinatului Chimic Rm. Valcea care a luat fiinta
in anul 1966,



(c) Descrierea oricarei fuziuni sau reorganiziri semnificative a societdtii comerciale, ale
filialelor sau ale societatilor controlate in timpul exerctiului financiar:

Incepand cu data declansarii procedurii de insolventd (30.01.2013) activitatea societdtll se desfisoard
conform procedurilor reglementate de prevederile Legii nr. 85/2006 privind procedura insolventei.
Societatea se afla in etapa de reorganizare judiciard odaté cu pronuntarea Sentintei nr. 892/22.04.2015 in
dosarul de insolventd nr. 887/90/2013, prin care a fost confirmat Planul de reorganizare al Qltchim SA
propus de consortiul de administrater] judiciar.

(d) Descrierea achizitiilor si/ sau instrainarilor de active:

Urmare a modificirii Planului de reorganizare, Adunarea Generald a creditorilor Oltchirn 5.A. a aprobat in
cursul anului 2018 contractele de vénzare a majorititi activelor din patrimoniul societdtii catre
Chimcomplex SA Borzestl, respectiv pachetele operationale de active(1-5 i partial 7) grupate in: Instalatiile
de produse clorosodice, Oxo-alcooli, Polioli, Servicii site, Vagoane de cale feratd si partial instalatiile de PVC
si catre Dynamic Selling Group SRL, respectiv pachetul 6 reprezentdnd activul RAMPLAST.

(e) Descrierea principalelor rezultate ale evaludrii activitatii societatii:

1.1.1 Elemente de evaluare generala:

in anul 2018, pana in data de 7 decembrie 2018 cand activele functionale au fost vandute, conform
prevederilor din Planul de recrganizare, activitatea societatii a fost pe o linie ascendenta, fiind cele mai
bune rezultate financiare inregistrate in ultimii ani.

Odatd cu vanzarea activelor functionale de pe platforma industriald de la Rm.Vélcea in 7 decembrie 2018,
citre societatea Chimcomplex SA Borzesti, activitatea Oltchim SA s-a redus drastic.

in aceste conditii, prezentdm distinct structura rezultatului din activitatea curenta de impactul vanzarii
activelor si aplicarii prevederilor din Planul de reorganizare odata cu vanzarea activelor,

fstfel, structura principalilor indicatori realizali este urmatoarea;

=mii lei-
- Influenti rezultate |
vanzare active conform
| Plan reorganizare si

Nr. Activitate provizion plati TOTAL AN
Crt.  Indicatori curenta compensatorii | 2018
i Cifra de afaceri 1.141.920 | _ 1.141.920
2 | Venituri totale 1.144.008 604.115 1.748.123
- yenitur din exploatare 1.1359.838 | 604.115 1.743.953
| - veniturl financiare | 4.170 K 4.170
'3 Cheltuieli totale 1.027.299 631.628 | 1.658.8926
Il - cheltuicli din exploatare 1.023.189 | 631.628 1.654.817

| - cheltuieli financiare 4,110 4.110 |

4 Rezultat brut 116.710 -27.512 89.197
- rezultat din exploatare | 116.649 -27.512 89.136

- rezultat financiar B 61 61 |

5 EBITDA | 155.900 | -27.512 128.388 |
| 6 Impozit profit 20.868 39.862 60.730

| 7 Impozit specific
unor activitati 51 [ 51 |
8 | Rezultat net | 95.790 -67.374 28.416




Analiza comparativd a indicatorilor financiari inregistrati de Oltchim SA din activitatea
influenta rezultatelor din vinzarea activelor in anul 2018) se prezinta astfel:

curentd (fard

mil lei
Nr. - — T 'li
Crt. | Indicatori 2018 2017 | Diferente ]
1 Cifra de afaceri 1.141.8920 961.504 +180.416 +18,76
2 Export (mii euro) | 186.209 163.492  +22.717 +13,89
3 _Venituri totale 1.144.008  1.001.102 | +142.906 +14,27
. -venituri din exploatare 1.139.8B38 | 9oy.769 +142.069 414,24 |
-venitur financiare 4,170 3.334 +837 | 425,10 |
4 Cheltuieli totale | 1.027.299 933.537 4+93.761 +10,04
d -cheltuizli din exploatarc 1.023.189 928.577 |  +94.612 +10,19
-cheltuigli financiare 4.110 #4.860 -B51 -17,15
5 | Rezultat brut 116.710 67.565 | +49.144 | 472,74
-rezultat din exploatare 116.645 69.192 +47.457 |  +68,59
| -rezultat financiar 61 | (1.627) | +1.688 x
B | EBITDA din activitatea curenta 155.900 132.732 +23.168 +17.,45
7 | Rezultat net 95.790 47.732 | +48.058 | +100,68
Grad utilizare capacitati
8 de productie 30,48% | 32,87% -2,39% 7,27
v Cifra de afaceri in valoare de 1.142 milioane lei a crescut cu 180 milioane lei (echivalent 35 milioane
euro) fatd de anul 2017;
v Vanzirile la export si pe piata intracomunitara in anul 2018 au fost de 186 milicane euro.
Importurile si achizitiile intracomunitare, in valoare de numai 28 milicane euro, au determinat
o balantd externa pozitivd a societatii de 158 milioane curo;
v Ponderea exportului in cifra de afaceri a fost de 76% in anul 2018, fatd de 78% in anul 2017;
v Profitul brut din activitatea curents este de 117 milicane lei {(echivalent 25 milicane eura),
reprezentdnd o imbunétitire cu 49 milioans lei (echivalent 10 milioane eura) fatd de anul 2017,
¥ Rezultatul net din activitatea curentd in anul 2018 este de 96 milioana lei reprezentand o
fmbunatatire cu 48 milioane lei, comparativ cu profitul net din anul 2017;
o Indicatorul EBITDA din activitatea curentd este dc +1559 milioanc lei, semnificdnd o

imbunatatire a profitabilitdtil, comparativ cu perivadele antericare.

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societitii comerciale

Descricrea principalelor produse realizate si/sau servicii prestate:

Produse anorganice:

- sodd causticd (lichidd, bloc, fulgl);

- acid clorhidric de sinteza;

- clor lichid,

Produse macromaoleculare:

= palieteri - poliofl pentru spume poliuretanice;



Produse organice de sintezi:

= Propilenoxid
Propilenglical
- Oxo - alcooli

Scurtd prezentare a principalelor produse fabricate
Produse anorganice:

Soda causticd se utilizeazd in industria petrolierd, in industria petrochimicd, in industria aluminiului, Tn
industria celulozel si hartiei pentru tratarea pastei de lemn, la fabricarea detergentilor (ca materie prima},
pentru obtinerca sipunului, la fabricarea colorantilor, fenolulul, fosfatilor. De asemenea, soda causticd in
toate formele ei, se regdseste in procesul de regenerare a cauciucului, la uscarea 5i declorarea gazclor si
in procesul de fabricare a fibrelor celulozice prin procedeul tip ,vascoza”.

Soda causticad solid3 (bloc, fulgi) este solicitatd pe piata datorita avantajelor pe care le prezinta la
utilizateri: costuri mai micl de depozitare, dozare mai usoara si mai precisa, calitati ce recomanda produsul
la utiliz&r in domeniul industriei farmaceutice, de casmetice, de detergenti, si alte domenii de sinteze fine.

Acidul clorhidric este utilizat in industria chimici organicd si anorganicd pentru sinteza hidrocarburilor
clorurate respectiv a clorurilor anorganice, dar si ca agent de neutralizare. Se mai foloseste in industriz
farmaceutici, cosmetics, de mase plastice, in Industria cauciucului la sinteza cloroprenului, in industria
colorantilor, Tn industria textild, sl in industria celulozei si hartiei. De asemenea, se foloseste ca agent de
regencrare a rasinilor schimbatoare de ioni in statlile de demineralizare a apei §i ca agent de decapare si
degresare in industria metalurgica si constructoare de masini.

Clorul lichid esto utilizat in sinteza acidulul clorhidric, ca intermediar in sinteza unor produse chimice
organice, in industria cauciucului, in industria textild si in industria celulozei si hartici ca agent de inalbire,
ca agent de neutralizare la tratarea apelor si ca agent de oxidare in procesul de epurare a apelor.

Produse macromoleculare:

Polieterii-poliolii sc utilizeazd la sinteza rasinilor poliuretanice epoxidice nesaturate, a elastomerilor, a
adezivilor, a antispumantilor, la fabricarea lubrifiantilor 5i a lichidelor de frand. Cea mai importanta utilizare
a lor este fabricarea spumelor poliuretanice flexibile sau rigide. Spumele poliuretanice sunt obtinute printr-
un proces de spumare in bloc sau liniara.

Sc folosesc in industria mobilel la tapiserii, in Industria automobilelor |a diverse repere {hard, volan},
tapiserii auto, De asemenea, se folosesc pentru izolatil termice la temperaturi joase {frigidere, camere
frigorifice). Spumele poliuretanice sunt utilizate la obtinerea miezului de spumid pentru panourile tip
sandwich.

Produse organice de sinteza:

Propilenoxidul cste utilizat in fabricarea lichidului de frénd, a agentilor pentru stingerea incendiilor, a
lubrifiantilor sintetici in domenial forarii petrolului, ete.

Propilenglicolul este utilizat in principal in industria vopselurilor, lacurilor, ca solvent pentru obtinerca
vopselii de tipar i a detergentilor de rufe, ca plastifiant pentru imbunatitirea capacitatii de prelucrare a
maselor plastice, in industria cosmetica si farmaceutica.

(a) Principalele piete de desfacere, cota detinuta de principalele produse pe aceste piete in
2018 si metodele de distributie:

i anul 2018 s-au inregistrat cresteri cantitative la principalele produsc fabricate fatd de anul 2017, avind
o influentd pozitivé asupra cifrei de afaceri care a crescut la 245.388 mii euro.

Dup3d intrarea in insolventd, vanzirile au inregistrat cresteri lunare, dar cotele de piatd detinute de
produsele fabricate au fost nesemnificative in 2018, pe principalele piete de desfacere,



Societatea valorificd 76% din cifra de afaceri la export si pe piata intracomunitara.

V&nzarea produselor se face prin metoda fivrsrii directe catre utilizatorii finali (consumateri} sau prin
metods distributiei selective citre firme de trading, specializate in distributia produselor chimice, care la
randul lor vand utilizatorilor finall. Derularea vanzarilor prin cea de-a doua metoda asigurd condifiile
logistice (depozite, mijloace de transport auto, conforme cu legislatia n vigoare, carc reglementeaza
vanzarea produselar chimice, inclusiv a produselor chimice periculoase), ajutd la diminuarea costurilor cu
vinzarea produselor pe piete din zone geografice mai indepartate, plata in avans, prospoctarsa s
promovarea produselor (in functie de piata).

(b) ponderea fiecirei categorii de produse in cifra de afaceri a societatii comerciale pentru
wltimii trei ani:

Yo

| Categorii produse 2018 2017 | 2016 |

Petrochimie — polioli polieteri 53 6l 64 |
Clorosodice _ 23 21 21
Oxo-Alcooli I — 15 i5 11
| Marfuri a 2 3

Diverse 1 | 1| 1]

(c) Produsele noi avute in vedere si pentru care se va afecta un volum substantial de active in
viitorul exercitiu financiar precum si stadiul de dezvoltare al acestor produse

Mu este cazul.
1.1,3. Evaluarea activititii de aprovizionare tehnico-materiala (surse indigene, surse import)

in anul 2018 activitatea de achizitii a societdtii Oltchim SA Ramnicu Valcea s-a derulat prin intermediul
Serviciului Achizitil (pentru achizitie materii prime, materiale auxiliare, lucrir mentenantd si serviciiy sl a
Biroului Logisticd {pentru achizitie servicii transport), Tn baza Marmelor Procedurale Interne privind
gtribuirea  contractelor, document care poate fi  consultat accesand  urmatorul  link
htto://www.oltchim.ro/uploaded/2014/Achizitii/Norme%20procedurale. pdf.

Din totalul personalului implicat in procesul de achiziifii Oltchim SA, 81% a fost personal cu studi
superioare. Functionarea sistemului de achizitii eyolueazs continuu si produce cantitdti semnificative de
informatii pentru managementul socletdtii. In anul 2018 s-a datin exploatare baza de date ORACLE pentru
evidenta cantitativ-valoarica a bunuriler achizitionate.

Control ex-ante s-a realizat prin seful Serviciulul Achizitii, seful de Birou Achizitli, Serviciul Juridic si Biroul
CFP, acestia verificAnd calitatea si reqularitatea documentelor fntocmite de persenalul implicat in activitatea
de achiztie. Controlul ex-post al procedurilor de achizitil s-a realizat de citre Biroul Inspectie generald si
cantrol financiar si Biroul Audit intern.

Din punct de vedere al activitatii de achizitii, anul 2018 a fost un an de dezvoltare a a pozitiei societatii pe
pietele din tard si striindtate. Oltchim a continuat legaturile cu vechi parteneri si a initiat noi contacte,
cxtinzand tot mai mull aria de acoperire in ceea ce priveste sursele de achizitie a bunurilor si serviciilor
necesare,

Pentru toate materiile prime esentiale procesului tehnologic, au fost incheiate contracte ferme de
aprovizionare pentru intreaga cantitate de necesard (propilend, etilenoxid, etc), fapt ce a garantat
stabilitatea societétil, CET Govora a fost in 2018 principalul furnizar de energic electricd si furnizor de abur
industrial, cei doi parteneri aflandu-se intr-o relatie de interdependentd tehnologica.

La finele anului 2018, odatd cu vanzarea celei mai mari parii a activelor DItchim A catre Chimcomplex
Borzesti SA, activitatea de achizitii a fost redimensionatd, filnd desfasurata in cadrul Compartimentului
Comercial,



1.1.4 Evaluarea activitatii de vanzare

a) Descrierea evoluiiei vanzarilor secvential pe piata internd si/sau externa si a
perspectivelor vanzarilor pe termen mediu si lung;

in anul 2018 societatea a produs si livrat trei categorii de produse:

. Polioli — polieteri cu o pondere de 53% in total vanzari;
° Produse clorosodice cu o pondere de 24% in total vanzari;
- Produse oxo — alcooli cu o pondere de 15% in tatal vanzari,

Produsele cu cea mai mare pondere in cifra de afaceri au fost poliolii. Societatea intenfioneazd sd-si
concentreze activitatea pe sectoarele polioli si soda caustica. Acidul clarhidric si hipocloritul de sodiu sunt
produse secundare chlinute Tn procesul de electrolizé si sunt valorificate preponderent pe piata interna,
acestea necesitind condilil speciale de depozitare si transport.

Oprirea activitétii instalatiel de pireliza (2008) din cadrul Arpechim care furniza etilena pentru platforma
chimica de la Rm.Valcea prin conducta subterana, @ afectat negativ activitatea deo productie PVC, etilena
reprezentand principala materie prima pentru obfinerea acestui produs. Situatia a culminat in anul 2012
cu oprirea Lotald a instalatiel de productie a PVC.

Principalele piete de desfacere in 2018 au fosl: Uniunea Europeand (53%), Roméania (25%), Orientul
Mijlociu (11%) si Restul Europei (8%).

Socictatea are o gami largé si variatd de produse de calitate si cu domenii multiple de utilizare, produse
cu mare ciutare atdt pe piata internd cat si pe cea externd. Pentru unele preduse din profilul de Fabricatie,
OLTCHIM este furnizor principal sau chiar unic pe plan intern, fiind compania care systine cu materii prime
o serie de sectoare de activitate din tard si anume: industria aluminiului, fabricarea fibrelor artificiale si
celulozice, industria energetica, industria farmaceutica i alimentars, industria de prelucrare a maselor
plastice, Industria constructiilor.

Evolutia vanzérilor, pe zone geografice, in anul 2018, sunt redate in cantinuare comparativ cu anul 2017:

[ Produs/Zona geografica _— 2018 | 2017 1
Cantitate Valoare Cantitate Valoare
{to) EUR) | (to) (EUR)

| SODA CAUSTICA
Uniunea Europeand

(incl, Roménia) | 74% 73% 66% | 65% |
| Restul Lumli - 26% 27% 34% 35% |

POLIOLI

Unjunea Europeand

{incl. Romania) - 89% BB% HO9% 88%

Restul Lumii 11% 12% | 11% 12%

| OX0-ALCOOLI

Uniunea Furopeand ' [
{incl. Romania) hi— 42% 41% 38% 35%
Restul Lumii 58% 599 | 52 | 61%




B) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al societatii comerciale, a
ponderii de piatd a produselor sau serviciilor societatii comerciale si a principalilor
competitori!

Soda caustics:
La nivel mondial, cei mai mari producitori si deci concurenti sunt:

Dow Chemical, Ineos Chlor, Saolvay SA, Akzo Nohel, Bayer AG, Arkema, SolVin, Vinnolit, Ercros, BASF, PCC
Raokita;

in Europa Centrala si de Est, Oltchim este cel mai mare producator de soda causlicd, dupa carc urmeaz3d,
in ordinea capacitatilor de productie: Borsodchem, Anwil SA, Spolana.

Polieteri - polfoli:

La nivel mondial: Dow, Lanxess, Repsol, Shell, BASF, iar in Europa Centrala si de Est- PCC Rokita,
Fortischem Slovacia;

Principalul competitor al Oltchim pe piala poliuretanilor din Europa este PCC - Rokita, companie care este
detinutd de citre actionarul Oltchim - PCC SE, care este in aceeasi pozitie de producdtor exclusiv de polioli
- polieteri, spre deosehire de marii producatori (Dow, Bayer, BASF etc.) carc oferd sl produsul de reactie
in fabricarea poliuretanilor, adicd izodanatii si detin si case de sisteme care le permit integrarea in aval a
productiei.

(c) Descrierea oricirei dependente semnificative a societatii comerciale fatd de un singur
client sau un grup de clienti a carui pierdere ar avea un impact negativ asupra veniturilor
societatii:

Mu existd un client sau un grup de clienti care actioneazd concertat 5i care se considera a fi semnificativi
pentru acest raport.

1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societatii

(a) Precizarea numdarului si a nivelului de pregdtire a angajatilor precum si a gradului de
sindicalizare a fortei de munca:

La data de 31.12.2018, numérul angajatilor societdtii a fost de 616, mai mic cu 1348 decat la sférsitul
anului precedent. Reducerea de personal este cauzatd de vanzarea activelor citre Chimcomplex 54 Borzest
si Dynamic Selling, realizate in cursul anului 2018,

Pontru 436 de salariati au fost indeplinite procedurile specifice in vederea concedieril colective urmand a fi
efective in perinada ianuarie-februarie 2019,

Structura de personal la 31.12.2018 in functie de clementele de varsta, calificare, vechime este
urmatoparea:

Calificare ' Nr. angajati (%)
| studil superioare ' 246 39,7
|_studil postliceals 26 4.2

studii medii 344 55,8
| Varsta e o  Nr.angajati| (%)

<38 = = — = S — 0]

20 - 30 ani | 9
| 31 - 40 ani [ 72
|41 - 50 ani _ 292 | ]

peste 50 ani 243 39,4



Pondere barbati, femei in total personal Nr. angajati | (%) |
| Femei e - R B 258 42,1 |
Barbati _ 3571 37,8
Vechime in societate _ Nr., angajati | (%) |
_{_3 ani 2[} jrz
>=3, <5 1| 0,2 |
>=5, <10 129 20,8 |
==10,=15 72 11,6 |
| >=15,<20 R
e . - I 284 46,1 |
| Pondere TESA si muncitori in total personal Nr. angajati (%)
TESA . 241 38,9 |
Muncitari 375] 60,8

Structura pe varstd la 31.12.2018 arata ca majoritara (47%) este categoria cuprinsa intre 41 si 50 anl. Din
punct de vedere al vechimii in societate ponderea cea mai marc o detine personalul cu peste 20 ani vechime
{46%).

Pondeorea de 56% a persenalului cu studil medii (liceu, scoala profesionala) este in concordantd cu profilul
de activitate al companici - unitate productivé industriald, in care numarul personaluiui direct productiv -
muncitori cste preponderent.

(b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajali precum si a oricaror elemente
conflictuale ce caracterizeazd aceste raporturi:

Relatia celor patru sindicate cu conducerea socictdtii se bazeazd pe dialog al cdrui scup este armonizarea
asteptirilor angajatilor cu posibilitatile societdtii, respectarea prevederilor Contractului Colectiv de Munc,
consultarea si negocierea in comisia paritars.

Mu au fost inregistrate proteste legate de procedura concedierii colective.

1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza asupra mediului inconjurator

Descrierea sinteticd a impactului activititilor de baz3d ale emitentulul asupra mediului fnconjurdtor precum
sl @ oricdror litigii existente sau preconizate cu privire la incdlcarea legislaticl privind protectia rediuiul
fnconjurator:

Avand in vedere ca Oltchim isi desfisoara activitatea in doud amplasamente diferite, respectiv Platforma
chimica Rm. Valcea si Directia Petrochimica Bradu (punct de lucru), autorititile competente de mediu au
emis documente evidentiind obligatiile de mediu ce revin fiecarui amplasament: autorizatii integrate de
mediu, autorizatii privind emisiile de gaze cu cfect de serd, acorduri si avize de mediu, autorizatii de
gospod&rire ape, autorizatia pentru transportul pe conducte a efilenci si propilenei etc.

Politica de mediu a OLTCHIM S.A. Rm. Valcea este strins legati de politica economici a societatii 51 se
axeazd pe urmatoarele directii principale:

= valorificarca superioara a resurselor primare de materii prime i energie cu efocte asupra minimizarli
cantititilor de deseuri, de ape reziduale, de poluanti din ape, acr si scaderea costurilor unitare pe
toné de produs;

- imbunitatirea continud a aspectelor de mediu, in special a celor semnificative, pe haza programelor
de management de mediu, a obligatiilor de mediu (cuprinse in Autorizalia Integrata de Mediu) avand
stabilite obiective, tinte, termenc si responsabilitati;

- respectarea legislatiei de mediu romane si alinierea la Directivele Uniunii Europene.



Directia Petrochimica Bradu detine urmatoarele acte de reglementare :

- Autorizatia Integratd de Mediu nr. 4/14.08.2013 cu termen de valabilitate 14.08.2023

- Autorizatia de emisii de gaze cu efect de ser#i (GES ) nr. 187/11.09.2013 cu valabilitate pana in anul
2020

- Autorizatia nr. 33/07.05.2013 privind activitatea de transport etilend si propilend, prin conducte
magistrale, de la Directia Petrochimica Bradu la Oltchim Rm-Valcea cu termen de valabilitate
06.05.2023

= Autorizatia dc Gospodarire Ape nr. 178/27.07.2016 cu valabilitate pana in 31.07.2019,

Actele de reglementare detinute de societatc pentru desfagurarea activititii pe amplasamentul
Combinatului Chimic-Rémnicu Valcoa:

Autorizatia Integratd de Mediu emisd in 25.05.2015 cu termen de valabilitate 24.05.2025
- Autorizatia de gospodarire a apelor emisa in 07.12.2016 cu termen de valabilitate 31.12.2019

. Autorizatia de mediu pentru activitdtile de transport rutier de méarfuri periculoase 3i transport feroviar
de marfur] emisd in 28,04,2010 ¢cu termen de valabilitate 28.04.2020

- Autorizatia privind emisiile de gaze cu efect de serd pentru perioada 2013 - 2020, revizuitd n
07.02,2018, cu termen de valabilitate pana in 2020

- Autorizatia de mediu pentru recuperarea materialelor reciclabile em i3 in 01.03.2012 cu termen de
valabilitate 28.03.2022

- Obligatia de dezafectare a hatalului de reziduri periculoasc a fost transferatd cétre Chimcomplex in
urma platii de 23 milione RON.

Supravegherea factorilor de mediu

Societatea are In functiune un sistern de monitorizare a tuturor factorilor de mediu (apd, aer, sol, deseuri)
prin laboratoarele propril, cit 5i de cétre institute i firme de specialitate.

Managementul Substantelor Periculoase

Oltchim S.A. are ca obiect de activitate producerea de substante chimice care intra sub incldenta Legii nr.
50/2016 privind controlul asupra pericolelor de accident major in carc sunt implicate substante periculoase,
Substantele periculoase sunt fie produse in cadrul societétil, fie primite din afard si utilizate ca materii
prime.

Cheltuielile pentru protectia mediulul efectuate fn anul 2018 sunt de 36.464 mil lai.

Societatea nu are inregistrate litigii cu privire la incilcarea legislatiei privind protectia mediului inconjurator,
1.1.7.Evaluarea activititii de cercetare si dezvoltare

Precizarea cheltuielilor in exercitiul financiar precum si @ celor ce se anticipeazad in exercitiul financiar
urméator pentiu activitatea de cercatare:

in anul financiar 2018 nu au fost incheiate noi contracte de cercetare si dezvoltare tehnologica cu institute

de cercetare si projectare de profil,

La data acestei raportari nu sunt incheiate contracte de cercetare si dezvoltare tehnologica pentru anul
201%.
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Activitates de cercetare desfasuratd in anul 2018 a vizat urmatoarcle 4 directii pricipale:
Cercetari pentru obtinerea unor produse/sortimente noi:

s Sintezd poliol Mannich din alchil fenal natural
«  Polioli din uleiuri vegetale existente in Romania

s Inlocuire agent de expandare HFC 365 in spume rigide expandate

Cercetdri pentru protectia mediului
- Cercetéri pentru eficlentizarea proceselor de productic

« Procedeu de neutralizare a policlilor pentru spume rigide
—  Testarea unor materil prime de la alti furnizor|
1.1.8. Evaluarea activitatii societitii privind managementul riscului

Managementul riscului reprezintd un element al sistemului de control intern, cu ajutorul céruia sunt
descoperite riscurile semnificative din cadrul societatii, scopul final fiind mentinerea acestor riscuri la un
nivel acceptabil. Managementul riscului este un proces continuu i ciclic bazat pe activitdti de control i
monitorizare permanenta, ceea ce presupune.

stabilirea obiectivelor societétii corespunzator nivelelor terarhice ale acesteia;

- identificarea riscurilor care pot afecta realizarea obiectivelor, respectarea regulilor 5i regulamentelor,
increderea in informatiile financiare, protejarea bunurilor, prevenirea si descoperirea fraudelaor;

- definirea categoriilor de riscuri {externe, operationale, privind schimbarea), precum si & riscului
inerent, riscului rezidual 5i apetitulul pentru risc;

- evaluarea probabilititii ca riscul 53 se materializeze g1 a marimil impactului acostuia;

- monitorizarea si evaluarea riscurilor, precum si a gradului de adecvare controalelor interne.

Gestionarea riscurilor se bazeazd pe analiza factorilor de risc care permite conducerii societatii sa CUNoascd
Ascurile ce ar fi posibil s& afecteze atingerea obiectivelar,

Trebuie mentionat c@ anumite riscuri vor exista intotdeauna si nu vor fi niciodatd complet eliminate,
Angajatii inteleg natura riscului si acceptd responsabilitatea pentru riscurile asociate zonci lor de
actiune/autaritate.

Politica de management al riscului la nivelul societdtii este de a adopta cele mai bune practici de
identificare, evaluare si control eficient al riscurilor, inclusiv a celor privind frauda pentru a se asigura ca
acestea sunt eliminate sau reduse la un nivel acceptabil, care nu afecteaza modul de functiohare a societitl
sau calitatea produselor furnizate.

Astfel, societatea a asigurat un mediu de control aplicind urmatoarele standarde: etica, integritate;
atributil, functii, sarcini; competenta, performantd; delegare; structurd organizatorica, etc. Documentele
in care se regisesc implementate aceste standarde sunt, printre altele, urmatoarele: Contractul Colectiv
de muncd, Regulamentul de ordine interioard, Regulamentul de organizare si functionare, fisele de post
dar si Manualul calitate — mediu, aduse la cunogtiinta salariatilor si rovizulte periodic.

Managementul riscului a fost implementat in societate prin: stabilirea obiectivelor generale gi specifice
acesteia i structurilor sale; instituirea unul sistern de monitorizare gi raportare a performantelor;
identificarea sl evaluarea principalelor riscuri proprii activitatilor din compartimente/ structuri; intocmirea
registrului riscurilor ete.
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Obiectivele societatii privind managementul riscului in cadrul societatii sunt:

- integrarea managementulul riscului in strategia societatii;

- mentinerea amenint3rilor/pericolelor la care este supusd societatea in limite acceptabile;
- luarea de decizil adecvate de cxploatare a oportunitatilor;

- prevenirea pierderilor 5i a pagubelor gi reducerea costului riscului;

- 55 contribuie la imbunatitirea globala a performantelor.

Descrierea expunerii societatii fata de riscuri:
Riscul de piata

in 2018, compania a atins o cifrd de afaceri de 245.388 mii euro, dar odaté cu vanzarea activelor In luna
decembrie 2018, Oltchim nu va mai fi prezent pe piata comerciald.

Riscul valutar

Riscul valutar, provenit din fluctuatiile cursului de schimb, este nesemnificativ pentru Societate.

Conform prevederilor Legii nr. 85 din 2006 privind procedura insolventei, datoriile Societdtii exprimate sau
consolidate in valuta sunt inregistrate in tabelul crediterilor la valoarea lor in lei, la cursul Bancii Mationale
a Ramaniei existent la data deschiderii procedurii insolventel. Reactualizarea datoriilor denominate in alta

moneds se efectucazd numai pentru sumele provenite din pericada de insolventa, care sunt nesemnificative
ca valoare la finele anului 2018, impactul diferentelor de curs valutar fiind nesemnificativ.

Activele si datorille monetare exprimate in LEI gi in moneda straind sunt analizate mai jos:
T Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
. 2018 2017
Active (active circulante, mai putin stocuri)

| Active monetare in lel 360.587.402 100.875.500
_Active monetare in moneda straina 49.061.499 35.448.019 |
409.648.901 136.323.919 |
Datorii (datorii totale, conform bilant) . N
Datorii monetare in lei ) 685.651./76 895,039,415 |
Datorii monetare in moneda straing il 220.239.245 443.306.809
|| 905.891.021 1.338.346.224
Poztia monetard netd in lei | (325.064.374) |  (794.163.515)
| Pozitia monetarad netd in moneda straind {(171.177.746) |  (407.858.790)

Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzil reprezintd riscul ca valoarea unui instrument financiar <4 fluctueze ca urmare a variafied
ratelor dobénzilor de pe piaté.

i cursul anului 2018 societatea nu a incheiat contracte de Tmprumut cu Institutii financiar-bancare.
Riscul de creditare

Riscul de creditare reprezintd riscul ca una din partile participante la un instrument financiar nu it va indeplini
o obligatic, fapl ce va determina ca cealalta parte sa Tregistreze o plerdere financiara.

Activele financlare care supun Societatea |a concentrér potentiale de riscurl de creditare cuprind in principal
creantele din activitatea de bazd. Acecstea sunt prezentate la valoarea netd de provizionul pentru creante incerte.
Riscul de credit aferent creantelor este limitat, ca urmare a instrumentelor financiare utilizate (hilete la ordin,
cac-uri, incasso, acreditiv) s a politelor de asigurare a creantelor comerciale.
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Riscul de lichiditate

Riscul lichiditstii, denumit si risc de finantare reprezinta riscul ca o intreprindere sa aiba dificultati in acumularea
de fonduri pentru a-si indeplini angajamentele asociate instrumentelor financiare. Riscul lichiditatii poate sa
apard ca urmare a incapacitdtii de & vinde rapid un activ la o valoare apropiatd de cea justd. Politica societdii
referitoare la lichidititi este de a pastra suficiente active astfel incat s3 isi poatd achita obligatiile la datele
sradente. Datoriile si activele sunt analizate in functie de pericada ramasa pana la scadentele contractuale,
astfel:

| Mai putinde 1 an_l 2-5 ani | Total

Datorii nepurtitoare de doband3 | 243.583.942 662.307.079 |  905.891,021
Datorii comerciale | B64.257.415 266.023.505 330.281.324
Alte datorii curente si imprumuturi ' 179.326.527 396.283.170 575.609,697
Datorii purtitoare de dob3nda il = =
Murnerar si echivalente de numerar 336.176.273 | = 336.176.273
| Creante si alte active 73.472.628 | - 73.472.628

La data confirmirii Planului de reorganizare de citre Judecdtorul sindic (aprilie 2015), creditele au fost
denuntate, toate datoriile inregistrate la 31.12.2018 fiind nepurtatoare de dobinda.

Societatea monitorizeaza zilnic fluxurile de trezorerie si actualizeazd permanent previziunile de incasar| i plati
pentru a gestiona cit mai bine lichiditatile in conditiile dificultatllor financiare cu care se canfrunta,

1.1.9. Elemente de perspectivd privind activitatea societatii

{a) Prezentarea sianalizarea tuturor tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteazi sau ar putea afecta lichiditatea societdlii, comparativ cu aceeasi
perioada a anului anterior:

Asa cum am prezentat la inceputul raportului activele functionale au fost vandute in cursul anulul 2018,

Oltchim S.A. a rémas in patrimoniu cu active in conservare (Uzina petrochimic# PVC II, Uzina Anhidrida
Ftalicd si Uzina petrochimicd de pe platforma Bradu-Pitesti}, pentru care sc vor continua procedurile
previzute prin Planul de Reorganizare. Planul de reorganizare se va finaliza in aprilie 2019, dupd care,
procedural se va intra in etapa falimentului prin efectul legii in urmitoarele |uni. In etapa falimentului
Socictatea Isi va continua activitatea pentru indeplinirea obiectivelor de a vinde integral activele Societatii
si inchiderea datoriilor de la masa credald in sold la 31 decembrie 2018, conform Planului de reorganizare,

(b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate asupra
situatiei financiare a societdtii comparativ cu aceeasi perioadi a anului trecut:

thanul 2018 OLTCHIM SA a efectuat lucrdr de investitll si reparatii majore pentru a asigura functionarea
instalatiilor de productie in conditii de siguranta si eficicntd. Valoarea acestora si a avansurilor achitate &
fost de 16,2 milioanc lei, realizate numai din surse propril.
Au fost avute in vederc in principal urmatoarele ohiective:

» 4,6 milioane lei pentru reabilitiiri si modernizari in cadrul instalatici de Electroliza cu membrane, |

» 2,8 milioane lei modernizare pasarcla necesard pentru exploatarea in siguranta a pasarelai CF, prin
care se asigurd accesul din DN 64 pe platforma chimica sud Rm. Valcea;

1,3 milioane lel modernizari In cadrul instalatiel propenoxid |

1 milion lei pentru lucréri de crestere a sigurantei in functionare a instalatiilor, asigurarea presiunii
necesare de aer instrumental pentru  functionarea corespunzatoare a echipamentslor de
automatizare din instalatii la céderea curentului electrlc (situatie de avarie);

¥ 1,9 milioane investitil in alte obiective pentru modernizari, marr de capacitate de productie i
stocare, cresterea sigurantei in functionare, asigurarea cerinfelor legislatiei de 55M;

¥ 4,6 milicane lei In utilaje, echipamente si altc dotéri aferente bunei functionari a instalatiilar,
laboratoarclor si altor activitati ale socdetatil,
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in cursul anului 2018, au fost puse in functiune active corporale Tn suma de 8.790 mil lel, astfel:

2 mii lei

 Madernizare pasarcla ) 2837

| Mérire capacitate hidrogenare Oxo I 1.553
Achizitii de utilaje independents = —— 4.640
Alte puneri n functiune S| 760

(c) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbdrilor economice care
afacteazd semnificativ veniturile din activitatea de bazi: vezi capitolul V ., Situatia
financiar-contahild”.

II. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETATII

(2.1) Precizarea amplasarii si a caracteristicilor principalelor capacitafi de productie in
proprietatea societdtii:

Odatd cu preluarea activelor de petrochimie de la Arpechim instalatiile tehnologice ale societatii au doud
amplasamente, respectiv: platforma Industrialda a Combinatulul Chimic din Rm. Valcea si platforma
Industriald Bradu-Pitestl

£ _JOLTCHIM

Wikikesa il Wha i
530 km g
Epincopin Bihamnlul A A
ARD km T

OLTCHM Bucoresd — 170 km O TCHTM — Depoaz® sore = 0 km

premizele alegerll amplasamentulul combinatului  OLTCHIM S5.A. au constat In existenta in Zona a
multiplelor resurse naturale: sare, calcar, carbune, sursa de apa 0LT.

La data de 31 decembrie 2018, Societatea a reclasificat mijloacele fixe rdmase in urma yanzarll cdtre
Chimcomplex Borzesti si Dynamic Selling Group in categoria Active finute spre vanzare, avand in vedere
cé acestea nu vor mai fi folosite in productie.

Activele societdtii (teren, cl3diri, constructil, echipamente tehnologice, investitii in curs, active necorporale)

au fost reevaluate 1a data de 31 decembrie 2018 de cétre o firma spediallzatd independentd — Romcontrol
SA, membra ANEVAR.
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(2.2) Descrierea si analizarea gradului de uzura al proprietatilor societatii:

Un procent de 62% din valcarea instalatiilor care funciionoaza in cadrul societdtii sunt nal si au fost puse
in functiune in pericada 2002-2018,

Pentru toate instalatiile se cfectusazd periodic revizii si reparatii capitale astfel incat ele 53 aiba asigurate
toate conditiile de functionare in sigurant#, dat fiind specificul de pericol deosebit in instalatiile chimice.

Din punct de vedere al stéril fizice si al mentinerii in functiune a tuturor instalatiilor, gradul de uzura stabilit
conform cértilar tehnice ale echipamentelor si utilajelor este apreciat la un nivel de aproximativ 30%.

Amottizarea se calculeazs la cost, prin metoda liniard, de-a lungul duratei utile de viatd estimatd in ani a
activelor, dupd cum urmeazi:

Cladirl $i constructii speciale 10-50 |
Instalatii tehnice si masini - 3-15
Mohilicr, aparaturd, biroticd, altele 3-15

Pentru achizitiile efectuate in anul 2018, duratele de viatd sunt cele stabilite de narmele legale in vigoare.
Terenurile nu se amortizeazd deoarcce se presupune cd au o duratd de viatd nelimitaté.

La 31 Decembrie 2018 au rimas in sold mijloacele fixe care vor fi supuse vanzarii in bloc pe pachete de
active.

(2.3) Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor
corporale ale societatii:

Socictatea OLTCHIM are in proprietate un teren situat in Colonia Nuci. Au fost constatate suprapuneri de
teren, motiv pentru care au fost formulate doud actiuni in revendicare ce fac obiectul a doud dosare
inregistrate pe rolul Judecdtoriei Rm.Valcea.

III. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE OLTCHIM 5.A.

(3.1) Precizarea pietelor din Roménia si din alte [&ri pe care se negociaza valorile mobhiliare
emise de societate:

Informatii privind actiunile emise de societate . __l
?Imtml OoLT
ﬁ\l ROOLTCACNOR2 ]
Bloomberg BEGID BEBGOOOBZZDZ4 ]
Categ_nria . Standard ]
'Elci LEI 254900KKPRDZ0OOCZLLYSE ]
mmﬁr total actiuni emise 343.211,383 . ]
Valoare nominald 0,10 RON
Mumdr actionari la data de 31.12.2018 il 38,922
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 Structura actionariatului (31.12.2018) Mumar actiuni | %%
Statul Roman prin Ministerul Economilel | 188.100.976 54,8062
| PCC SE 111.005.766 32,3433
_ Persaane fizice 41.757.738 12,1668
| Perscane juridice 2.346.903 0,6838 |

Porsoane

Tranzactionarea actiunilor emise de Oltchim S.A. se face in cadrul Burse| de Valori Bucuresti pe baza Deciziel
de inscriere la cota nr. 21/26.11.1996, incepand cu data de 18.02.1997, categoria standard, simbol bursier
OLT.

Tranzactiile cu actiunile societdtii in pericada 03.01.2018-31.12.2018 se prezintd astfel:

I&mdl" actiuni tranzactionate 13.436.762 |
Valoarea tranzactiilor-lei 3.940.742
Mumarul tranzactiilor 3.950
Pret maxim(07.08) " 0,4240 |

| Pret minim({31.012) 0,0368

_Pret de referintd | inceputul anului 0,2500

| Preg inchidere in data de 31.12.2018 N 0,0368 |
Variatia pretulul de referings fald de inceputul anului -87,31 |
Capltalizare bursiera (mii lei) ; 12.630 |
| Capitalizare bursiera(mii euro) | 2.708

Evolutia graficd a pretului de inchidere, a numarului de actiuni tranzactionate comparativ cu evolutia
indicelul bursier de referintd al pietel (BET) este urmaloarea:

1,0000 —| B00.000
4 K
0,8000 PO mﬂ*""‘ﬂ"""lp - 500.000
E 07000 — 400,000 _
- 0,8000 — B E —.
= 2 P inchidara
205000 | ——— —_— = -+ 300000 § {iri)
% 0,4000 —t e 1 : E BET {lelyinun
+ 200.000
o 00,3000 =] — ——— Wracimi
Gk 1 100.000
0,1000 hﬂﬁﬂ ﬁ l i - —
o,0000 2 | = .-l
I\Qﬁ A R N‘l‘.‘ﬁ r\%
-aﬁ"' e‘Ff q" o*‘ o .}.\i" &
3{-%;& v AN a:\ N,L,Dd‘xh“xk
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(3.2) Descrierea politicii societdtii cu privire la dividende Precizarea dividendelor
cuvenite/plitite/acumulate in ultimii trei ani si daca este cazul, a motivelor pentru
eventuala micsorare a dividendelor pe parcursul ultimilor trei ani:

in perinada 2015-2017 nu au fost acordate dividende actionarilor cu toate ca societatea a inregistrat profit.
Acesta a fost repartizat pentru acoperirea partiald a pierderilor contabile din anil anterior,

(3.3) Descrierea oriciror activitafi ale societatii de achizitionare a propriilor actiuni:

Socletatea nu are aprobat un plan de rascumpérare a prapriilor actiuni,

Societatea deline un numar de 6.180 actiuni proprii, cu valoarea nominala de 0,1 lei fiecare, reprezentand
0,0018% din capitalul social, rezultate in urma regularizarii capitalului social in cadrul procesului de
privatizare in masa.

(3.4) In cazul in care societatea are filiale, precizarea numarului gi a valorii nominale a activnilor
emise de societatea mama detinute de filiale:

Mu este cazul.

(3.5) In cazul in care societatea a emis obigaliuni si/sau alte titluri de creanta, prezentarea
modului in care societatea isi achitd obligatiile fatd de detinatorii de astfel de valori
maobiliare:

Mu este cazul,
IV. GUVERNANTA CORPORATIVA

Sacietatea a aderat |a Codul de Guvernantd Corporativa (CGC) emis de Bursa de Valori Bucurest, incepand
cu exercitiul financiar 2010, Detalile privind conformitatea societatii cu principiile si recomandarile
prevazute In ©GC au fost prezentate in Declaratia Aplici sau Explici”, anexd in cadrul rapoartelor anuale,
Aceste declaratil sunt disponibile pe site-ul societdtii la sectlunea dedicatd relatiei cu investitorii capitalul
Guvernanta Corporativa.

in septembrie 2015, BVB a inlocuit CGC cu un nou Cod, care poate fi consuitat, de asemenea, pe site-ul
societatii la sectiunea dedicatd relatiel cu investitorii capitolul Guvernanta Corporativid-Documente de
referintd. Majoritatea aspectelor de guvernanta corporativd prevazute de acest Cod nu sunt aplicabile unel
societati aflate in procedura insalventei,

Oltchim 5.A. nu se conformeazd cu prevederile din sectiunile A.Responsabilitali, B.Sistemul de gestiune a
riscului sf controlul intern si €. Jysta recompensd si motivare Intrucat socictatea este supusa termenelor si
restrictilor procedurale previzute de legea insolventei, inclusiv controlului judiciar al procedurii, exercitat
de judecitorul sindic si contrelului de oportunitate al managementului, exercitat de creditori.

In ceca ce priveste conformarea cu prevederile sectiunii D.AdSugdnd valoare prin relatiile cu investitorli pe
website-ul propriu, la Relatia cu investitorii, cel intercsati pot gasi informatii utile despre societate in limba
romand si englezd, dupd cum urmeaza;

. actiuni, pret actiuni, structurd actionariat

. calendarul de comunicare financlard

s guvernanta corporativd: conducerca societétli, declaratia Aplic sau Explici, documentele de referinta,
tranzacliile cu perscanele initiate

. rapartari curente

. informatii financiare: anuale preliminare, trimestriale, semestriale, anuale

. aduniri generale ale actionarilor

. contact relatia cu investitori

Stadiul conformarii societatii, la 31 decembrie 2018, cu fiecare din prevederile Codului precum si motivatia
neconformérii este prezentat in Anexc punctul e}.



CONDUCEREA SOCIETATII
(4.1.) Prezentarea listei administratorilor societatii:

Pani la data deschiderii procedurii insolventei Oltchim S.A. era administratd de un Consiliul de Administratie
farmat din 5 membri alesi de catre Adunarea Generald Ordinaré a Actionarilor, mandatul acestora filnd de
4 ani, Mandatul administratorilor statutarl a incetat la data desernnérii administratorului special care este
imputernicit de Adunarea Generala a Actionarilor s8 efectueze acte de administrare a Oltchim SA sub
supravegherea administratorului judiciar.

in data de 14 martie 2013 Adunarca Generald Extraordinard a Actionarilor a desemnal ca administrator
special al Oltchim SA, in procedura insolventei, pe domnul Stanescu Nicolae - Bogdan- Codrut.

Conform Sentintei nr. 617 din 30 ianuarie 2013 pronuntatd de Tribunalul Valcea - Sectia a IT-a civilgd, in
dosarul nr. 887/90/2013 a fost desemnat administrator judiciar cu titlu provizoriu Consortiul format din
BOMINSOLY SPRL Bucuresti si BDO BUSINESS RESTRUCTURING SPRL Bucuresti. Prin Incheieres
Tribunalului Valcea din 13.05.2013 acest Consorliu a fost confirmat ca administrator judiciar,

In pericada 01.01.2018-07.12.2018 conducerea operativa directd a SDCiE,tﬁIii a apartinut administratorului
special cu atributii de director general si directorului general adjunct. Incepand cu data transferului
dreptului de proprictate asupra activelor vandute a fost stabilitd o noud structurd organizatorica cu doua
divizii a cirei conducere este asiguratd de administratorul special, care are subordonat un cabinet de
consilieri.

Sarcinile Administratorului special in domeniul controlului intern s administrarii risculul sunt indeplinite
in colaborare cu auditorul intern, Auditorul intern, dupd efectuarea fiecéirel misiuni de audit, intocmeste
un Raport de audit. Acesta respectd Standardele Internationale de Audit intern atét in ceea ce priveste
raportarea, cat si in efectuarea de recomandari catre managementul societétii. De altfel, principalul ral
al auditului intern este acela dec a da o asigurare independentd si obiectiva managmentului societatii ca
sistemul de controale interne pe care acesta |-a implementat acoperd in limite rezonabile riscurile
asociate diferitelor structurl, activitdti, programe, proiecte, operatiuni.

Auditorul intern raporteaza Administratorului special despre misiunile efectuate, precum 5| despre
respectarea Planului de audit aprobat.

Surnarul misiunilor de audit intern realizate Tn anul 2018 se referd la modul de stabilire a salariilor
conform Contractului Colectiv de Munca.

fn urma verificarlor efectuate ca urmare a misiunii de audit intern realizate in anul 2018 echipa de
audit, a constatat ca:

- existd reglementdri interne si proceduri formalizate care descriu modul de stabilire. si calcul al
salariilor brute in cadrul societatii;

- Contractul Colectiv de Munci cuprinde "Regulamentul de salarizare™ al societatii pentru anul 2017;

- salariile de bazs medii se stabilesc pe baza grilai de salarizare care cuprinde salariul minim si salariul
mediu pe categorii de personal.

a) CV-ul administratorului special care include inclusiv pozitiile sale in alte consilii de
administratie din societdti sau din institutii non-profit este prezentat pe website-ul
societatii  www.oltchim.ro/sectiunea Relatia cu investitorii/Guvernanta corporativa/Conducerea
societatiia

b) Orice acord, intelegere sau legatura de familie intre administratorul respectiv si o alia
persoand datoritd careia persoana respectiva a fost numita administrator

MNu este cazul.
c)  Participarea administratorilor in functie la capitalul societitii, la data de 31.12.2018:

Mu este cazul.
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d) Lista persoanelor afiliate societatii:
A se vedeoa capitolul ANEXE, punctul d).
(4.2.) Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societatii comerciale

in perioada 01.01,2018-07.12.2018 conducerea executiva a avut urmatoarea compunanta:

Avram Danut Victor Directar General Adjunct
Andrai Nicu-Laurentiu Director Directia Productie

| Spiru-Cicbescu Armand = Director Direclla Comerciald =~~~

| Necsulescu Vasile-Sorinel Director Directie Mentenanta Energic
Smeu Alin Tan | Director Directia Feonomica

| Munteanu Dana Marla Directer Directia Resurse Umane

CW-ul pe scurt al fiecaruia dintre membrii actualei conduceri executive este prezentat pe website-ul
societitii www,oltchim.ro/sectiunea Relatia cu investitorii/Guvernanta corporativa/ Conducerea societatii.

a) termenul pentru care persoana face parte din conducerea executivi:

incepand cu data transferului dreptulul de proprietate asupra activelor vandute conducere este asigurats
de administratorul special, care are subordonat un cabinet de consilieri.

b) orice acord, intelegere sau legaturd de familie intre persoana respectiva si o alta persoana
datoriti cireia persoana respectivd a fost numitd ca membru al conducerii executive:

Mu avemn cunostintd de cazuri de intelegeri, acorduri sau legaturi de familie intre persoanele din conducerea
executivi si alte persoane datoritd cirora au fost numitl In functiile de conducere cxecutivi.

¢) participarea la capitalul societatii a membrilor conducerii executive Ia data de 31.12.2018:

Numar actiuni % de participare
| Nume, prenume detinute la capitalul social
_Smeu Ton-Alin 1.433 0,0004

(4.3.) Pentru toate persoanele prezentate la 4.1, si 4.2. precizarea eventualelor litigii sau
proceduri administrative in care au fost implicate, in ultimii 5 anli, referitoare la activitatea
acesiora in cadrul emitentului, precum si acelea care privesc capacitatea respeciivei
persoane de a-si indeplini atributiile in cadrul emitentului,

Mu eskte cazul.

V. SITUATIA FINANCIAR- CONTABILA

intocmirea situatiilor financlare s-a facut in conformitate cu prevederile Ordinului Ministrului Finantelor
Publice nr. 2844/12.12.2016 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard sl cu OMFP nr. 470/11.01.2018 privind principalele aspecte legate
de intocmirea sl depunerea situatiilor financiare anuale.

Situatiile financiare au fost intocmite in baza principiulul continuitédtii activitatii conform Planului de
reurgamz_are confirmat de Judecatorul Sindic prin Sentinta nr. 892/22.04.2015 de cdtre Tribunalul Valcea,
si nu in haza principiului continuit3ti activitdtii de productie si operare normala a combinatului.

Auditul asupra situatiilor financiare ale societitil intocmite la data de 31.12.2018 este realizat de catre
firma Deloitte Audit S.R.L.



SITUATIA POZI AMCIARE

ACTIVE
Active pe termen lung

Investitii imobiliare

Imaohbilizari necorporale
Active financlare
| Total active pe termen lung
| Active curente

Active tinule spre vanzare

Stocuri

Creante comerciale

Impozite de recuperat
Alte active

Mumerar si echivalente de numerar
Total active curente

TOTAL ACTIVE

| Capital si rezerve
Capital social
| Rezerve
Reozultat reportat
Total capitaluri

| Datorii pe termen lung

im prumutur

Wenitur in avans

Datarii privind impozitul amadnat
Provizicanec

Alte datorii pe termen lung
Datorii comerciale

| Datorii privind impozite|e 5i taxele
_Total datorii pe termen lung
| Datorii curente
| Datoril comerciale
| Datarii privind impozitele si taxele
| Alte datorii
| Total datorii curente
| Total datorii
Total capitaluri proprii si datorii

| CAPITALURI PROPRII SI DATORII
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1.018.300 |

(1.306.437) |
(203.141)

905.891

mii lei

31.12.2018 |

270.848
22.209
51.090
14,591 |
7.792
336.176
702.706 |
702,750

84.996 |

335.500 |

11.226

30.592
11.612
266.024
7.353
662.307

64.258

136,809 |

42.517

702.750

B55.831

1.065.065

1.018.300

122.378

47.738

31.12.2017

£50.898

3.584 |
1.329
20

72.909
59.398
6.864
10.602 |
59.460 |
209.233

336.802
(1.528.384)
(273.283)

£15.690
3.437
51:535
24,575 |
21,316 |
A67.098
29.396

_ 1.113.027 |

55.203

225.319
1.338.346
1.065.063




ACTIVE TINUTE SPRE VANZARE

La data de 31 decembrie 2018, Societatea a reclasificat mijloacele fixe rdmase in urma vanzarii catre
Chimcomplex Borzesti si Dynamic Selling Group in categoria Active tinute spre vanzare, avand in vedere
c8 accstea nu var mai fi folosite In productie.

Societatea detine urmatearele categorii de active:

mii lei
Denumire An 2018
Terenuri si constructii 165.833
Instalatii 104,636
Alte imobilizari 200 |
Investitii in curs - i79
| TOTAL 270.848

ACT TRCULANTE

Comparind valoarea activelor circulante la finele anului 2018 cu cea de la sfarsitul anului 2017 se constata
o crestere cu 222.625 mil lei, din care:

mii lei

Detaliere An 2018 '

Diminuare stocur] -50.700

Diminuare clientl de incasat -8.308

| Crestere numerar 5| echivalente de numerar +276.716

| Crestere alte creante +4.917

mii lel
| Structura clientilor _ 31.12.2018 | 31.12.2017
| Clienti interni 32.143 31.7659
| Clienti externi (I 19.706 | 28.162 |
Clicntl interni incerti 29.664 | 33.313 |
Clienti externi incerti - 24.818 25.680
TOTAL 106.331 118.924

Soldul clientilor incerti este format din contravaloarea livrarilor anterioare anului 2013, Nu exista cazurl de
clienti incerti ca urmare a livrarilor de produse finite din anii 2013-2018. Vanzarea produsclor Oltchim, cu
plata la termen, se face numai catre clienti cu o buna situatic financiard cu care sccictatea a avul o
indelungatd colaborare si este garantats fie cu instrumente de platd (CEC, bilete la ordin, acreditive etc.),
fie acoperitd de polita de asigurare a riscului de neplata.

Suma de 33.773 mii lei din soldul diientilor interni si externi la 31.12.2018 se regdseste si in datoriile
curcnte ale Qltchim, pentru carc se opereazd compensari,
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DATORII TALE

Detalierea datoriilor totale
TOTAL, din care:
Furnizori

fmprumutur

Datorie fata de AAAS

Datorii privind impozitele si taxele
| Impozit pe profit amanat

_ Dobénzi aferente imprumuturilor
Drepturi salariale platite de AJOFM Valcea din Fondul de
garantare a creantelor salariale

Provizioane pentru plati compensatorii
Provizioane pentru beneficille acordate angajatilor

Provizioane pentru cbligatii de mediu

Alte datorii

31.12.2018

905.891 |
314.965 |
173.823 |
144,162 |

11.226
23.102

16.603
78.809
1.223

0

15.317
14.984

mii el

31.12.2017

1.338.346

La data de 31.12.2018 Oltchim inreglstreazd datorii totale in sumi de 906 milicans lel, din care:

« 519 milicane lel datorii inregistrate in conformitate cu Planul de rearganizare;

e 177 milioane lei datoril nete acumulate dupd intrarea In insalventd, din care 27 milioane lei cu scadenta

depésitd provenind din prima parte a pericadei de insolventa;

« 47 milioane lei datorii si creante reciproce si datorli la bugetul de stak care se vor compensa cu TVA de

recuperat,

+ 68 milioane lei alte datorii, in principal provizion aferent platilor compensatorii pentru personalul
disponibilizat si impozitul pe profit amanat, aceasta datorie nefiind exigibild.

Detalierea datoriilor pe termen scurt
TOTAL, din care:

Furnizori

| TVA de plata

| Impozit pe profit determinat de vanzare active

Dobinzi aferente Imprumuturilor
Drepturi salariale platite de AJOFM Valcea din Fondul de
| garantare a creantelor salariale

Clienti incasati in avans

Salarii compensatorii nets aferente personal disponibilizat

Patorii privind salariile
Decontari din operatil in participatie
Al creditar
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31.12.2018

243.584

59.446

84.090
39.862
23.102

16.603

A4.811

4]
1.476

128571

il leei

31.12.2017
225.319
117.537
55.204
0

23.087

16.603 |
_4.841 |
3.717 |
3.431 |

899



mil el

| Detalierea datoriilor pe termen lung 31.12.2018 | 31.12.2017
 TOTAL, din care: 662.307 | 1.113.027
| Imprumuturi | 161.677 374.383 |
Datorie fat¥ de AAAS .| 173.823 241.307 |
Furnizaori ] 255.51E 356.592
Impozit pe profit amanat : 11.226 51.515
Datorii privind impozitele si taxele 7.353 29.396
Provizicane pentru obligatii de mediu - 0 15.399
Clienti incasati in avans . 10.506 10.506
| Provizioane pentru plati compensatorii 28805 ol
| Provizioane pentru beneficii angajati - 1,223 B8.326
| Datorii privind salariile Il ] 4.825 |
Meniturl in avans ] ol 3.437 |
Alti creditori ] 12.171 | 17.341 |

Schderea datoriilor comerciale inregistrate la masa credald in anul 2018 a fost determinaltd de platile
efectuate citre creditor] din sumele incasate din vanzarea activelor.

Provizioanele pentru pliti compensatorii sunt calculate conform prevederilor Contractulul Colectiv de Muncé
al societdtii si cuprind toate taxele aferente.

Anularea provizionului pentru obligatii de mediu este determinati de faptul cd obligatia de inchidere
depozite deseurl a fost preluatd de Chimcomplex Borzesti odatd cu achizitionarea activelar.

TVA de plati la finele anului 2018 a fost determinat de vanzarca activelor. Suma a fost achilatd integral in
luna januarie 2019,

Oltchim SA achits impozitele 5i taxele aferente salariilor prin compensare cu TVA negativ {TWA de recuperat
inregistrat de societate la 31.12.2018 in sum3 de 13.673.787 lel).
CAPIT I PROPRIIL

Conform situatiilor financiare intocmite la 31 decembric 2018, valoarea capitalurilor proprii este de
202.968 mii lei, compusa din:

il lai
Detaliere | 31.12.2018 31.12.2017
Capital social 34.321 34.321
fjustare capital social 983.979 983.979
Rezerve din roovaluare 70.163 321.968
| Rererve legale 14,833 14,833
Plerdere din anii precedenti (1.334.853) (1.676.117)
| Rezultatul perioadei 28.416 47,732
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CONTUL DE P I PIERDERE

| Detaliere
| Wanzari nete
| Menituri din investitii
Alte céstiguri sau {pierderl)
Vfariatia stocurilor
Cheltuieli cu materiile prime si consumabile
Cheltulali cu energia i apa
Cheltuieli cu amertizarea imohbilizarilor
Castig / (Pierdere) din ajustdr pentru deprecierea
imabilizarilor
Cheltuieli salariale
: Costul net al finantarii
| \Veniturd din subventii
Alte cheltuieli
Profit inaintea impozitarii
Impozit pe profit
Impozit specific unor activitati
Profit net B
Alte elemente ale rezultatului global
{rezerve din reevaluare)
Profit pe actiune
Mumar de actiuni

CIF DE AFACERI

Cifra de afaceri realizatd in anul 2018 este de 1.141.920 mii lei, echivalent 245.388 mii euro.

Valoarea exportului realizat este de 186.209 mii euro, respectiv 76% din cifra de afaceri.

Comparativ cu anul precedent, cifra de afaceri prezintd urmatoarea structura:

Detaliere cifra de afaceri

Poligli-polieteri
Clorosodice
Oxo-alcooli
Marfuri

_ Directia Petrochimica Pitesti
Materiale de constructi
Diverse
TOTAL

mii lci
31.12.2018 31.12.2017
1.141.920 961.504
6.247 _8.930 |
47.708 890
(26.364) | 12.508
(584.608) |  (471.117) |
 (197.435) | (198.385) |
(86.338) _ (92177) |
47.086 41.103
(114.480) (113.897)
(173) | 175
3.437 B33
(147.804) (82.452)
89.197 | 67.565
(60.730) | (19.782) |
(51 __151) |
28.416 47.732
1.553 | 42.334
0,0828 0,1391
343.211.383 | 343.211.383
il lei
31.12.2018 31.12.2017
601.845 | 585.955 |
263.818 202.089 |
171.156 | 144.784
88.369 21.044
0 167
114 a3
16.619 7.459
1.141.920 961.504

Activititile de bazi, polioli-polieteri si clorosodice, concentreaza si fn anul 2018 circa 75% din cifra de

afaceri, similar anului anterior,

Se poate observa o crestere totald a vanzarilor in medie de aproximativ 19% fatd de anul 2017, la toate
categoriile de produse principale, astfel: 3% la polioli-polieteri, 30% la produsele clorosodice si 18% la
produsele oxo. Ponderea cea mal mare in cresterca totald de 180.416 mii lei o0 au produsele clorosodice,

aproximativ 35%, respectiv 61.728 mil lei.



VENITURT TOTALE

Veniturile totale cuprind, pe lAnga volumul total al vanzarilor {cifra de afaceri), urmatoarele:

Detaliere 31.12.2018

Castig / (Pierdere) din ajustari pentru deprecierea

imobilizarilor il 47.086

Venituri din produckia stocatd (vanzari din stoc) -26.364

Venituri din investitii 6.247
| Castig / (Pierdere) din vanzare/casare jmabilizéri 58.410
| Castig / (Pierdere) din variatia provizioanelor -21.415

Alte venituri 14.150 |

mii lei
31.12.2017

41.103
12.508
5.4930
-2.551 |
732 |
3.542

Céstigul din vanzarea activelor de 58.410 mii lei este rezultat din faptul 8 pretul de vanzare al activelor a

fost mal mare decat valoarea ramasa a acestora.

Fierderea din variatla provizicanelor de 21,415 mii lei este determinata de provizionul constituit pentru
plata de plati compensatoril persoanelor care vor fi disponibilizate in prima parte a anului 2019,

CHELTUIELX LE

Cheltuielile efectuate fn anul 2018 au urmatoarea structurs;

Detaliere 31.12.2018
Cheltuieli cu materii prime gi materiale
| Cheltuicli cu energia 5i apa 197.435
Cheltuicli salariale (inclusiv impozite) 114 480
Cheltuicli cu amortizarea ] BH.338 |
Alte cheltuiell privind serviciile prestate de terti - 54.883 |
Constituire fond mediu pentru inchidere depozite deseur 23.569
Cheltuieli privind transportul si logistica 16.607
Penalitati ABA Olt-depasire concentratii poluanti din ape uzale 15.779
| Cheltuieli cu reparatiile 15.785
| Cheltuiell cu alte impozite si taxe 5.528
| Cheltuiel] din creante 4.139
Cheltuiell / (Venituri) din reevaluarea Imobilizarilor 4.118 |
Cheltuieli privind amenzile si penalitatile 1.463 |
Cheltuieli privind asigurarile 728
Cheltuicli de protocol 215
Cheltuieli cu posta si kelecomunicatiile 1 178 |
Alte cheltuieli = 4 583 |

584.608 1

- mii lei
31.12.2017
471.117

198,385
113.897 |

g92.177

17.272
0
17.415
13.426
9,816
5.187
198
12.465 |
2,866 |

476
428
189

2.889 |

Conform planului de reorganizare aprobat, vanzarea activelor a generat cheltuieli necesare procedurii,
motiv pentru care cheltuielile privind serviciile prestate de terti au inregistral crestere in anul 2018,

in confarmitate cu contractul de vanzare — active inchelal cu Chimcomplex, 'n termen de 5 zile de la
incasarea pretului activelor, s-a transferat citre acesta suma de 23.569 mii lei in vederea efectudrii

lucririior de Inchidere depozite deseuri periculoase si nepericuloase.

Cresterea cheltulelilor cu reparatiile in anul 2018 comparativ cu anul 2017 este determinata de revizia

generald anuala efectuatd in anul 2018 mal complexd decal in anul precedent.



s TIA FLUXURILOR ZORERIE

Fluxuri de trezorerie din activitatea de exploatare:
| Profit/ (Pierdere) netd a anului
| Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor
_Cheltuiell / {VMenituri) din vanzare/casare imobilizari
Cheltuieli / (Venituri) privind ajustar] depreciere active circulante
Amortizarea subvengiilor
Cheltuieli / (Venituri) privind dobanzile
Cheltuieli / (Venituri) din reevaluarea imobilizérilor
| corporale si necorporale
| Depreciers
Depreciere / (Reversare depreciere} imobilizari financiare
Constituire / (Reversare) provizioaneg
| Cheltuieli cu impozitul pe profil o
Profit / (Pierdere) operational(&) inaintea modificarilor
in capitalul circulant
{Crestere) / Diminuare stocur
{Crestere) / Diminuare creante
Crestere / (Diminuare) datorii
| Modificarile capitalului circulant )
| Fluxuri de trezorerie din activitatea operationala
| Dobanzi platite B
Flux de numerar din activitatea de exploatare
. Flux de numerar utilizat in activitatea de investitii:
Dobdnzi incasate B
Achizitii de imobilizari corporale si necorporale
Investitii in entitdti controlate in comun
fncaséri din vAnzarea imobilizarilor ]
Flux de numerar utilizat in activitatea de investitii
Flux de numerar generat din activitatea de finantare:
Wariatia imprumuturilor pe termen scurt

Variatia Tmprumuturilor pe termen lung

 PI&L de leasing _
Flux de numerar din activitatea de finantare
Numerar la inceput de an
Cresterea / {Descresterea) numerarului si
echivalentului de numerar

| Numerar la finele perioadei

31.12.2018

mii lei

28.416 |

Reversare depreciere) imobilizéri corporale si necorporale

3.665
(3439
L {1.472)

4.118

86.338 |
(58.410) |

(47.0B6)

:3_1-12-2u1%

47.732 |
92.177
2.551
(1.607)
833)
{110}

12.467
(41.103) |

60.730

46.921 |
3.438 |
(455.526)

| (405.167)

21.415 |

94.277

134 |
(732) |
19.782

130.458
(18.999)
(262.971)
192.777
(89.193)
41,265

(310.890)

| (310.890)

1.472

(16.132)
_ (24)
£02.290

587.606 |

41.265

110
(11.599)

 2.105
(9.384)

59.460 |

i 276.716 |
336.176 |

27.579

31.881
59.460

Din analiza fluxurilor de trezorerie rerultl o activitatea societatli a generat in anul 2018 un flux de numerar

total pozitiv, in valoare de 276.716 mil lel,

in data de 17 decembrie 2018, urmare a investigatiel demarat3 in aprilie 2016 de citre Comisia Europeana,
pentru a stabili dacd anumite masuri luate de Romania in sprijinul societatil Oltchim respectau normele UE
privind ajutoarele de stat, a concluzionat ca finantarea publica acordata de Raménia societatii Oltchim, de
aproximativ 335 de milicane EUR plus dobanzi, este incompatibild cu normele UE privind ajutcarele de
stat si trebuie s# fie recuperati de Roménia de la Oltchim SA, Aceastd decizie comunicata pe site-ul Comisici
Europene sc adreseazd Statului Roman, actionar al Oltchim si va fi contestatd de catre Ollchim SA.
Societatea a angajat o casd de avocatura, White & Case, pentru contestarea deciziei, care considera ca

sunt sanse de succes relativ mari Tn favoarea Oltchim,

Oltchim SA este o societate in procedura reorganizarii judiciare, iar aceasta decizie nu clarifica cum se
poate recupera (daca va fi sa se roccupereze) vreo suma. In plus Oltchim nu a beneficiat de vreo finantarc
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de la Statul Roman. Decizia se refera la colaborari cu firme cu capital de stat (Societatea Nationala a Sarii,
CET Govora, Administratia Nationala Apele Romane) si AAAS, si de fapt acestea vor face solicitari de
recuperare a sumelor de la Oltchim. La 31 decembric 2018, doi dintre acestia au facut aceste solicitari dar
nu au pus la dispozifie calculele acestor sume.

In concluzie areastad decizic nu este clard si nu stabileste:

- rare este nivelul exact al datoriilor =i nicl Societatea nu peale estima;

. dach aceste datorii sunt catalogate ca datorii curente in insolventd sau fac obiectul inscrierii la masa
credal, decizie care va fi luatd de judecatorul Sindic

- la momentul actual, casa de avocaturd angajata estimeaza ca sansele de castig sunt pozitivea.

in consecint3, la data acestor situatii financiare Societatea considera ca nu este necesara inregistrarea unul
provizion, iar situatiile financiarc la 31 Decembrie 2018 nu includ nicio ajustars Tn legaturd cu aceasta
anchetd. Aceastd decizie a fost comunicatd pe site-ul Comisiei Europene catre Statul Roman gi va fi
contestatd de catre Oltchim SA, prin intermediul unei case de avocaturé deja angajata care considerd cé
Societatca are sanse favorabile de céstig relativ marl,

EVENIMENTE ULTERIOARE

« Contestarea deciziei Comisiei Europeane privind ajutorul de stat
in data de 28 februarie 2019 Comitetul Creditorilor Qltchim a aprobat angajarea companiei White & Case
pentru contestarea Deciziel de ajutor de stat emisa de Comisia Furopeand, elaborarea strategici de apdrare

in litigiul care urmeaza a se judeca la CIUE, reprezentarea in fata CIUE si indeplinirea tuturor demersurilor
necesarc pentru a asigura maximizarea sanselor de succes a acestel actiuni.

o Reducerea numarului de salariati
S-a realizat prin incheierea de contracte individuale de munca cu cumpdritorii activelor, de citre un numar
de 1356 angajati si prin concediere colectivd in perivada januarie-martie 2019, cu acordarea de salarii
compensatorii conform prevederilor Contractului Colectiv de Munca in vigoare, a unui numar de 436 de
salariati.

« Modificarea cursului de schimb
La data de 28 Februarie 2019, cursul de schimb era de 4,7416 leifeuro si 4,1584 lei/dolar. Acest aspect
reprezinta o depreciere a monedei nationale cu 1,64% fata de euro si o depreciere cu 2,04% fata de dolar,
comparativ cu 31 decembrie 2018 (1 euro = 4,6639 lei; 1 dolar = 4,0736 lei).

« Incasari si plati ale creantelor si datoriilor
Pana la 28 februaric 2019, Societatea a incasat suma de 3,153.501 euro si 21.075.803 lei, corespunzator
creantelor comerciale ramase In sold la 31 decembrie 2018 si a achitat datorii comerciale in suma de
113,128 euro sl 54.887.876 lel din facturile existente in sold la 31 decembrie 2018,
VI. ANEXE ALE RAPORTULUI ADMINISTRATORULUI SPECIAL

a)  Actul constitutiv al societitii nu a fost modificat/reactualizat in cursul anului 2018,

b) Actele de demisie/demitere, daca au existat astfel de situatii in randul membrilor
administratiei, conducerii executive, cenzorilor

MNu este cazul.
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c) Litigii

La data situatiilor financiare, Socletatea, prin Serviciul Juridic propriu, are in lucru dosare ce au ca obiect
actiunea In judecatd a clientilor interni rau platnici, astfel:

- dosare deschise dinainte de intrarea societdtii n insolventd pentru liveari de produse, pentru
nerespoctarea conditiilor contractuale, n suma de;

a) 22.656,118 |ei reprezentdnd contravaloare produse livrate si neachitate
by 7.528.924 lei penalitati de intérziere
- dosare deschise in perlpada de insalventa in suma de:

a} 6.798.947 lei reprezentand contravaloare produse livrate si neachilate

b)) 66.963 lei penalltéll de intarziere,

De asemenea, din litigiile cu clientll externi de dinainte de intrarea societitil in insolventa avea de recuperat
suma totald de 1.046.217 dolari si 4.400.965 euro reprezentand contravaloare marfa vanduta.

Pentru clientii rdu platnicl, Societatea a inregistrat ajustari la data bilantului in conformitate cu politica
adoptata de catre socictate,

La data situatillor financiare, Societatea este implicatd Tn mai multe litigii cu fost angajati in calitate de
parat, [itigii aflate pe rolul instantelor de judecatd, pentru care nu se pot estima eventualele obligatli de
plats ale Societdtii ce ar putea decurge din pronuntarea nefavorabild a instantelor.

Societatea a avut procese pe rol cu salariatii. Unele dosare au fost suspendate. In cadrul acestor dosare,
suspendarea decurge din momentul in care s-a deschis procedura insolventel la Oltchim.

in momentul suspendarii judecarii cauzei, este suspendat si termenul de prescriptie, deci cauzele pot i
judecate si dupa implinirca termenului de prescriptie de 3 ani, dar in functie de situatia juridicd a societatil
dupé incheierea procedurii de insolventa.

La masa credald au fost acceptate sume solicitate in instantd de salariati ai Direcliei Petrochimice Bradu,
astfel incat procesele intentate de acestia, care erau de valori mai mari, au ramas fard obiect.

d) Lista societitilor Ia care Olichim 5.A. detine participatii la data de 31.12,2018:

Denumirea societitii = — Capital social % din capitalul social |
la care Oltchim detine participatii | -lei- detinut de Oltchim
Oltquing 5.A. Rm. Vélcea = ol - 2.034.860 46,64% |
| Sistemplast 5.A. Rm. Valcea | 2.347.805 | 94,4% |
I_ Oltchim GmbH Germania® ] 102,258 Euro 100%
| Protectchim S.R.L. Rm. Valcea** | 300.000 30%
Eure Urethane S.R.L. Rm. Valcea ! 5.610.986 41,28%
l_MEnt!.:him S.A. Rm. Valcea®** 1.500.000 | 25%
Iﬁndatia Oltchim 200] 100%

*aste declarats in insolvents conform Sentintei nr.810IN122/130 din 19.02.2013 pronuntatad de Tribunalul
din Frankfurt

+*acte fn insolventd conform Sentintei nr. 353/08.03.2017 pronuntatd de Tribunalul Vaicea in dosarul
n2263/90/2016

*¥este declarats in faliment conform Sentintei nr. 746/06.02.2014 pronuntatd de Tribunalufl Vilcea
in dosarul 5706/90/2011
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e) Stadiul conformirii societatii cu noile prevederi ale Codului de Guvernanta Corporativa al
BVB fa 31 decembyria 2018.

Stidnescu Bogdan

ﬂWEHHI

Sténciugel Nicolas
Contahil sef

/
- L7
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Anexa, punctul e) — Declaratie de Guvernanta Corporativa 2018

1

Administratie sau al Consiliului de Supraveghere, dupa
caz, trebuie s depuna o declaratie
nominalizéri sale n vedersa alegerii sau realegerii,
precum si atund cind survine orice schimbare a statutului

la mormentul

s3u, indicind elementele in baza cdrora se considerd ca
este independent din punct de vedere al caracterulul g

judecatii sale si dupd criteriile prevazute in Cod la A.4.1-
A.4.9,

Nu
respectd Motivul pentru
Prevederile Codului Respecta sau neconformitate/Alte
respecta precizari
partial
A.1l. Toate societitile trebuie sd aibd un regulament : o
intern &l Consilivlui  care  include termenii  de Sac:er?t*:? it se conformeaza
referintd/responsabilitdtile Consilivlul si functiile cheje de CH-AmRion i aspec.te:for e
conducere ale societdtii, si care aplicd, printre altele, X ¥ uv:—::nan.fa: corpc.raf:lva _
Principiile Generale din Sectiunea A, AR V] .ser:,m_.rm.fe e E a
’ | Cale Codului, societatea fiind
supusd termenelor si
A.2. Proveder] pentru gestionarea conflictelor de interese - restrir:ﬁ:‘far proveduraie
trebuie incluse in regulamentul Consiliului. in orice caz, prevazite e ieoe
mermbri Consiliului trebuie s8 notifice Consiliul cu privire insohenpel; icidshy-Controtitt
| |la orice conflicte de intergse carc au survenit sau pot judiciar al proceduril,
survenl si s3 se abtind de la participarea la discutii | X eXeriitit de judecatoryl sindic
finclusiv prin neprezentare, cu exceptia cazulul Tn care gf controlidl de opanuniate
neprezentarea ar impiedica formarea cvorumului) i de la " manageTemmm, ereriat
votul pentru adoptarea unei hotdrarl privind chestiunea ol crpaitar,
| care da nastere conflictului de interese respectiv. —
A.3. Consiliul de Administratie sau  Consiliul  de = =
Supraveghere trebuie s3 fie format din cel putin cind 4 Incepénd cu data dedangart
. ! procedurii de insolventa
A.4, ﬁajuritatea membrilor Consilivlui de Administratie | {jﬂ_.Diu.EnﬂlB} actwltatau-:a
trebuie s8 nu aiba functie executiva. Cel putin un membru societaii se desfﬁ?ﬂara
al Consiliului de Administratie sau al Consiliolui de CORMIEM DipEoduRor :
Supraveghere trebuic s8 fie independent in cazul reglfmentate dﬂ,pmlvf!deme
societatiior din Categoria Standard. in cazul societétilor Legil nr.ES,_-"EUDE; prwlmd
din Categoria Premium, nu mal putin de doi membri procedura insolventei.
neexecutivi al  Consiliulul  de  Administratic  sau  ai | et s
Consiliului de Supraveghere trebuie 58 fie independenti, ' Ad.ministrarea us:naetatn ESFC
Fiecare membru  independent al  Consiliului de X sguratd de catre CORdbrpl

de administratori judiciar
format din ROMINSOLY SPRL
Bucuresti si BDO BUSINESS
RESTRUCTURING SPRL
Bucurest asa cum s-a stabilt
prin Sentinta judecatorului
sindic nr, 617 din 30 ianuarie
2013..
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Nu

respecta Motivul pentru
Prevederile Codului Respectd sau neconformitate/Alte
respecta precizari
partial

A.5. Alte angajamente si obligatil profesionale relativ
permanente ale unui membru al Consiliului, inclusiv Mandatul membrilor
pozitii executive si neexecutive in Consiliul unor societati Consiliulul de Administratie a
sl institutii non-profit, trebuie dezvaluite actionarilor i incetat la data desemnarii
investitorilor potentiali inainte de nominalizare si in cursul X administratorulu

mandatului s8u.

A.6. Orice membru al Consiliului trebuie s3 prozinte
Consiliului informatil privind orice raport cu un actionar
care detine direct sau indirect actiuni reprezentand peste
549 din toate drepturile de vat. Aceastd obligatie se refera
la orice fel de raport care poate afecta pozitia membruiui
cu privire la chestiuni decise de Coensiliu.

A.7. Societatca trebuie si desemneze un secretar al
Consiliului responsabil de sprijinirea activitatii Consiliului.

A.8. Declaratia privind guvernanta corporativa va informa
| dacd a avut loc o evaluare a Consilivlul sub conducerea
Presedintelui sau a comitetului de nominalizare si, in caz
afirmativ, va rezuma masurile chele si schimbarile
rezultate in urma acesteia. Societatea trebuie 53 aibd o
politicd/ghid privind evaluarea Consiliului cuprinzand

scopul, criterille si frecventa procesului de evaluare.

A.9. Declaratia privind guvernanta corporativd trebuie sa
infarmatii
comitetelor  in

privind numérul de intalniri  ale
cursul
participarea administratorilor (fn persoand siin ahsentd)

contind

Consilivlui - si ultimului - an,
si un raport al Consilivlui si comitetelor cu privire la

activitatile acestora,

B.1. Consiliul trebuie sé infiinteze un comitet de audit In
care cel putin un membru trebuie s& fie administrator
neexaecutiv independent. Majoritatea rmembrilor,
incluzénd presedintele, trebuie sa fi dovedit ca au
calificare  adecvatd relevantd
responsabilitdtile comitetului. Cel putin un membru al
comitetului de audit trebuie s3 aibd experientd de audit

sau contabilitate doveditd si corespunzitoare. in cazul

pentru  functiile  si

special{14.03.2013) care este
imputernicit de Adunarea
Generald a Actionarilor s8
efectusze acte de
administrare a Oltchim SA sub
supravegherca Consortivlui de
administratori judiciarl.
Administratorul special
indeplineste si atributiile
directorului general.
Societatoca se afld in etapa de
recrganizare judiciard.

31




Mu

promptitudinea si  eficacitatea cu care conducerea

executivd  solutioneazd  deficientele sau  sldbiciunile

identificate in urma controlului intern si prezentarea de
rapoarte relevante Tn atentia Conslliului.

B.5. Comitetul de audit trebuie 53 evalueze conflictele de
interese in legiturd cu tranzactiile societatii si ale filialelor
acesteia cu partile afiliate.

B.6. Comitetul de audit trebuie s8 evalueze eficienta
sistemului de control intern si a sistemului de gestiune &
risculul,

B.7. Comitetul de audit trebuie s3 monitorizeze aplicarca
standardelor legale si a standardelor de audit intern
general Comitetul de audit trebuie s3
primeascd si s& evalueze rapoartele echipei de audit

acceptate.

intermn.

B.B. Ori de cte ori Codul mentioneaza rapoarte sau
analize initiate de Comitetul de Audit, acestea trebuie
urmate de raportdr periodice (cel putin anual) sau ad-hoc
care trebuie inaintate ulterior Consiliulul,

preferential fata de alti actionari in legaturd cu tranzactli
si acorduri incheiate de societate cu actionari si afiliatii
acestora.

B.9. Miciunui aclionar nu i se poate acorda tratament

B.10. Consiliul trebuie s3 adopte o politicd prin carc sa se
asigure ci orice tranzactie a socictatli cu oricare dintre
societilile cu carc are relalii strdnse a carel valoare este

cgald cu sau mai mare de 5% din activele nete ale |
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respectd Motivul pentru
Prevederile Codului Respecta sau neconformitate/Alte
respecta precizari
| partial
. societétilor din Categoria Premium, comitetul de audit
trebuie sa fie format din cel putin trel membr si
majoritatea membrilor comitetului de audit trebuie s3 fie
independent.
B.2. Presedintele comitetului de audit trebuie s3 fe un
membru neexecutiv independent. 3
| B.3. In cadrul responsabilitatilor sale, comitetul de audit
trebuie s8 efectueze o evaluare anuald a sistemului de ®
contral intern.
B.4, Evaluares trebuie sa albd In vedere cficacitatea si
cuprinderea functiel de audit intern, gradul de adecvare
al rapoartelor de gestiune a risculul si de control intern
| prezentate catre comitetul de audit al Consiliului, N




MNu

relevante de Interes pentru investitor, inclusiv:
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respecta Motivul pentru
Prevederile Codului Respecta sau neconformitate/Alte
respectd precizari
) partial _ 1
soclotdti  (conform  ultimulul  raport  financiar) este]
aprobatd de Consiliu in urma unel opinii obligatorii a
camitetului de audit al Consilivlui si dezvaluitd Tn mod
corect actionarilor si potentialilor investitor], in masura n
care aceste tranzacti se incadreaza in  categoria
evenimentelor care fac obiectul cerintelor de raportare. | i
B.11, Auditurile interne trebuie efectuate de cétre o
divizie separatd structural (departamentul de  audit
intern) din cadrul societatii sau prin angajarca unei X
entitati terte independente. B
B.12. in scopul asigurdrii indeplinirii functillor principale
ale departamentului de audit intern, acesta trebuie sa Biroul de addit Intern este
raporteze din punct de vedere functional catre Consiliu subordonat functional
prin intermediul  comitetului  de  audit. in  scopuri X administratorului  special sl |
administrative si In cadrul obligatilor conducerii de a oparational directorului
monitoriza si reduce riscurile, acesta trebuie sa raporteze general adjunct.
| direct directorului general. |
C.1. Sopcietatea trebuie sa publice pe pagina sa de Fiind in procedura insolventel
internet politica de remuncrare 5 s& incud3 Tn raportul societatea (§1F} are
anual o declaratie privind implementarea politicii de implementata o politicd de
remunerare in cursul pericadei anuale care face obiectul remunerare.Remuneratia
analizei. administratorulul special a fost
Orlce schimbare esentiald intervenitd in politica de stabilitd de cdtre Adunarea
remunerare trebuie publicatd in timp utll pe pagina de % Generald a Actionarilor si nu
internet a societtii. este suportatda din  sursele
societatii iar anorariul
administratorilor judiciari prin
hotdrdre a Adunirii Generale a
Creditorilar.
D.1. Societatca trebuie sf organizeze un serviciu de Masurile de restructurare a
Relati cu Investitorii — indicandu-se publicului larg activititll prevazute prin Planul
persoana/persoanele responsabile saul unitatea de Reorganizare au inclus si
organizatoricd. In afard de informatile impuse de optimizarea  structurilor de
prevederile legale, societatea trebuie sd includd pe paaina personal .
sa de internet o sectiune dedicata Relatiilor cu Investitoril,] Conform  nofi  organigrame
in limbile romand si engleza, cu loate informatiile Partial persoanele din cadrul Biroului

Relatia cu investitorii/actianarii

au fost integratc in cadrul
Serviciulul Juridic.
Relatia ou  Investitorii  este

psiguratd  de Consortivul de

administratori judiciari.



D.1.1.
constitutiv, procedurile privind adundrile generale ale |

din institutii non-profit;

| prezentul Cod;

| hotdrdriie adoptate;

Prevederile Codului

Principalele reglementari corporative:  actul

actianarilor;

D.1.2, CV-urile profesionale ale membriler organclor de

conducere ale societtil, alte angajamente profesionale
ale membrilor Consiliului, inclusiv pozifii executive s
neexaecutive n consilii de administratie din societll sau

Respecta

MNu
respecta
sau
respecta
partial

Motivul pentru
neconformitate/Alte
precizari

D.1.3. curente  si
{trimestriale, semestriale si anuale)
prevazute la punctul 0.8 - inclusiv rapoartele curente cu

Rapeartels rapoartele periodice

cel putin cele

informatii detaliate referitcare |la neconformitatea cu

| D.1.4. Informatil referitoare l& adundrile generale ale

actionarilor: ordinea de zi si materialele informative;
procedura de alegere a Consiliului;
argumentele care sustin propunerile de candidati pentry
alegerea Tn Consiliu, impreund cu CV-urile profesionale

membrilor

ale acestora; intrebarile actionarilor cu privire la punctele
de pe ordinea de zi si raspunsurile socletatii, inclusiv

1

D.1.5. Informatii privind evenimentele corporative, cum
ar fi plata dividendelor si a altor distribuir catre actionari,
sau alte evenimente care conduc la dobandirea sau
limitarea drepturiler unui actionar, inclusiv termenele
limitd si principiile aplicate acestor operatiuni. Informatiile
respective vor fi publicate intr-un termen care 53 |e
permitd investitorilor s3 adopte decizii de investitii;

D.1.6. Mumele si datele de contact ale unei persoane care
va putca sa furnizeze, la cerere, informatii relevante;

D.1.7. Prezentirile societdtii (de ex., prezentdrile pentru

investitori, prezentarile privind rezultatele trimestriale

otc.), sitluatile financiare (trimestriale, semestriale,

anuale), rapoartele de audit sl rapoartele anuale.
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MNu existat evenimente

corparative.

all

Societatea a organizat

mod  direct, ©u
astfel

incat in cursul anului 2018 au

intalmirt, in

investitorii  Interecati

fost finalizate contractele de

vanzari ale activelor |
functionale apartinand
societalii.




Nu

acreditati pot, de asemenea, sa participe la adunarea
generald a actionarilor, cu exceptia cazului in care

Presedintele Consilivlul hotdrdste in alt sens.

respectd Motivul pentru
Prevederile Codului Respecta sau neconformitate/Alte
respecta pracizari
partial ]
D.2. Societatea va avea o politica privind distribufia Mu este cazul, avénd in vedere
| anuald de dividende sau alte beneficii catre actionari, prevederile legale ale
propusa de Directorul General sau de Directorat s Ordonantei nr. 64/2001
adoptatd de Consiliu, sub forma unui set de linii directoare privind repartizarca pe
pe care societatea intenlloneazd sd le urmeze cu privire x . destinatii a profitului, respectiv
la distribuirea profitului net. Principiile paoliticii anuale de pentru  acoperirea pierderilor
distributie cétre actionari va fi publicatd pe pagina de din pericadele precedente.
| internet a societatii.
D.3. Societatea va adopta o politicd in legdturd cu | Aflandu-se  Tn etapa de
previziunile, fie cd acestea sunt ficute publice sau nu. reorganizare principalul
Previziunile se referd la concluzii cuantificate ale unor instrument cu ajutorul caruia
studii ce vizeaza stabilirea impactului global al unui numar socictatea  i5i desfagoard
de factori privind o pericadd viitoare (asa numitele activitatea pand la inchiderea
ipoteze): prin natura sa, aceasta proiechic are un nivel procedurii il constituie Planul
ridicat de incertitudine, rezultatele efective puténd diferi de reorganizare.
o ed semnificatiy ‘da- previzunile prezentate fitiak |
Politica privind previziunile va stabill frecventa, pericada
avutd in vedere sl continutul previziunilor. Daca sunt
publicate, previziunile pot fi incluse numai in rapoartele
gnuale, semestriale sau trimestriale. Politica privind
| previziunile va fi publicats pe pagina de [nternet a
societatii. . ]
D.4. Reaulile adundrilor generale ale actionarilor nu |
trebuic s3 limiteze participarea actionarilor la adunarile
generale si exercitarea drepturilor acestora, Modificarile ® J
requlilor vor intra in vigoare, cel mai devreme, incepand
cu urmétoarea adunare a actionarilor.
| D.5. Auditorii externi vor fi prezenti la adunarea gencrala
a actionarilor atuncl cdnd rapoartele lor sunt prezentate | x
in cadrul acestor adundri,
D.6. Consiliul va prozenta adundrii generale anuale a
actionarilor o scurtd apreciere asupra sistemelor de . . a
control intern si de gestiune a rscurilor semnificative, X o swe ) a;:lllcatﬂl‘lt‘.ate n
) o . : procedura insolventei.
precum si opinil asupra unor chestiuni supuse declziei
adunirii generale.
D.7. Orice specialist, consultant, expert sau analist
financiar poate participa la adunarea actionarilor n baza
unei invitatii prealabile din partea Consiliului. Jurnalistii s
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MNu

societdti fac parte din misiunsa si strategia sa de
dezvoltare, va publica politica cu privire la activitatea sa
in acest domeniu.

respecta Motivul pentru
Prevederile Codului Respecta sau neconformitate/Alte
respecta precizari
| partial
D.8. Rapoartele financlare trimestriale si semestriale vor
include informatii atdt In limba romana, cat si in limba
englezd referitoare la factorii cheie care influenteaza
modificari in nivelul vanzarilor, al profitului operational, *
profitului net si al altor indicatori financiari relevanti, atat
| de la un trimestru la altul, cét si de la un an la altul.

D.9. O socetate va  organiza  cel  putin doud S-a considerat ca informatiile

sedinte/teleconferinte cu analistii i investitorii in fiecare transmise precum si rapoarkele

an. Informatiile prezentate cu aceste ocazii vor fi curente  si cele  pericdice

publicate in sectiunea relatii cu investitoril a paginii de publicate, permit acticnarilor

internet a societiti la data sedintelor/teleconferinielor, e cat s investitorilor s& la decizii

’ fundamentate. Societatea a

organizat  intdlniri, in mod

[ direct, cu investitorii interesati

de preluarea activelor

| Oltchim.

D.10. In cazul in care o societate sustine diferite forme in perinada insolventei

de expresie artisticd si culturald, activitdtl sportive, societatea are in wvedere, in

activitdti educative sau stiintifice si considera ¢a impactul principal, masuri de echilibrarc

acestora asupra caracterului inovator si competitivitatii b4 financiard si de reducere a

cheltuielilor,
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Societate in reorganizare judiciard, in judicial reorganisation, en redressement

DECLARATIA PERSOANELOR RESPONSABILE DIN CADRUL SOCIETATII

Subsemnatii:

Stanescu Bogdan, Administrator Special
Stanciugel Nicolae, Contabil sef

Declaram pe propria raspundere ca, dupd cunostintele noastre:

>

Situatiile financiare individuale ale Oltchim S.A., societate in reorganizare judiciard, in
Jjudicial reorganisation, en redressement, intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara(IFRS), conform Ordinului Ministrului Finantelor
Publice nr. 2844/12.12.2016, precum si cele consolidate intocmite conform Standardelor
Internationale de Raportare Financiard(IFRS), incheiate la 31 decembrie 2018, oferd o
imagine corectd si conformd cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare,
contului de profit si pierdere a Oltchim S.A. Rm. Valcea si a societétilor incluse Tn procesul
de consolidare a situatiilor financiare;

Raportul administratorului special privind activitatea societatii in anul 2018, intocmit
conform prevederilor anexei nr.15 din Regulamentul ASF nr.5/2018, referitor la situatiile
financiare individuale si Raportul privind activitatea societdtii in anul 2018, referitor la
situatiile financiare consolidate cuprind o analizd corectd a dezvoltarii si performantelor
Oltchim S.A. si a societatilor incluse Tn procesul de consolidare a situatiilor financiare,
precum si o descriere a principalelor riscuri si incertitudini specifice activitatii desfasurate.

Stanescu Bogdan
Administrator Special

>

Stanciugel Nicolae
Contabil sef



