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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionarii,
Grupului Oltchim S.A. si a filialelor sale, in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en
redressement

Raport asupra situatiilor financiare consolidate
Opinie

1. Am auditat situatiile financiare consolidate ale societatii Oltchim S.A. in reorganizare judiciard, in
judicial reorganisation, en redressement si ale filialelor sale (*Grupul”), cu sediul social in Strada
Uzinei, numarull, Ramnicu Valcea, identificatd prin codul unic de inregistrare fiscald RO 1475261,
care cuprind situatia consolidatd a pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2018 si situatia
consolidatd a rezultatului global, situatia consolidatd a modificarilor capitalurilor proprii si situatia
consolidatd a fluxurilor de trezorerie aferente exercitivlui incheiat la aceasta dat&, precum si un
sumar al politicilor contabile semnificative si notele explicative,

2. Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2018 se identifica astfel:

Vanzari nete 1.142.035.072 Lei
Activ net / Total capitaluri proprii negative: (203.351.604) Lei
s Profitul net al exercitiului financiar: 28.371.378 Lei

3. In opinia noastrs situatiile financiare consolidate anexate prezinta fidel, sub toate aspectele
semnificative pozitia financiara consolidatd a Grupului la data de 31 decembrie 2018, si performanta
sa financiard consolidata si fluxurile sale de trezorerie consolidate aferente exercitiului incheiat la
data respectivd, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor publice nr, 2844/2016, pentru
aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunea Europeana cu modificérile ulterioare/ Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.
1802/2014 cu modificdrile ulterioare.

4. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (*ISA"),
Regulamentul UE nr, 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce urmeazd
+Regulamentul”) si Legea nr. 162/2018 (,Legea”). Responsabilitdtile noastre in baza acestor
standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor
financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fatd de Grup, conform Ceodului Etic al
Profesicnistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili
(codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare fn
Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit responsabilitétile etice conform acestor
cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente
si adecvate pentru a furniza o baz& pentru opinia noastra.

Aspectele cheie de audit

S. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut

Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare consolidate in ansamblu si
n formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separatd cu privire la aceste
aspecte.

Numele Deloimte se refers la organizalia Deloitte Touche Tohmatsu Lim ted, o compame ci raspundere limitata din Marea Britanie, 1a firmele membre ale acesteia, in cadryl carea fiecare firma
membra este o persoand juridicd independentd Pentru o destriere amanuntitd a structur legale a [elostte Touche Tohmaisu Lmited ' a firmeler membre
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Aspect cheie de audit

Cum a abordat auditul nostru aspectul cheie

a) Recunoasterea veniturilor

Deoarece Grupul se afla intr-un proces de
reorganizare care presupune atingerea anumitor
performante financiare consideram ca exista o
presiune asupra managementuiui in a-si atinge
obiectivele planificate. Noi am considerat ca
recunoasterea veniturilor rezultate din vénzarea
produselor finite depind de evaluarea adecvata a
preturilor folosite si de inregistrarea in perioada
la care se refera acestea, dat fiind faptul ca
exista o varietate de clauze comerciale in
contractele de clienti. Noi am considerat ca
recunoasterea veniturilor este semnificativa
pentru audit, intrucét ar determina
recunoasterea unor venituri si profituri
nerealizate.

Politicile contabile privind recunoasterea
veniturilor se regésesc in cadrul notei 2.26 la
situatiile financiare.

Procedurile noastre de audit pentru abordarea
riscului de denaturare in legéturd cu
recunoasterea veniturilor, care a fost considerat
risc semnificativ, au inclus:

+« Am evaluat controalele existente cu privire
la activitatea de vanzare, respectiv
procesul de facturare gi recunoasterea
veniturilor. Ne-am focalizat atentia pe
testarea controalelor interne asupra
completitudinii, corectitudinii si a
inregistrarii in pericada corecta a
veniturilor.

s Am testat eficienta operationald a
controalelor asupra procesului de venituri
printr-un esantion de venituri asigurand-
ne de urmatoarele: aprobarea
corespunzitoare a preturilor de vanzare, a
livrérii produselor cétre clienti, a
transferului riscurilor asupra produselor
livrate.

¢ Am confirmat veniturile cu cei mai
importanti clienti selectati;

+ Am selectat un esantion de venituri, pe
care le-am comparat cu documentele
justificative relevante pentru a asigura
acuratetea si completitudinea veniturilor
inregistrate.

« Am analizat veniturile comparand perioada
curenta cu cea anterioara pentru: vanzari,
volume produse, volume pe clienti si
marja.

Evidentierea unor aspecte

6. Atragem atentia asupra Notei 4¢ ,Ancheta Comisiei Europene prin DG pentru un potential ajutor de
stat acordat Qltchim” in care se mentioneaza ca in data de 17 decembrie 2018, urmare a
investigatiei demarat in aprilie 2016 de catre Comisia Europeana, pentru a stabili dacd anumite
m&suri luate in sprijinul societdtii Oltchim de catre Statul Romén, actionarul majoritar al Societdtii,
respectau normele UE privind ajutoarele de stat. Comisia a concluzionat cé finantarea publica
acordat de Statul Roman societdtii Oltchim, de aproximativ 335 de milioane EUR plus dobanzi,
este incompatibild cu normele UE privind ajutoarele de stat si trebuie s3 fie recuperata de Statul

Roman de la Oltchim SA. Calculul acestui potential ajutor de stat nu a fost pus la dispozitie de catre
Comisia Europeana iar Societatea nu are suficiente detalii pentru a estima aceasta valoare. Aceasta
decizie a fost comunicata pe site-ul Comisiei Europene catre Statul Roman si va fi contestata de
cétre Oltchim SA prin intermediul unei case de avocatura deja angajata care considera ca Societatea

Cl - i g ey == = - 1 -
decembrie 2018 nu cuprind nicio ajustare cu privire la aceastd ancheta. Opinia noastrad nu este
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modificati-cu-privire-la-acest-aspect:
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Atragem atentia asupra Notelor 2.3 si 40 la situatiile financiare conform carora prezentele situatii
financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatit conform Planului de
reorganizare, confirmat de Judec&torul Sindic prin Sentinta nr. 892/22.04.2015 de cétre Tribunalul
VAlcea, si nu in baza principiului continuitatii activitatii de productie si operare normala a
combinatului. Planul de reorganizare se va finaliza in aprilie 2019, dupa care, procedural se va intra
in etapa falimentului prin efectul legii in urmé&toarele luni. In etapa falimentului Societatea isi va
continua activitatea pentru indeplinirea obiectivelor de a vinde integral activele Societatii si
inchiderea datoriilor de la masa credala in sold la 31 decembrie 2018 conform Planului de
reorganizare. Dat fiind faptul ca Societatea nu va mai avea activitate de productie dupa 31
decembrie 2018, Societatea a decis sa efectueze reevaluarea imobilizdrilor corporale, reevaluare ce a
fost efectuata de citre un evaluator independent, respectiv autorizat ANEVAR. In situatiile financiare
la 31 decembrie 2018 ale Societ#tii, activele supuse spre vanzare sunt prezentate la valoarea de
lichidare pe premiza ca activele vor fi supuse vanzarii in bloc pe pachete de active si pe premiza de
functionalitate exercitata de cumpérator. Valorile lichidative ale activelor si pasivelor inregistrate la
31 decembrie 2018 pot varia semnificativ fata de ce se poate realiza in etapa de faliment. Acestea
situatii financiare nu includ ajustéri cu privire la aceasta incertitudine. Opinia noastrd nu este
modificatd cu privire la acest aspect,

Alte informatii - Raportul administratorilor

8.

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul
auditorului cu privire la acestea si nici declaratia nefinanciard, aceasta urmand a fi prezentata intr-un
raport separat.

Opinia noastri cu privire la situatiile financiare consolidate nu acopera si aceste alte informatii si cu
exceptia cazului in care se mentioneazd explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de
concluzie de asigurare cu privire la acestea.

in legturs cu auditul situatiilor financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2018, responsabilitatea noastr¥ este s3 citim acele alte informatii i, in acest demers, sa
apreciem dac3 acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare, sau cu
cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate
semnificativ.

in ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportdm dac3 acesta a fost intocmit, in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor publice nr.
2844/2016, cu modificirile ulterioare, pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeana cu modificdrile
ulterioare.

in baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare
consolidate, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au
fost intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu
situatiile financiare;

b) Raportul Administratorilor, a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor publice nr. 2844/2016, cu modificarile ulterioare, pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunea Europeana cu modificdrile ulterioare.

fn plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Grup si la mediul acesteia, dobandite
in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie
2018, ni se cere s3 raportdm dac3 am identificat denaturdri semnificative in Raportu!
administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect
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Responsabilititile conducerii gi ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare consolidate

9. Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare
consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara / cu Ordinul
Ministrulul Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea European, cu modificarile
ultericare si pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite
intocmirea de situatii financiare consolidate lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fie de fraudd,
fie de eroare.

10. In intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabila pentru aprecierea
capacitétii Grupului de a-si continua activitatea, prezenténd, dacd este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activitatii si utilizdnd contabilitatea pe baza continuit&tii activitdtii, cu exceptia cazului
in care conducerea fie intentioneazd sa lichideze Grupul sau sa opreascd operatiunile, fie nu are nicio

altd alternativi realistd in afara acestora.

11. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Grupului.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate

12. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind mésura Tn care situatiile
financiare consolidate, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiiri semnificative, cauzate fie de frauda,
fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra, Asigurarea
rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului cd un audit
desfisurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o
denaturare semnificativd, dacd aceasta exista. Denaturdrile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare
si sunt considerate semnificative dac¥ se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual
sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii
financiare consolidate.

13. Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

. Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare consolidate,
cauzats fie de fraud, fie de eroare, proiectdm si executdm proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazé
pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de frauda
este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de eroare,
deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false
si evitarea controlului intern.

s Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectdrii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar féra a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Grupului.

« Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentdrilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

«  Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de c3tre conducere a
contabilititii pe baza continuitdtii activitatii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute,
dach existd o incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care ar putea
genera indoieli semnificative privind capacitatea Grupului de a-si continua activitatea. In cazul in
care concluzionam ci existd o incertitudine semnificativa, trebuie s& atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentérilor aferente din situatiile financiare consolidate sau, in cazul in care
aceste prezentdri sunt neadecvate, sd ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe

probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau

conditii vmmr—mmmfm—mwhsﬁwemmiPMui
continuitétii activitatii.

. Evaluim prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare consolidate, inclusiv
al prezentirilor de informatii, $i mdsura in care situatiile financiare consolidate reflectd
tranzactiile si evenimentele de baza intr-o manierd care realizeazé prezentarea fideld,
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»  Obtinem, probe de audit suficiente si adecvate cu privire la informatiile financiare ale entitatilor
sau activitatilor de afaceri din cadrul Grupului, pentru a exprima o opinie cu privire la situatiile
financiare consolidate. Suntem responsabili pentru coordonarea, supravegherea si executarea
auditului grupului. Suntem singurii responsabili pentru opinia noastra de audit.

14. Comunicidm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificdim pe parcursul auditului.

15. De asemenea, furnizim perscanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cd am respectat
cerintele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, cd ne afecteazad independenta si, acolo unde
este cazul, masurile de protectie aferente.

16. Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele
cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare consolidate din perioada curentd si care
reprezintd, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu
exceptia cazului in care legile sau reglementdrile interzic prezentarea publica a aspectului sau a
cazului in care, in circumstante extrem de rare, determinam c3 un aspect nu ar trebui comunicat in
raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie
depisite de consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

17. Am fost numiti de Administratorii judiciari ai Grupului in data de 18 iulie 2018 sa auditdm situatiile
financiare ale Grupului Oltchim S.A. in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en
redressement pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2018. Durata totald neintrerupta a
angajamentului nostru este de 1 an, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2018

Confirmam ca;

» Opinia noastrd de audit este Tn concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de
Audit al Grupului, pe care 1-am emis in aceeasi datd in care am emis §i acest raport. De
asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fatd de entitatea
auditata.

« Declarim c3 nu au fost furnizate servicii de non audit neautorizate mentionate la articolul 5 din
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este
Madeline Alexander.

Madeline Alexandery Partener de Audit

Inregistratd la Autoritatea pentru Supravegherea Publica
a Activitdtii de Audit Statutar cu numdrul 36

In numele:
DELOITTE AUDIT S.R.L.

Inregistratd la Autoritatea pentru Supravegherea Publicd
a Activitdtii de Audit Statutar cu numdrul 25

— Sas-NicolaeTitulescu-nr.-4- 8 _America House, Intrarea de Fst,

Etaj-ul 2 - zona Deloitte si Etajul 3, sector 1,
Bucuresti, Roméania
25 martie 2019



OLTCHIM S.A.
societate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE

LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele exprimate in mii LEL, daca nu este specificat altfel)

ACTIVE

Active pe termen lung
Imobilizari corporale
Investitii imobiliare
Imobilizari necorporale
Investitil in entitatile asociate

Total active pe termen lung

Active curente

Activo tinute spre vanzare

-Stocuri

Creante comerciale

Impozite de recuperat

Alte active

Numerar si echivalente de numerar

Total active curente

Total active

CAPITALURI PROPRII SI DATORII

Capitaluri proprii atribuibile proprietarilor
societatii-mama

Capital social

Rezerve

Pierderea reportata si curenta

Total capitaluri proprii atribuibile proprietarilor
societatii- mama

Interese non-controlabile
Total capitaluri proprii

Datorii pe termen lung

Imprumukrd

Datorii privind leasing-ul pe termen lung
Venituri in avans — termen lung

Datarii privind impozitul amanat
Provizioane

Alte daterii pe termean lung

Datorii comerciale

Taxc si impozite de platit

Total datorii pe termen lung

31 decembrie

31 decembrie

Nota 2018 2017
16A - 850.998
168 - 3.585
17 R 1.330
18 24 #
24 855.913
16A,
16B,
17 271.077 -
19 22.335 73.117
20 51.814 59.862
21 14,591 6.872
22 7.933 10.790
23 336.830 59.544
704.580 210.185
704.604 1.066.098
24 1.018.300 1.018.300
25 86.236 338.041
26 (1.307.886) {1.629.792)
(203.350) (273.451)
(11) (9)
(203.361) (273.460)
27 335,500 615.690
24 32
28 - 3.437
29 11.226 51.515
30 30.758 24.575
30 11.612 21.316
31 266.024 367.098
32 7.353 29.396
662,497 1.113.059

Motele atasate constituie parte integrantd a acestor situatll financlare consolidata.
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OLTCHIM 5.A.
sacietate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE
LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele exprimate in mii LEI, daca nu este specificat altfel}

31 decembrie 21 decembrie
Mota 2018 2017

Datoril curente
Daktorii comarclale 31 4 5087 122.407
Datoril privind Impozitels s taxels 32 137.343 56,085
Weniturl in avans — termen scirt 28 Rl -
Portiunea curenta a contractelor de leasing 7 7
Albe datardi 33 42,741 48.000
Total datorii curente 245,468 226.499
Total datorii 907.965 1,339,558
Total capitaluri proprii si datorii 704.604 1.066.098

Situatiile Ananciare consalidate prezentate ay fost aprobate de catre conducere |a data de 22 martie 2019
sl gemnate In numele acestela de;

> s

Stanescu Bogdan Stanciugel Micolae
Adminlstrator Special Contahll Sef

Matele atasate constituie parte Integrantd a acestor situalil financiare consolidate,
7




OLTCHIM S.A.
societate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en radressement
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE CONSOLIDAT
PENTRU AMUL INCHEIAT 31 DECEMBRIE 2018
{toate sumele exprimate in mii LEI, daca nu este specificat altfel)

Anul inchelat

la Anul incheiat la
21 decembrie 31 decembria
Mote 2018 2017
Vanzari nete 5 1.142.035 a61.588
Vaniturd din lvestitl 5] 6.247 8.930
Alte castiguri sau pierderi 7 52.986 3.854
Variatia stocurllor (26,364} 12.470
Cheltulell cu materiile prime si consumatile 8 (586,770} (472.458)
Cheltuiali cu energia si apa 8 (197.435) {198.385)
Chealtulell amortizarea activelor i | (B6.395) (92.215)
Castig / (Pierdere) din ajustarl pentru deprecierea
Imabllizarilor a9 47,086 41.103
Cheltuteli salariale 10 (123.273) {121,171}
Costul net al finantarii 11 (198) {197)
Yeniturl din subventii 3,437 33
Rezultatul societatilor asoclate puse In echivalenta 18 - =
Alte cheltuieli 12 (142,204) {76.764)
Profit/{Pierdere) inaintea impozitarii B89.152 67,590
Impozitul pe profit i3 {60.730) {19.782)
Impozitul specific unor acthvitati 14 (51) {51}
Profit/({Pierderea) net{a) a exercitiului 28.371 47.757
Profit/(Plerdare) atribuibila:
Proprietarilor socletatii-mama 2R.373 47,756
Intereselor nen-controlabile (2) 1
Profit/ { Pierdere) pe actiune, de baza i5 0,082714 0,139221
Mumar de actiuni, milivane 343 343

Situatlile financiare cansalidate prezentate au fost aprobate de catre conducere la data de 22 martie 2019
sl semnate in numele acesteala de:

il ra
A (
‘h_??;‘;;{_k_vl_-{‘_"j_ - --_ A
Stanescu Bogdan Stanciugel Nicolae
Administrator Special Contabil Sef

MNotele atasate constitule parte integrants a acestor situatil financiare consolidate.
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OLTCHIM 5.A.
societate in rearganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL CONSOLIDAT
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 21 DECEMBRIE 2018
(toate sumele exprimate In mii LEI, daca nu este specificat altfel)

31 decembrie 31 decambria

2018 2017

Profit/(Pierderea) perioadei 28,371 47.757
Miscarea neta in 2018 a rezervelor din reevaluars

{valoare bruta), 1,553 43,333

Alte elemente ale rezultatului global 1.553 42,333

Rezultatul total global pe an 20,024 90,090

RFezultatul global total atriblbil;
Proprietariior sodietatii-mama 29,926 a0.089
Interaselor non-contralabile (] 1

Situatille financlare cansolidate prezentate au fost aprobate de catre conducere |a data de 22 martle 2019
sl sermate In numele acestela de:

B 'ﬁ_ftéﬁ_

Stanestl Bogdan Stanciugel Nicolae
Adminlstrator Special Cantabll Sef
Motele atasate constitule parte integrantd a acestor situalll financlare consolidate. <7
S



OLTCHIM S.A.

societate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

{toate sumele exprimate in mii LEI, daca nu este specificat altfel)

Fluxuri de trezorerie din activitatea de exploatare:
Profitul / {(Pierderea) net/a a anului

Ajustari pentru elemente nemonetare:

Cheltuleli cu amoertizarea imobllizarlior

Cheltuleli / (Veniturl) din vanzare/casare Imabllizari

Cheltuieli / {Venituri) privind ajustari depreciere active
circulante

Amortizarea subventiilor

Cheltuieli / {Menituri) privind dobanzile

Depreciers [ {Reversare depreciere) imaobilizari corporale si
necorporale

Depreciere f (Reversare depreciers) imakilizar financiare

Caonstituire / (Reversarz) provizicans

Cheltuieli cu impozitul pe profit
Cheltuieli / {Venitur) din reevaluarea Imobllizardlor corporale
si necorporale

{Profitul) / Plerderea societatilor asociate

Profit / (Pierdere) operational (a) inaintea
modificarilor in capitalul circulant

{Crestere) /Diminuare stocuri
{Crestere) /Diminuare creante
Crestere / (Diminuare) datorl

Modificarile capitalului circulant

Fluxuri de trezorerie din activitatea operationala
Dobanzi platite

Flux net de trezorerie din activitatea de exploatare

Flux de numerar utilizat in activitatea de investitii:
Dobanzi incasate

Achizitii de imobilizari corporale si nccorporale

Investitii in entitati controlate in comun

Incasar din vanzarca imobilizarilor

Mumerar utilizat in activitatea de investitii

MNotele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.
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Anul incheiat
la 31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
28.371 47.757
£5.395 92,215
{58.410) 2.551
3.665 {1.607)
(3.437) {833)
(1.472) {11}
(47.088) (41.103)

E 135

21,581 {7#32)
60.730 19,782
4,118 12,466
94,455 130.521
47,003 (12.046)
3,234 (2632.075)
(454,871) 192,951
{404.584) (89.170)
{310.129) 41.351
(310.129) 41.351
1,472 110
{16.318) {11.632)
{24) 5
&02,290 2104
587.422 {9.418)




OLTCHIM 5.A.
societate in reorganizare judiciara, In judicial reorganisation, an redressement
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU AMUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
{toate sumele exprimate in mii LEX, daca nu este specificat altfel)

Anul incheiat la Anul Inchelat la
31 decembrie 31 decembria
2018 2017
Flux da numerar generat din activitatea de
finantare:
YWariatia Imprumuturifor pe termen scurt - -
Wariatia impromuturilor pe termen lung = =
Plati de leasing (7 (8]
Flux de numerar utilizat in activitatea de
finantare {7} (8)
Mumerar la 1 januarie 59,544 27.619
Cresterea / (Diminuarea) numerarului si
echivalentelor de numearar 277.286 31.925
Mumerar la 31 decembrie 336.830 59.544

Sltuatile financlare consclidate prezentate au fost aprobate de catre conducere la data de 22 martle 2019
si semnate in numele acestela de:

e 1y

vy = = =7
Stanescu Bogdan Stanciugel Nicolas
Adrminlstrator Special Contabil Sef

Motele atzsate constitule parle Inteqrantd a acestor situatli financiare consolidate,

11 =



OLTCHIM S.A.
societate in recrganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redrescement
SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRIT
PENTRU ANUL INCHEILAT LA 31 DECEMEBRIZ ZD1EB
[toere sumels exprimate in mii LEX, daca nu este specificat altfel)

Intersse
Capial Rezerve din Rersrve Alte Piardare nen= Total
sodal rasvalunre legale FOXErYE cLrm Liaka Total controlakile capitaluri
Sold Ia 1 fanuarie 2017 _1..013.300 E?E.E_Q_E_ 6.851 5,221 [1.7E8.0658) [272.008) (10} [374.008)
Totol rezultat giokal al pericadai
Rezulztud naet sl azercitului - - - - 47,756 47.756 1 ATIET
Alte elements ale rezultstulul global
Sevprya din resvaliacs - (57.727) - - 100,650 42333 - 42333
AjustEri privirg provizizanels pentru bapafcile
anggletilor - B - - 442 452 - 452
Impesitul pe profit amanat - T - - 8,235 .236 - 3.235
Atts slernente - - - - 7B0 7ED - 78C
Tobal aite elemente ale rezultstului glebal - (57.727) - - 110,513 52791 - 52791
Total rezultat global =i perioadel - (87.727) = = 158.274 100,547 1 100.548
Zold [z 31 decembrie 2017 1.018.300 321.969 B.851 5,331 {1.525.792) [E7E.451) (5 [273.460%
Sold |2 1 Ianuzrie 2018 1.015.200 321.969 5.251 5,221 f1.638,792) (273.451) (83 [273.460%
Total rezultat global al perioadei
Zezultatul net sl axercitilui - = - - 2B.273 2B.373 &) 28371
Alte slemsnte ale rexultatlui global
Rezerve din naedaluars - {251.805) - = 253.36L 1.556 - 1.355
Importul pe proflt amerat - - - - 40,269 £0.2B9 - 40289
Alre glementa - - - - (117 (117 = {317y
Total alte elemente ale rezultatului global E (251.805} - - 283.553 41.728 - 41738
Totzl rezoli=at global al pedoadel - (251.805} - - 231.805 70.201 {23 70.009
Zold Iz 31 decembrie 2018 1.01E.300 Fh.164 65.851 9.22] {1.307.886) (203.350) {11} {203.361)

Situatiile financigre gpnsolidzte prezentate au fost apmbat= de= catre condugers [a data d& 22 mmartie 2013 si semnate in numels acestela de:

I'/_//'D_b —"::L
Stanescy Boggsm Stanciugel Nicolae
Administrater Soeciz Cantabil Sef

Metzle =tasste constituis pars Integrantd a acestor situatii financizre consclidate.
12



OLTCHIM S.A.
societate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele exprimate in mii LEI, daca nu este specificat alifel)

1. INFORMATILI GENERALE SI ACTIVITATI PRINCIPALE

Oltchim S.A, ("Oltchim”, socletate mama In cadrul Grupulul) este o societate pe actiuni cu domiciliul in
Romania. Oltchim are sediul social situat pe str. Uzinei, nr. 1, Ramnicu Valcea, cod postal 240050,
Societatile afiliate incluse in prezentele situatii financiare consolidate au sediul social in Romanla.

Incepand cu data de 30 januarie 2013 CQlitchim S.A. este in procedura insolventei.

Sltuatille financiare consolidate la si pentru anul financiar incheiat [a 31 decembrie 2018 se refera la Oltchim
S.A. s filizla sa Sistemplast (94,4%), (impreuna filnd definite ca "Grupul™) si la interesele Grupului in
societatile asociate: Oltquino (46,64% ), Eurourethane (41,28%) si Protectchim (30%).

Domeniul principal de activitate al Grupulul T reprezinta fabricarea de produse chimice,

Prin Sentinta nr. 892/272.04,2015 pronuntata in dosarul de insalventa nr. 887/90/2013, aflat pe rolul
Tribunalului Valcea, a fost confirmat Planul de reorganizare al debitoarei Oltchim S.A. propus de catre
Consortiul de administratori judiciari ROMINSOLY SPRL si BDO BUSINESS RESTRUCTURING SPRL.

Sentinkta este’ definitiva si irevocabila prin respingerea ca nefondate a recursurilor declarate de catre
Clectrica Furnizare SA si AMAF, aceasta hotarare fiind pronuntata de Curtea de Apel Pitestl In data de
24.09,2015, Oltchim 5.4, este In reorganizare judiciara.

In Sedinta Adunarii Creditorilor din 22 august 2016 a fost aprobata extinderea perioadel de reorganizare
cu inca un an, respectiv pana in aprilie 2019.

in luna junie 2018 s-a finalizat tranzactia privind vanzarea activulul Divizia Materiale de Constructii
Ramplast. Astfel, in data de 12 junic 2018 a fost semnat la notariat contractul de vanzare inchelat intre
Oltchim 5.4, in calitate de vanzator sl Dynamlc Selling Group SEL Galatl in calitate de cumparatar, iar in
data de 13 lunle 2018 a fost incasat integral pretul tranzactici de 12.111.320 lei, fara TVA,

In luna decembrie 2018 s-a finallzal tranzactia privind vanzarea activelor de pe platforma industriala de [a
Rm.Valcea, respectiv activele functionale {pachetele 1 — 5 si partial 7), catre societatea Chimcomplax SA
Borzesti. Astfel, in data de 7 decembrie 2018, in baza contractului de vanzare active, au fost vandute
activele (drepturl de proprietate intelectuala, teren, construckii, bunuri mohile, Investitii In curs) aferente
instalatiilor clorosadice, propenaxid, polioli-polieteri, oxo-alcooll, monemer, PYC I, utilitati, parcul de
vagoane de pe platforma Industriala Rm.Valcea. Valoarea tranzactici a fost de 589,328,986 lei, fara TVA,
Activitatea de viitor 8 Grupului este descrisa in nota privind Continultates activitatil,

Grupul vinde produsela chimice atat pe piata locala (aproximativ 24% din cifra de afaceri in 2018 si 22%
in 2017), cat si pe cea internationala (aproximativ 76% din cifra de afaceri In 2018 si 78% in 2017). Cele
mal semnificative exporturi sunt realizate catre tari ale Uniunii Europene si Orientul Mijlociu,

Grupul detine certificate pentru protectia mediului si de calitate (IS0 14001 si IS0 9001} primite din partea
TUV Management Service Gmbh, acestea fiind valabile pana in anul 2020,

Structura actionariatului

Oltchim este o companle listata la Bursa de Valori Bucuresti. Odata cu intrarea Oltchim in procedura
insolventei, actiunile companici au fost suspendate de la tranzactionare in perioada cuprinsa Intre data
declansarii insalventei sl confirmarea Planulul de Reorganizare propus de consortiul de administratori
judiciari, respectiv In perloada 30.01.2013-29.09.2015. Reluarea la tranzactionare a fost efectuata in data
do 30.09,2015.

Statul Roman, reprezentat prin Ministerul Economiei este principalul actienar. Capltalul social nominal
subscris si varsat la 31 decembrie 2018, cat sl la 31 decambrie 2017 cste 34.321 mii LEI divizat in
343.211.383 actiuni ficcare cu o valoare nominala de 0,10 LEL Fiecare actiune da dreptul detinatorului 2i
unui singur vot.
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OLTCHIM S.A.
societate in reorganizare judiciara, in judicial recrganisation, en redressement
MNOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PEMTRU AMUL INCHETIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
{toate sumele exprimate in mii LEL, daca nu este specificat altfel)

1, INFORMATII GENERALE SI ACTIVITATI PRINCIPALE (continuare)

Structura actionariatului este urmatoarea;

31 decembrie 2018 31 decembrie 2017
Mumar Mumar

Actionari actiuni %o actiuni Do
Statul Roman prin Ministerul

Economiei 188.100.976 54 8062 188,100,976 5d,8062
PCC SE 111.005.766 32,3433 111.005.766G 32,3433
Persoane fizice 41,757,738 12,1668 40,452 298 11,7866
Persoane juridice 2,346,903 0,6838 3.651.743 1,0840
TOTAL 343.211.383 100 343.211.383 100

Activitati desfasurate de Grup

Oblectul de activitate al Grupului cuprinde in princlpal: productia de polioli-polieteri, produse clorosadice,
oxoalcooli, alte produse chimice, Inclusiv servicii si asistenta tehnica si comerdializarea acastora la intern
sl export.

Mumarul mediu de angajati a fost 2.000 la 31 Decembrie 2018 {la 31 decembrie 2017: 2.123 angajati).
Structura managementului

Prin Sentinta nr. 617 din 30 lanuarfe 2013 pronuntata de Tribunalul Valcea — Sectia a II-a civila, in dosarul
nr. 887,/90/2013 a fost numit administrator judiciar consortiul format din ROMINSOLY SPRL Bucuresti, cu
sediul in Bucuresti, Splaiul Unirii nr.223, etaj 3, sector 3, numar de inscriere in Reglstrul Formelor de
Organlzare RFO 0122/2006, reprezentata prin Partener Coordonator Gheorghe Piperea, si BDO BUSINESS
RESTRUCTURING S.P.R.L., cu sediul in Bucuresti, Str. Invingatorilor nr. 24, Cladirea Victory Business
Center, Et, 3, Sector 3, numar de inscriera in Registrul Formelor de Organlzare RFO 0239/2006,
reprezentata prin Partenar Coordonator Miculae Balan.

In Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor din data de 14 martle 2013 actionarii au desemnat ca
administrator special al Qltchim %A, in procedura insolventei, pe domnul Stanescu Micolae - Bogdan-
Codrut.

In perioada 01 ianuarie - 07 decembrie 2018, conducerea Grupului a fost asigurata de:
Consortiv alcatuit ding
« ROMINSOLY S.P.R.L.,
reprezentata prin Partener Coordonator Gheorghe Piperea

si BDO BUSINESS RESTRUCTURING 5.F.R.L.,
reprezentata prin Partener Coordonator Niculae Balan

Administratori Judician

«  Stanescu Micolae Bogdan Codrut Administrator Special

o Avram Danut Vickor Diractor General Adjunct

s Andrei MNicw Laurentiu Director Directia Productc

+  Spiru-Ciobescu Laurentiv-Armand Director Directia Comerciala

«  NMecsulescu Vasile Sorinel Director Directia Mentenanta Energie
«  Smeu Alin Ion Directar Directla Economica

«  Munteanu Dana Maria Directar Directia Resurse Umane

«  Pirva Marius® Director Directia Petrochimica Bradu

* Tncepand cu data de 29.03.2018 & fost suspandat contractul individual de munca al domnului Plevi Marlus, Director
al Directiei Petrochimice Bradu, pe perinada exercitarii functici de presedinte al Autoritatii Mationale pentru Protectia
Consumatorilar, cenform deciziel de nuimire 8 Prim-Ministrulel nr, 150 din data de 28 martie 2018,

Incepand cu data de 8 decembrie 2018, dupa transferul dreptului de proprictate al activelor calre
Chimcamplex Borzestl, a fost aprobata o noua structura organizatorica a carel conducere este asigurata de
administratorul special, domnul Stanescu Bogdan.
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OLTCHIM S.A.
societate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PEMTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele exprimate in mii LEX, daca nu este specificat altfel)

2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE

2.1 Declaratie de confaormitate

Aceste situatii financiare consolidate au fost intocmite In conformitate cu prevederle Ordinulul Ministrolui
Finantelor Publlce nr.2844/12.12.2016 pentru  aprobarea  reglementarilor contabile  conforme cu
Standardele Internationale de Rapaortare Financiara — IFRS, aplicabile sodetatilor ale caror valor! mobiliare
sunt admise |a tranzactionare pe o piata reglementata.

Sikuatiile financiare consolidate au fost aprobate In data de 22 martie 2019,

2.2 Aplicarea Standardelor Internationale de Raportare Financiara noi si revizuite

Grupul are abligatia sa intocmeasca siteatli financlare anuale conselidate in conformitate cu Standardele
Internaticnale de Raportare Financiara adoptate de Unjunea Europeana (,IFRS"). Grupul Oltchim, incluzand
Oltchim 5.4, in rearganizare judiclara sl filialele sale, va intocmi un set de situatii financiare consolidate in
conformitate cu IFRS asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeana, pentru exercitiul financiar incheiat
la 31 decembrie 2018, care vor fi publicate in conformitate cu prevederile legislatiel in vigoare,

Sltuatlile financiare au fost pregatite pe baza principivlul continuitatii activitatli in etapa falimentulul care
va urma dupa ce planul de reorganizare se va inchlde in aprilie 2019, Situatiile financiare sunt pregatite in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana
(- IFR5")

Aplicarea initiala a necilor modificari la standardele existente in vigoare pentru pericada de
raportare curenta:

Urmatoarele amendamente si interpretari ale standardele existente emise de IASE se aplica pentru
perivada curenta de raportare:

= IFRS 9 “Instrumente Financiare”(in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1
ianuarie 2018},

« IFRS 15 “Venituri din Contractele cu Clientii” si madificarile ulterioare (in vigoars penlru perioadela
anuale care incep la sau dupa 1 lanuarle 2018);

=  Amendamente la IFRS 2 “"Plata pe baza de actiuni” - Clasificarea sl evaluarea tranzactiilor de
plata pe baza de actiuni {in vigoare pentru perinadele anuale care Incep la 1 lanuarie 2018 sau ulterior
aceste] date);

=  Amendamente la IAS 40 “Investitii imobiliare” - Transferuri de Investitii imobiliare (in vigoare
pentru perioadels anuale care Incep la sau dupa 1 lanuarie 2018},

s  Amendamente la IFRS 1 si IAS 28 din cauza "Imbunatatirilor aduse IFRS-urilor (ciclul 2014~
2016)" care rezulta din projiectul de imbunatatire anuala a IFRS (IFRS 1, IFRS 12 si TAS 28), in primul
rand, in vederea eliminarii neconcordantelar si a clarificarii formularilor (modificarl la IFRS 1 si IAS 28
care urmeaza sa fie aplicate pentru pericadele anuale care Incep cu sau dupa 1 ianuarie 2018);

= IFRIC 22"Tranzactii valutare si contraprestatii in avans" (in vigoare pentru pericadele anuals
care incep cu sau dupa 1 lanuarie 2018),
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OLTCHIM 5.A.
societate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
{toate sumele exprimate in mii LEI, daca nu este specificat altfel)

2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.2 APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIOMALE DE RAPORTARE FINAMCIARA NOI SI
REVIZUITE {(continuare)

Grupul a adoptat noul standard IFRS 15 la data de intrare in vigoare obligatorie utilizand metoda
retrospectiva maodificata. In urma analizei efectuate de Grup, nu a rezultat un impact din IFRS 15 care sa
neceslte retratarea rezultatului reportat, astfel ca nu s-a inregistrat un efect din retratare in rezultatul
reportat,

Incepand cu anul 2018 Grupul a adoptat IFRS 9 utilizand meteda retrospectiva modificata, cu ajustarile
cumulate din aplicarea inltlala recunoscute la 1 ianuarie 2018 in capitalurile proprii si fara a medifica clfrele
din perivadele anterioare. Pentru creantele comerdiale, Grupul a stabilit @ matrice a provizioanelor ce se
bazeaza pc experienta pierderilor din creditare istorice ale Grupului, ajustate pentru factorii prospectivi
specifici debitorilar sl mediulul economic.

Pentru creantele comerciale ale Grupului, nu exista diferente semnificative intre metoda de evaluare initiala
in conformitabe cu TAS 39 si neile criterii de evaluare conform IFRS 2.

Adoptarea celorlalte amendamente la standardele existente nu a dus la modificari semnificative in situatiile
financlare ale Grupului.

standarde si modificari ale standardelor existente amise de IASR si adoptate de UE, dar care nu
sunt inca in vigoare

La data autorizarii prezentelor situatii financlare urmatoarele noi standarde, maodificarl ale standardelor
existento si noi interpretari au fost emise de IASRE,si adoptate de UE, nu sunt inca In vigoare:

s« IFRS 16 "Contracte de leasing” (In vigoare pentru pericadele anuale care Incep la sau dupa 1
ianuarie 2019,

¢« Modificari la IFRS 3 "Combinari de intreprinderi” - definitia unei intreprinderi {in vigoare pentru
combinarile de intreprinderi pentru care data achizitiel este la sau dupa Inceputul primei perioade de
raportare care incepe la 1 januaric 2020 sau ulterior acestel date si pentru achizitia de active care are
loc la sau dupa data de inceput a acelei perloade);

s« Amendamente la IFRS 9 “Instrumente Financiare” - Caracteristici de plata anticipata cu
compensare negativa (in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 lanuarie 2019 sau ulterior
acestei datel;

+ Amendamente la IFRS 10 “Situatii financiare consolidate” si IAS 28 “Investitii in asocieri si
asocieri in participatiune”- Vanzarea sau aporturi de active intre un Investitor si asociat sau Joint
venture si modificarlle ulterioare (data intrarii in vigoare amanata pe o perioada nedeterminata pana
cand proiectul de cercetare privind metoda punerii in echivalenta wa fi finalizat);

s Amendamente la IAS 1 "Prezentarea situatiilor financiare” si IAS 8 "Politici contabile,
modificari in estimarile contabile si erori® - definitia materialului (in vigoare pentru perioadele
anuale care incep la 1 ianuarle 2020 sau ulterior acestei date);

s+  Amendamente la TAS 19 "Beneficiile angajatilor”-plan de modificare, reducere sau mentinere
{in vigoare pentru peroadela anuale care incep la 1 ianuarie 2019 sau ulterior acestei date);

» Amendamente la IAS 28 “Investitii in asocieri si asocieri in participatiune” - Dobanzi pe
termen lung In asocleri si in asocieri in participatiune {In vigoare pentru pericadele anuale care Incep
cu zau dupa 1 januarie 2013],

= Amendamente la diverse standarde "Imbunatatirile aduse IFRS-urilor (ciclul 2015-
2017)"care rezulta din proiectul de imbunatatire anuala a IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 si IAS 23),
in primul rand in vedersa eliminarll neconcordantelor si a clarificarll  formularilor{in vigoare pentru
perivadele anuale care incep cu sau dupa 1 ianuarie 2019],
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OLTCHIM 5.A.
societate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
{toate sumele exprimate in mii LEI, daca nu este specificat alifel)

2.

2.2
REVIZUITE (continuare)

PRIMNCIPALELE POLITICI CONTABILE {(continuare)

APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI SI

¢ Amendamente la referirile din Cadrul Conceptual al Standardelor IFRS (aplicabile pentru

perioadele anuale lare incep la sau dupa 1 fanuarie 2020);

s IFRIC 23 “Incertitudinea in tratamentul impozitului pe profit”{in vigoare pentru pericadele

anuale care incep la 1 fanuarie 2019 sau ulterior acestal date).

Aplicarea initiala a noilor modificari la standardele existente in vigoare pentru perioada de
raportare curenta

Urmatoarele amendamente si interpretari ale standardele existente emise de IASE si adoptate de UE se
aplica pentru perioada curenta de raportare:

IFRS 9 “Instrumente Financiare”- adoptat de UE la 22 nolembrie 2016 (in wvigoare pentru
pericadele anuale care incep la 1 januarie 2018 sau dupa aceasta data);

IFRS 15 "Venituri din Contractele cu Clientii” si -amendamentele la IFRS 15 "Data intrarii in
vigonare a IFRS 15" - adoptata de UFE la 22 septembrie 2016 {In vigoare pentru perioadels anuale care
incep la 1 ianuarie 2018 sau dupa aceasta data),

Amendamente la IFRS 2 "Plata pe baza de actiuni”- Clasificarea si evaluarea tranzactiilor de
plata pe baza de actiuni - adoptata de UE la 27 februarie 2018 (in vigoare pentru pericadele anuale
care incep la L lanuarle 2018 sau ultcrior acestei date],

IFRS 15 “Venituri din Contractele cu Clientii”si - Clarificari la IFRS 15 Veniturl din contractels
incheiate cu clientii - adoptate de UE la 31 octombrie 2017 (in vigonare pentru perioadele anuale care
Incep la 1 ianuarie 2018 sau dupa aceasta data),

Amendamente la IAS 40 “Investitii imobiliare” - Transferuri de investitll imobillare - adoptate de
LE Ia 14 martie 2018 (in vigoare pentru pericadele anuale care incep la 1 januarie 2018 sau dupa
aceasta data);

Amendamente la IFRS 1 si IAS 28 din cauza "Imbunatatirilor aduse IFRS-urilor (ciclul 2014~
2016)" care rezulta din projectul de imbunatatire anuala a IFRS (IFRS 1, IFRS 12 si IAS 28), in primul
rand, in vederea eliminaril neconcordantelor si a clarificarii formularilor - adoptat de UE la 7 februarie
2018 {amendamentale la IFRS 1 si IAS 28 se aplica perloadelor anuale care incep la 1 ianuarie 2018
sau ulterior acestei date);

IFRIC 22 "Tranzactii valutare si contraprestatii in avans”adoptat de UE la 28 martie 2018 (in
vigoare pentru pericadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2018).

Standarde si modificari ale standardelor existente emise de IASB si adoptate de UE, dar care nu
sunt inca in vigoare

IFRS 16 "Contracte de leasing” - adoptat de UE la 31 octombria 2017 (in vigoare pentru perioadele
anuale care incep la 1 fanuarie 2019 sau ulterior acestei date);

Amendamente la IFRS 9 "Instrumente financiare” - Platl anticipate cu compensare negativa (in
vigoare pentru pericadele anuale care incep la 1 ianuaric 2019 sau ulterior acestel date),

IFRIC 23 "Incertitudinea in tratamentul impozitului pe profit" - adoptat de UE |a 23 actormbrie
2018 (in vigoare pentru perinadele anuale care incep la 1 lanuaric 2015 sau ulterior acestel date).
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTARILE (continuare)

2.2 APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIOMALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI SI
REVIZUITE {continuare)

Moi standarde si amendamente la standardele existante emise de catre IASB, dar care nu sunt
inca adoptate de catre UE

In prezent IFRS, asa cum sunt adoptate de catre UE, nu difera semnificativ de regulamentele adoptate de
catre TASE, exceptie facand urmatoarele standarde noi si amendamente la standardele existente, care nu
au fost adoptate pentru a fl utilizate in UE:

= IFRS 14 "Conturi de amanare aferente activitatilor reglementate™ (in vigoare pentru pericadele
anuale care incep la sau dupa 1 lanuarie 2016) - Comisla Europeana a decis sa nu lanscze procesul de
adoptare a acestul standard Interimar si sa astepte standardul final;

= Modificari la IFRS 3 "Combinari de intreprinderi” - definitia unel Intreprinderi {in vigoare pantru
comblnarlle de intreprinderi pentru care data achizitiei este la sau dupa inceputul primei parioade de
raportare care incape la 1 lanuarie 2020 sau ulterior acestei date si pentru achizitia de active care are
loc la sau dupa data de inceput a acelei perloade);

=«  Amendamente la IFRS 10 "Situatiile financiare consolidate" =i IAS 28 "Investitii in entitati
asociate si in asocierile in participatie” - Vanzarea sau aporturl de active Intre un investitor si
asociat sau Joint Venture sl modificarile ulterioare {data intrarii in viooare amanata pe o perioada
nedeterminata pana cand proiectul de cercetare privind metoda punerii in echivalenta va fi finallzat);

=  Amendamente la IAS 1 "Prezentarea situatiilor financiare" si IAS B "Politici contabile,
medificari in estimarile contabile si erori” - deflnitla materalulul {In vigoare pentru pericadele
anuale care incep la 1 ianuarie 2020 sau ulterior acestel date);

=  Amendamente la IAS 19 "Beneficiile angajatilor"—plan de modificare, reducere sau mentinere
{in vigoare pentru perivadele anuale care Incep la 1 ianuarie 2019 sau ulterior acestei date);

=  Amendamente la TAS 28 "Investitii in asocieri si asocieri in participatiuna” - Dobanzl pe termen
lung in asocieri =i in asocier In participatiune (in vigoare pentru perioadele anuale care incep cu sau
dupa 1 lanuarie 2019);

« Amendamente la diverse standarde "Imbunatatirile aduse IFRS-urilor {ciclul 2015-
2017)"care rezulta din proiectul de imbunatative anuvala a IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 si IAS 23),
in primul rand in vederea eliminarii neconcordantelor si a clarificarli formularilor {In vigoare pentru
perioadele anuale care Incep cu sau dupa 1 ianuarie 2019},

+« Amendamente la referirile din Cadrul Conceptual al Standardelor IFRS (aplicabile pentru
peripadele anuale lare incep la sau dupa 1 l[anuarle 2020);

Grupul anticipeaza ca adoptarea acestor nol standarde sl amendamente la standardele existente nu vor
avea nlciun impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului in perinada aplicarii initiale.

Contabllitatea de acoperire Impotriva Ascurilor pentru un portofoliv de active si pasive financiare ale carar
principii nu au fost adoptate de UE ramane nereglementat,

Mai multe detalii cu privire la standardele individuale, amendamente si interpretari la
standardele existente, care pot fi utilizate, dupa caz:

=« IFRS 9 " Instrumente financiare"; cmis pe 24 julie 2014 prin care [ASB inlocuieste IAS 39
Instrumente  financiare! recunoastere sl evaluare. IFRS 9  include cerinte pentru recunoastere,
evaluare, depreciere, derecunostere, notiuni generale ale contahilitatii de acoperire impotrva
riscurilor,
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2, PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)

2,2 APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI SI
REVIZUITE {continuare)

Clasificare si evaluare — IFRS 9 introduce o noua abordare in cesa ce priveste clasificarea activelor
financiare, abordare care are In vedere caracteristicite cash flow-ului si ale modelului afacerii in care activul
este detinut. Aceasta abordare pe baza unui principiu unic inlocuieste cerintele din regullle de baza ale TAS
35, Moul model presupune de asemenea un singur model de depreciere care este aplicat tuturor
instrumentelor financiare.

Depreciere — IFRS 9 a introdus un nouw model de depreciere, cel al pierderii asteptate, care va impune o
recunoastere in timp util a pierderilor asteptate din credit, Practic, noul standard impune societatilor sa
inregistreze pierderile asteptate din credit concomitent cu recunoasterea Instrumentulul financiar si sa
recunoasca plerderlle asteptate pe toata durata de viata a instrumentului,

Contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor - IFRS 9 introduce un model schimbat total pentru
contabllitatea de acoperire, cu prezentari imbunatatite in coceca ce priveste activitatea de management al
riscului, Moul madel reprezinta o revizuire semnificativa a contabilitatll de acoperire Impotriva riscurilor care
aliniaza tratamentul contabll cu cel al activitatii de management al riscului.

Contabhilitatea expunerii la riscul de credit — IFRS 9 alimina volatilitatea din profit sau pierdere care
era cauzata de schimbarile risculul aferent creditelor din datoriile pentru care s-a optat prezentarea la
valoare justa. Aceasta schimbare a contahbilizarii presupune ca, castigurile determinate de diminuarea unui
risc de credit aferent acestor datorll nu mai sunt recunoscute in profit sau picrdere.

« IFRS 14 "Conturi de amanare aferente activitatilor reglementate"” emise de IASE [a 30 lanuarie
2014, Prezentul standard are ca scop sa permita entitatilor care adopta pentru prima data IFRS si care
recunosc in prezent conturile de amanare aferente activitatilor reglementate in conformitate cu
principiile anterinare ale GAAP, sa continue sa o faca sl dupa Ltranzitia la IFRS.

= IFRS 15 "Venituri din contractele cu clientii"si alte amendamente viitoare {in vigoare pentru
perinade incepand cu sau dupa 1 fanuarie 2018) a fosl emis de catre TASB pe 28 mai 2014 {pe 11
septembrie 2015 IASB a amanat data Intrarii in vigoare pana la 1 ianuaric 2018). IFRS 15 specifica in
ce mod si cand se vor recunoaste veniturile, dar si impune ca entitatile sa furnizeze utilizatorllor
situatiilor financiare mal multe Informatii. Standardul inlocuieste IAS 18 - Venituri, TAS 11 — Contracte
de constructie si o serie de interprotari legate de venituri. Aplicarea acestui standard este obllgatorie
pentru toate societatile care aplica IFRS sl pentru aproape toate contractele cu clientii; principalele
exceptll sunt contractele de leasing, instrumentele financiare si contractele de asigurare. Principiul de
baza al acestui standard este ca entitatile sa recunoasca veniturile astfel Incat acestea sa indlce exact
contravaloarea transferulul de bunurl sau servicli cotre clienti (adica plata) pe care se astcapta entitatea
sa o primeasca. Moul standard presupune de asemensa prezentari imbunatatite ale veniturilor, ofera
indrumari pentru tranzactii care anterior nu erau abordate exhaustly {de exemplu, veniturile din servicii
sl modificarile contractelor) si pentru contracte cu obiccte multiple.

« IFRS 16 "Contracte de leasing” {in vigoare pentru perloade Incepand cu sau dupa 1 fanuarie 201%)
a fost emis de catre TASB pe 13 lanuarie 2016. Sub IFRS 16 locatarul recunoaste un drept de folosinta
si o datorie din leasing. Dreptul de folosinta este tratat similar cu alte active nefinanclare sl depreciat
in consecinta. Datarla din leasing este initial evaluata la valoarea platilor de leasing datorate conform
termenelor din contractul de leasing, reduse la rata implicita din contract, daca aceasta poate fi usor
determinata. Daca acea dobanda nu poate fi determinata, locatarul wa utlliza dobanda lui pentru
Imprumut. Ca sl in cazul predecesorului IFRS 16, IAS 17, partile clasifica contractele de leasing ca
operational sau financiar. Un contract de |leasing este clasificat ca fiind un leasing financlar daca prin
acesta se transfera toate riscurile si recompensele aferente dreptului de proprietate. Altfel, un contract
de leasing este clasificat ca leasing operational. Pentru contractele de leasing financiar locatorul
recunoaste veniturile pe pericada contractului bazandu-se pe un maodel care reflecta o rata periodica
conslanta de intoarcere la investitia neta. Un locator recunoaste platile aferente contractulul de leasing
aperational ca venit liniar sau, daca se consldera mal reprezentativ, functie de modul in care beneficiile
din utilizarea actlvulul se diminueaza.

Standardul IFRS 16 este valabil pentru pericadele anuale care incep la 1 januarie 2019 sau ulterlor,
IFRS 16 inlocuicste instructiunile existente privind locatiunile, inclusiv IAS 17 Leasing, IFRIC 4

15



OLTCHIM S.A.
societate in rearganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PEMNTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
{toate sumele exprimate in mii LEI, daca nu este specificat altfel)

2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)

2.2 APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI SI
REVIZUITE (continuare)

Determinarea masurii in care un angajament conting un contract de leasing, SIC-15 Leasing operational
- Stimulente si S1C-27 Evaluarea fondului economic al tranzactiilor care implica forma legala a unuj
contract de leasing. Adoptarea standardului mai devreme este permisa pentru entitatile care aplica
IFRS 15 la data sau inainte de apllcarea initiala a standardului IFRS 16. Standardul elimina modelul
contabil dual actual pentru locatari si impune societatilor sa aduca majoritatea contractelar de leasing
in bllant intr=un singur model, eliminand distinctia dintre contractele de leasing operationale si cele
financiare. Tn conformitate cu IFRS 16, un contract este sau contine un contract de leasing in cazul in
care confera dreptul de a controla folasirea unui activ identificat pentru o perioada de timp in schimbul
unei compensatii. Pentru astfel de contracte, noul medeal impune locatarului sa recunoasca un drept de
utilizare al activulul si un drept de leasing, Activele cu drept de utllizare sunt amortizate, iar datoria
genereaza dobanda. Acest lucru va determina cheltulell mai mari la inceputul contractulul de leasing,
chiar daca |ocatarul plateste chirli constante. Contabilitatea locatarului ramane In mare masura
neafectata de Introducerea noului standard, jar distinctla dintre contractele de lcasing operational si
financiar va fi mentinuta,

+ Amendamente la IFRS 2 " Plata pe baza de actiuni " clasificare si evaluare pentru tranzactiile
referitoare la plata pe baza de actjuni (emise de catre IASBE pe 20 iunie 2016; in vigoare pentru
perioadele  incepand cu sau dupa 1 ianuaric 2018). Amendamentele contin cerinte pentru
contabilizarea: (a) efectului incadrarii sau nu in conditiile evaluarii platilor pe baza de actiunl cu
decontare in numerar; (b} tranzactlilor cu decontare neta pentru ohligatiile reprezentand taxe retinute
la sursa; sl (¢} madificarii termenilor si conditiilor care schimba clasificarea tranzactiei cu plata pe baza
de actiuni din decontare in numerar In decontare prin instrumente de capitaluri proprif.

s  Amendamente la IFRS 9 "Instrumente financiare" — Plati In avans cu compensare negativa emise
de IASE |a 12 octombrie 2017, Amendamentele modifica cerintele existente in IFRS 9 privind drepturile
de reziliere pentru a permite masurarea la costul amaortizat (sau, in functie de modelul de afacere, la
valoarea justa prin alte elemante ale rezultatului global) chiar si in cazul platilor compensatorii negative.
In confarmitate cu amendamentale, semnul valorii platilor anticipate nu este relevant, spre exemplu in
functie de rata dobanzii care prevaleaza la momentul rezilierll, se poate efactua o plata in favoarea
partll contractante care efectueaza rambursarea anticipata, Calculul acestei plati compensatord| trebuje
sa fie acelasi atat in cazul unei panalitati de rambursare anticipata, cat si in cazul castigului de
rambursare anticipata.

« Amendamente la IFRS 10 "Situatii financiare consolidate” si IAS 28 - Investitii in entitati
asociate si in asocierile in participatiune — vanzarea sau aportul de active intre investitor sl un
asociat sau o asociere jn participatie a fost emis de IASE in data de 11 septembrie 2014 (pe 17
decembriz 2015 IASBE a amanat data intrari in wvigoare pe durata nedeterminata.
Amendamentele arata existenta unui conflict intre cerintele TAS 28 si IFRS 10 si clarlfica situatia unei
tranzactii cu un aseciat, respectlv recunoasterea castigurilor sau pierderilor recunoscute depinde daca
activul este vandut sau adus ca aport.

s Amendamente la IAS 1 "Prezentarea situatiilor financiare" sl IAS 8 "Politici contabile,
muodificari ale estimarilor contabile si erori" - Definitla materialului cmis de IASE la 31 actombrie
2018. Reglementarea clarifica definitia materialului si modul in care trebule aplicat prin includerea in
ghidul de definire.

s  Amendamente la IAS 19 "Beneficille angajatilor”-plan de maodificare, reducere sau mentinere
emize de IASBE la 7 februaric 2018, Amendamentzle trebule sa utilizeze ipotezele actualizate din
aceasta recvaluare pentru a determina costul servicilor actuale si dobanda nela pentru restul
perioadei de raportare dupa medificarca planului,

¢« Amendamente la IAS 28 "Investitii in asocleri si asocieri in participatiune" - Dobanzi pe tarmen
lung in asocieri sl asocler] In participatia emise de TASE la 12 octombrie 2017, Ameandamentele au fost
introduse pentru a clarifica faptul ca o entitate aplica IFRS 9 incluzand cerintele sale de depreciare,
dobanzi la termen intr-o ascciere sau in asociere in participatiune care face parte din investitia neta in
societatea asociata sau in asocierea in participatiune, dar la care nu se aplica metoda puneri in
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)

2.2 APLICAREA STANDARDELOR INTERMATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI SI
REVIZUITE (continuare)

echivalenta. Amendamentele elimina, de asemenea, punctul 41, deparece Consiliul a considerat ca a
reiterat doar cerintele din IFRS 9 sl a creat confuzie cu privire [a contabilizarea dobanzilor pe termen
lung.

« Amendamente la IAS 40 "Investitii imobiliare” - Transferuri de investitii imobiliare, emise de TASB
la 8 decembrie 2016, Modificarile precizeaza ca o entitate va transfera o proprietate In sau de la
investitii imabiliare atunci cand, =i numai atuncl cand, exista dovezi ale unei schimbari in ufilizare, O
schimbare de utllizare are loc In cazul In care proprietatea indeplineste, sau inceteaza sa indeplineasca,
definitia investitiei imobiliare. O schimbare in intentille conducerll pentru utilizarea unei proprictati in
sine nu constituie o dovada a unei modificari a utllizarl, De asemenea, amendamentele precizeaza ca
lista probelor la punctul 57 a fost desemnata ca lista neexhaustiva de exemple in loc de lista exhaustiva
anteriocara.

¢« Amendamente la diverse standarde "Imbunatatirile aduse IFRS-urilor (ciclul 2014-2016)",
emls de IASE la 8 decembrie 2016, Amendamente la diverse standarde care rezulta din proiectul de
imbunatatire anuala a IFRS (IFRS 1, IFRS 12 si IAS 28), in primul rand, in vederea eliminarii
neconcordantelor sl pentru clarificarea formularii, Maodificarile includ: (i} eliminarea derogarilor pe
termen scurt la punctele E3-E7 din IFRS 1, pentru ca sl-au atins scopul, (i) clarificarea domeniului de
aplicare al IFRS 12, specificand ca cerintele de preyentare din IFRS 12, cu exceptia celor de la punctele
B10-B1G, se aplica intereselor unei entitati enumerate la punctul 5, care sunt clasificate ca fiind detinute
in vederea vanzarii, ca fiind detinute in vedersa distribuirli sau ca activitati intrerupte in conformitate
cu IFRS 5 "Actlve Imobilizate detinute in vederea vanzarii si Operatiuni intrerupte ®, (1) clarificarea
alegerilor pentru & masura |a valoarea justa prin profit sau plerdere o investitie intr-o enfitate asociata
sau o asociere in participatie, care este detinuta de o entitate care este o arganizatie cu capital de risc,
sau o alta entitate calificata, este disponibil pentru flecare Investitie intr-o entitate asociata sau
asociere in particlpatie pe baza de Investitll de Investitii, 1a recunoasterea initiala.

» Amendamente la IFRS 3 "Combinari de intreprinderi” - Definltia unel afaceri, emisa de IASE Ia
77 octombrie 2018, S-au introdus amendamente pentru a imbunatati definitia unei afaceri, Definitla
muodlficata subliniaza faptul ca productia vunei intreprinderi este de a furniza bunurl si servicll clientilar,
in timp cc definitia anterioara sa concentrat asupra randamentslor sub forma de dividende, a costurilor
reduse sau a altor beneficl economice pantru investitor si altele. In plus fata de modificarea textulul
definitizl, cansiliul a oferit indicatii suplimentare.

s Amendamente la diverse standarde "Imbunatatirile aduse IFRS-urilor (ciclul 2015-2017)"
amlse de IASE la 12 decembrie 2017, Amandamente la diferite standarde rezultate din prolectul anual
de imbunatatire a IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 =i IAS 23 ) are in primul rand in vedere eliminarea
unor neconcardante sl clarltatea formularii. Amendamentele clarifica faptul ca: o Intreprindere si
reevalueaza interesul detinut anterior intr-o operatiune comuna atuncl cand obtine controlul activitatii
{IFRS 3): o sacietate nu isi reevalueaza Interesul anterior detinut intr-o operatiune comuna atunc cand
abtine controlul in comun asupra intreprinderdi (IFRS 11); o societate contabllizeaza Loate consecintelo
impozitului pe profit ale dividendelor In acelasi mod {IAS 12); si o intreprindere trateaza, in cadrul
imprumuturilor generale, orlce Imprumut initial realizat pentru a dezvolta un activ atund cand activul
este gata pentru utilizarca sau vanzarea sa prevazuta (IAS 23],

+ Amendanente la Referinte din Cadrul Conceptual al Standardelor IFRS emisc de TASE |z 28
martie 2018, Datorita faptului ca acest cadru conceptual & fost revizuit, IASE a actuallzat referintele
la Cadrul conceptual in standardele 1IFRS, Documentul contine amendamente la IFRS 2, IFRS 3, IFRS
6, IFRS 14, LAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, IAS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, TFRIC 20, IFRIC 22 5] 51C-32.
Acest lucru a fast facut pentru a sprijini tranzitia la cadrul conceptual revizuit pentru socictatile care
dezvalta politici contabile utilizand cadrul conceptual atunci cand nu sc aplica niciun standard IFRS
pentru o anumita tranzactie.

s TIFRIC 22 "Tranzactiile valutare si contraprestatii in avans" emiso de IASB la 8 decembrie 2016,

Interpretarea preclzeaza ca dafta tranzactici, in scopul stabilirii ratei de schimb, este dala recunocasterii
initiale a activului de plata anticipata non-monetare sau datorle de iimpozit amanat.. In cazul in care
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2.2 APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI SI
REVIZUITE {continuare)

exista mai multe plat sau incasari in avans, o data tranzactiel este stabllita pentru fiecare plata sau
incasare.

= IFRIC 23 "Incertitudinea in tratamentul impozitului pe profit”, emisa de IASE la 7 iunic 2017,
Poate fi neclar modul in care legea fiscala se aplica unei anumite tranzactii sau unei circumstante sau

s daca o autoritate fiscala va accepta un tratament fiscal al societatii. IAS 12 Impozitul pe profit specifica
modul de contabilizare a impozitului curent =i impozitul amanat, dar nu maodul in care sa reflecte
efectele incertitudinii, IFRIC 23 prevade cerinte care adauga la cerintele din 1AS 12 specificand madul
de reflectare a efectelor Incertitudinil in contabilizarca impozitelor pe venlt,

2.3 Continuitatea activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intecmite in baza principiului continuitatii activitatll conform Planului
de roorganizare, confirrmat de Judecatorul Sindic prin Sentinta nr, 892/22.04,2015 de catre Tribunalul
Valcea, si nu In baza principiului continuitatii activitatil de productie sl operare normala a combinatulul, dat
fiind faptul ca Oltchim S.A. nu va mal avea activitate de productie dupa 31 decembrle 2018, Planul de
recrganizare judiciara a fost aprobat cu agrearea unor plati partiale a datorillor Oltchim 5.4, catre creditorii
acestela in conformitate cu un scadentar convenit. In Sedinta Adunarii Creditorifor Oltchim din 22 august
2016 a fost aprobata solicitarea Consortivlui de administratori judiclar de extindere a perioadei de
rearganizare a activitatii Cltchim S.A. cu un an, respectiv Planul de recrganizare trebuie implementat in 4
ani de la confirmarea de catre judecatorul sindic. Planul de reorganizare judiciara se bazeaza pe ipoteze si
o praiectie de fluxurl de numerar viitoare si depinde de evenimente care pot sau nu sa apara.

Planul de reorganizare se va flnaliza in aprilie 2018, dupa care, procedural Oltchim S.A. va intra in etapa
falimentulul prin efectul legii in urmatoarele luni. In etapa falimentului Oltchim S.A, Isi va continua
activitatea pentru indeplinirea obiectivelor de a vinde integral activele Oltchim sl Inchiderea datoriilor de la
masa cradala In sold la 31 decembrie 2018 conform Planulul de reorganizare.

Datorita stadiului activitatli curente dupa vanzarea activelor operationale de productie catre Chimcomplex
si faptul ca activele corporale ramase nu var mai fi folosite in procesul de preductie in viitor, Grupul a decis
sa efectueze reevaluarea |maobllizarilor corporale ramase, reevaluare ce a fost efectuata de catre un
evaluator independent, respectiv autorizat ANEVAR. In situatlile financiare la 21 decembrie 2018 ale
Grupulul, activele pe termen lung sunt prezentate la valoarca de lichidare pe premiza ca activele vor fi
supuse vanzarii in bloc pe pachete de active si pe premiza de functionalitate exercitate de cumparatar,
valorile lichidative ale activelor si pasivelor inregistrate la 31 decembrie 2018 pot varia semnificatlv fata
de ce se poate realiza in etapa de faliment. Situatiile financiare [a 31 decembrie 2018 nu includ nici o
ajusktare in legatura cu acesta incertitudine.

2.4 Bazele evaluarii

Grupul a ales sa prezinte imobilizarlle corporale la valori reevaluate. Orice crestere rezultata din reevaluarea
imohilizarilor corporale este inregistrata direct in creditul conturllor de capitaluri proprii, in rezerva din
reevaluare, daca nu a cxistat o descrestere anterloara recunoscuta ca o cheltuiala aferenta acelul activ,
caz in care cresterea este recunoscuta ca venit care sa compenseze cheltulala recunoscuta anterior la acel
activ. O descrestere a valarii nete contabile rezultata din reevaluarc este tratata ca o cheltulala in masura
in carc in rezerva din reevaluare nu este inregistrata o suma referitoare la acel activ.

Amortizarea aferenta imobilizarilor corporale reevaluate este inregistrata in contul de prefit si pierdere. La
casarea sau cedarea ulterioara a unui activ reevaluat, surplusul din reevaluare atribuibil inclus in rezerva
din reevaluare este transferat direct in rezultatul reportat reprezentand surplusul realizat din rezerve din
recvaluare, Transferul rezervel din reevaluare nu este posibll decal In cazul derecunoasterii ackivalui,

Ultima reevaluare a fost efectuata de un evaluator independent, avand ca data de referinta pentru
determinarea valoarii lichidative 31 decembrie 2018, dat fiind faptul ca activele folosite in productie au fost
vandute in Decembrie 7018 conform planulul de reorganizare, Activele sunt prezenlate la valoarea de
lichidare pe premiza ca activele vor fi supuse vanzarii in bloc pe pachete de active si pe premiza de
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.4 Bazele evaluarii (continuare)

functionalltate. Inanul 2018 socictatea a decis sa efectueze reevaluarea imaobilizarilor corporale, reevaluare
ce a fost efectuata de catre un evaluator Independent, respectiv firma Romecontrol SA - autorizat ANEVAR.,

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite la cost istoric si modificate pentru a include ajustarea
capitalurilor proprii conform Standardului International de Contabilitate {"IAS") 29 ("Raportarea financiara
in ecanomille hiperinflationiste") pana la 31 decembrie 2003. Incepand cu 1 ianuarie 2004, economia
Romaniel nu mai eske considerata hiperinflationista. Grupul a incetat aplicarea 1AS 28 incepand cu aceasta
data.

2.5 Moneda functionala si de prezentare

Acaste situatil financiare consalidate sunt prezentate in LEL, accasta fiind si moneda functionala a Grupuluf.
Toate informatiile financiare sunt prezentate in LEI, rotunjiti la cea mal apropiata mie, daca nu este
specificat altfel,

2.6 Utilizarea estimarifor si rationamentelor profesionale

Pregatirea situatiilor financlare In conformitate cu IFRS UE presupune din partea conducerii utilizarea unaor
estimar, judecati si presupuneri care afecteaza aplicarea politicllor contabile, precum si valoarea raportata
a activelor, datariilor, veniturilor si cheltulelllor. Estimarile si presupunerile asociate acestor estimari sunt
hazate pe experlenta Istorica, precum si pe alti factori considerat] rezonabili in contextul acestor estimari,
Rezultatele acestor estimari si ipoteze formeaza baza judecatilor referitoare la wvalorile contablle ale
activelor si datoriller care nu pot fl obtinute din alte surse de informatil. Rezultatele actuale pot fi diferita
de valerile estimarilor.

Estimarile sl Ipotezele care stau la baza lor sunt revizulte periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimarile sunk revizuite, daca revizuirea afecteaza doar acea pericada, cat
si in perinadele viitoare afectate.

Estimarlle sl rationamentele profesionale efectuate de catre conducere sc refera in principal la: estimarea
veniturilar nefacturate la sfarslt de an, duratele de viata utila a imaobilizarllor, estimarea ajustarilor pentru
deprecierea creantelor si stocurilor, calculul de provizioane, beneficiile angajatilor, taxe si impaozite, datarll
contingente.

Durata de viata a imobilizarifor corporale
Managementul revizuieste adecvarea duratelor de viata utila a imebilizarilor corporale la sfarsitul fiecare
perlcade de raportare.

Provizioans penlrt mifloace fixe
Managementul revizuieste utilizarea imobllizarilor corporale la sfarsitul fiecarei perioade de raportare.

Creante si factud de intocmit

Managementul cstimeaza la sfarsitul fiecarel perioade de raportare probabilitatea de incasare a creantelor
si canstituie ajustarl de valoare pentru partca considerats a fi nerecuperabila. Ajustarile sunt facute pe
baza analizel specifice a facturilor aflate in sold.

De asemenea managementyl estimeaza valoarea facturllor de Intocmit pe baza contractelor de vanzare a
energiei clectrice.

Factiri nesosito
Valoarea facturilor nesosite este estimata de catre managemeant pe baza contractelor incheiate cu furnizorl
si prin analiza comparativa a acestora cu perioadele anteriocare.

Impozitul amanat

Activele si datariile de impozit amanat sunt determinate pe baza diferentelor Lemporare dintre valoarea
caontahila si a activelor si datoriilor din situatiile financiare sl valoarea lor fiscala. Recunoastersa activelor
privind impozitul amanat se face in limlta in care este probabil ca un beneficiu impozabll, asupra caruia vor
putea sa fie Imputate aceste difercnte temporare deductiblle, sa fie disponibil,
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.6 Utilizarea estimarilor si rationamentelor profesionale (continuare)

Provizoane si datoni contingente

Managementul face estimari si utilizeaza rationamente profesionale in procesul de masurare si recunoasteres
a provizioanelor, in determinarea expunerii [a datorii contingente rezultate din litigiile in care Grupul este
implicat sau din alte dispute care sunt subiectul negocierii, arbitrarii sau reglementarilor. Rationamentul
profesional este ubilizat in a determina probabilitatea ca o anumita disputa sa fie pierduta si sa apara o
datorle sl pentru a cuantifica valearea acestel datorll. Ca urmare a incertitudinil Implicate In acest proces
de evaluare, datoriile actuale pot fi diferite fata de provizioanele estimate initial.

2.7 Bazele consolidarii
i Filiale

Filialele sunt entitati controlate de catre Grup. Controlul este autoritatea de a conduce peliticile financiare
sl operationate ale unel entitatl, cu scopul de a obtine baneficill din activitatea ei. In stabllirea controlulul,
numarul de vaoturi care pot A exercitate sunt luate in considerare. Situatiile financiare ale filialelor sunt
incluse in situatiile financiare consolldate ale Grupului din data in care controlul incepe si pana la data la
care acesta inceteaza.

ii. Sacietatile asociate si entitati sub control comun (contabilizarea investitiilor in
entitati asociate)

Societatile asociate sunt acele entitati in care Grupul are influenta semnificativa, dar nu detine control, asupra
situatiilor financlare si a politicllor operationale. Entitatile sub control comun (Joint ventures) sunt acelea
asupra activitatilor carora Grupul are control comun, stabilit printr-un angajament contractual care presupune
un acord unanim in ceea ce priveste deciziile operationale sl financlare strategice, Societatile asoclate si
entitatile sub contral comun sunt contabilizate folesind metoda punerii in echivalenta. Situatiile financiare
consolidate includ proportia detinuta de Grup in veniturile si cheltuiglile entitatii, dupa ajustarile necesare
pentru alinierea politicillor contabile la cele ale Grupului, din data in care influenta semnificativa sau controlul
comun incepe pana cand ele inceteaza. Cand proportia detinuta de Grup in pierderea inregistrata de entitate
depaseste valoarea [nvestitiel, valoarea neta a Investitlel (Incluzand si Investitille pe termen lUng) este redusa
la zero si recunoasterea picrderilor viitoare este intrerupta, cu cxceptia cazului in care Grupul are o obligatic
gsau a facul plati In nurmele asoclatulul,

Situatiile financiare consolidate la si pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2018 se refera la Qltchim
5.4, sl fMiala sa Sistemplast (94,4%), {impreuna filnd definite ca "Grupul™) sl la interesele Grupului in
socictatile asociate: Qltquing (46,564%), Eurourcthane (41,28%) si Protectchim {30%).

iii. Tranzactii eliminate la consolidare

Soldurile si tranzactiile intra-grup si orice venituri sau cheltuieli nercalizate provenite din tranzactiile intra-
grup, sunt eliminate din situatiile financiare consolidate, Veniturile nerealizate cu entitati asociate sunt
eliminate cu investitile in acestea, in proportia detinuta de Grup in entitatea asociata, Pierderile nerealizate
sunt eliminate prin aceiasi modalitate ca =i veniturile nerealizate, dar numai in masura in care nu exista
dovada unel plerder de valoare.

2.8 Moneda straina

Tranzactii in moneda straina

Tranzactiile in moneda straina sunt transformate in moneda functionala a Grupului wtilizand rata de schimb
din ziua tranzactiei. Activele monetare si datariile denominate in moneda straina la data intocmirii bilantului
sunt transfarmate in moneda functionala cu o rata de schimb [a data bilantului, Biferentele de curs valutar

sunt inregistrate In contul de profit si plerdere. Activele si pasivele nemonetare care sunt prezentate pornind
de la costul istaric in valuta sunt transformate utilizand rata de schimhb da la data tranzactici,
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2, PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)
2.8 Moneda starina (continuare)

Ratele de schimb la 31 decembric 2018 si 31 decembrie 2017 sunt dupa cum urmeaza;

Moneda 31 decembrie 2018 31 decembrie 2017
1 BEURO 4,6639 lei 46557 lai
1 UsD 40736 lei 3,8915 Jel

2.9 Combinari de fntreprinderi

Grupul a aplicat IFRS 3 "Combinari de intreprinderi® in 2010 si in 2011 pentru contabilizarea preluaril
activelor aferente activitatll de petrochimie si logistica din cadrul Arpechim.

Conform IFRS 3 "Cambinari de intreprinderi®, valoarca componentelor achizitionate de la Arpechim este
recunoscuta la valoarea justa. Diferenta intre valoarea justa de la data achizitiei a activelor identificabile
achizitionate si a datorilor asumate si wvaloarea justa de la data achizitiei a platii transferate este
recunoscuta ca venit al anului.

2.10 Raportare pe segmente

Un segment aperational este o componenta a Grupului care se angajeaza in activitati in urma carora ar
putes obtine venituri si inregistra cheltuieli, inclusiv veniturl =i cheltuiell aferente tranzactiilor cu oricare
dintre celelalte companente ale Grupului, Rezultatele din exploatare ale unui seament operational sunt
revizuite periodic de catre Directorul Executiv pentru a lua decizii cu privire la resursele care urmeaza sa
fle alocate segmentului si pentru a analiza performata acestula sl pentru care sunt disponibile informatii
financiare distincte,

Rezultatele segmentelor care sunt raportate managementului includ elemente direct atribuibile unul
segment dar sl elemente care pot fi alocate pe o baza rezonabila. Elementele nealocate cuprind in principal
actlve corporative (in principal sediul central al Companlei), cheltulelile aferente sediului central si creantele
si datoriile privind impozitul pe profit.

Cheltuiclile de capital pe segment reprezinta costul total suportat in cursul perinadei cu achizitia de
imobilizart corporale si necorporale altele decat fondul comercial,

2.11 Imobilizari corporale si active tinute spre vanzare
a. Active proprii

Grupul @ ales sa prozinte imohilizarile corporale la valorl reevaluate. Orice crestere rezultata din reevaluarea
imohilizarilar corporale este inreglstrata direct in creditul conturilor de capitaluri propril, In rezerva din
reevaluare, daca nu a existat o descrestere antericara recunoscuta ca o cheltuiala aferenta acelui ackiv,
caz in care crosterea este recunoscuta ca venlt care sa compenseze cheltuiala recunascuta anterior la acel
activ. O descrestere a valoril nete contabile rezultata din reevaluare este tratata ca o cheltuiala in masura
In care in rezerva din rcevaluare nu este inregistraka o suma referitoare la acel activ. Amaortizarea aferenta
imohilizarilor corporale reevaluate aste inregistrata in contul de profit si pierdere, La casarea sau cedarea
ulterioara a unui activ reevaluat, surplusul din reevaluare atribuibil inclus in rezerva din reevaluare este
transferat direct in rezultatul reportat reprezentand surplusul realizat din rezerve din reavaluare. Transferul
rezervel din reevaluare nu este posibil decat in cazul derscunoasteril activului,

Imobllizarile corporale sunt prezentate la valoarea lor reevaluata mal putln amortizarea cumulata si
pierdetile din depreciere, Costul activelor construlle in regle proprie include costul maternialelor, al salarlllor
directe, estimarea Inltiala, unde este cazul, a costurilor de demontare si de mutare a elementelor si
restaurarea amplasamentului direct atribuibile, si o cota parle a cheltuiglilor indirecte.

Cand un activ prezinta componente majore cu durate utile de viata diferite, aceste componente sunt
inregistrate ca si elemente de activ separate.
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE {continuare)
2.11 Imobilizari corporale si active tinute spre vanzare (continuare)

Valoarea justa a activelar fixe tanglbile a fost stabilita pe baza principiului continuitatli in etapa de faliment
etapa conform legli Insolventei cat si a planului de renganizare. Activele ramase au fost evaluate si sunt
prezentate |la valoarea de lichidare pe premiza ca activele vor fi supuse vanzarii in hloc pe pachete de active
si pe premiza de functionalitate. In anul 2018 Grupul a decis sa efectueze reevaluarea imobilizariler
corporale, resvaluare ce a fost efectuata de catre un evaluator Independent, respectiv firma Romcantrol
SA - autorizat ANEVAR,

La data de 31 decembric 2018, Grupul a reclasificat mljloacele fixe ramase in uwrma wvanzarii calre
Chimecomplex Borzesti st Dynamic Selling Group in categoria Active tinute spre vanzare, avand in vedere
ca acestea nu vor mal fi folosite in productie.

Un element de natura imobilizarilor corporale trebuie scos din evidenta la cedare sau casare, atunci cand
nicl un beneficiu econamic viitor nu se mai asteapta din utilizarea sa ulterioara.

b. Cheltuieli ulterioare

Grupul recunoaste in valoarea neta contablla a unul mijloc fix corporal costul unei componente Inloculte,
daca sunt Intrunite criteriile de recuncastere: este posibila generarea catre Grup de beneficii cconomice
viltoare aferente activului si costul activulul poate M evaluat in mod credibil, Cheltuizlile cu reparatia sau
intretinerea mijloacelor fixe efectuate pentru a restabili sau a mentine valoarea acestor active sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere la data efectuarii lor,

c. Amartizarea
Amortizarea se calculeaza la valorile reevaluate, prin metoda liniara, de-a lungul duratei utile de viata
estimata a activelor, incepand din luna urmatoare puneri in functiune, dupa cum Urmeaza:

Ani
Cladir sl eonstruckii speciale 10 - 50
Instalatii tehnice si masini 3-15
Maohilier, aparatura, birotica, altele 3= 15

Amortizarea unui activ inceteaza la prima data dintre data cand activul este clasificat drept detinut in
vederea vanzaril, in conformitate cu IFRS 5, si data la care actlvul este derecunoscut,

Cheltuielile efectuate pentru Inlocuirea unei components a unui element de Imobllizari corporale care este
inreqistrat in contahilitate ca si activ separat sunt capitalizate in mijlocul fix cu valoarea contablla a
componentei inlocuite. Alte cheltuiell ulterioare sunt capitalizate numal cand genereaza beneficii coonomice
ulterloare pentru Grup. Toate celelalte cheltuisli sunt Incorporate in contul de profit si pierdere pe masura
ce se efectucaza.

Costurile cu reparatia si intretinerca imobilizarilor corporale sunt trecute pe cheltuieli pe masura ce se
efectuenza. Imbunatatirile care maresc semnificatly durata de wviata sau wvaloarea mijloculul fix sunt
capitalizate.

2.12 Imobilizari necorporale si active tinute spre vanzare

Cheltuielile pentru achlzitionarea patentelor, licentelor, marcilor inreglstrate sunt capitalizate si amortizate
liniar de-a lungul victii lor utile, dar nu mal mult de 10 ani, cu exceptia brevetelor unde durate de viata
poate fi de cal mult 17 ani.

Ulterior trecerl la IFRS, Grupul a ales sa prezinte imabilizarile necorporale la valori recvaluate. Orice
crestare rezultata din reevaluarea imabilizarllor necorporale este inreaistrata direct in creditul conturilor de
capitaluri proprii, in rezerva din reevaluare, daca nu a existat o descrestere anterioara recunoscuta ca o
cheltuiala aferenta acelui activ, caz in care cresterea este recunoscuta ca venit carc 53 compenseze
cheltuiala recuneoscuta anterior la acel actlv.

0 descrestere a valorii nete cantablle rezultata din reevaluare cste tratata ca o cheltuiala In masura in care
in rezerva din reevaluare nu cste inregistrata o =suma referiloare la acel activ. Amortizarea aferenta
imobilizarilar necarporale reevaluate este Inregistrata in contul de profit si pierdere, La casarea sau cedarca
ultericara a unul actlv reevaluat, surplusul din reevaluare atribulbil Inclus In rezerva din recvaluare este
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.12 Imobilizari necorporale si active tinute spre vanzare (continuare)

transferat direct in rezultatul reportat reprezentand surplusul realizat din rezerve din reevaluare. Transferul
rezervel din reevaluare nu este posibil decat In cazul derecunoasterii activului.

alte imahilizar sunt recunoscute la valparca reevaluata mai putin amortizarea acumulata si ajustarile
cumulate de valoare,

Imobilizarile necorporale ale Grupului au fost resvaluate la 31 decembrie 2018, situatiile financiare
consolidate cuprinzand activele la valoarea resvaluata,

Imobilizarile necorporale sunt prezentate la valoarea lor reevaluata mai putin amortizarea cumulata si
pierderile din depreclere.

Amortizarea este recunoscuta in contul de profit si plerdare pe baza metodei liniare pe perloada de viata
estimata a imobilizarilor necarporale. Duratele de viata sunt dupa cum urmeaza:

a Brevete pana la 17 ani:
. Marci inreglstrate pana la 10 ani;
. Alte imobilizari necorporale pana la 3 ani.

Valoarea amortizahila a unui activ trebule alocata, in mod sistematic, pe durata de viata utila. Metoda de
amartizare utilizata este cea linfara. Amortizarea unui actlv Inceteaza la prima data dintre data cand activul
este clasificat drept detinut in vederea vanzaril, In conformitate cu IFRS 5, sl data la care activul aste
derecunoscut,

La data de 31 decembrie 2018, Grupul a reclasificat activele necorporale ramase In urma vanzarii catre
Chimcomplex Borzestl sl Dynamic Selling Group in categorla Active tinute spre vanzare,

2.13 clienti si conturi asimilate

Conturile de clienti si conturi asimilate includ facturile emise si neincasate la 21 decembrie 2018 la valoarea
nominala sl aferenta serviciilor prestate in cursul anulul 2018, Conturile de clienti si conturi asimilate sunt
Inreglstrate la costul amaortizat mai putin plerderile din depreciere. Costul amartizat aproximeaza valoarea
nominala, Pierderile finale pot varla fata de estimarile curente.

2.14 Stocuri

Valoarea contabila 3 stocurilor se recunoaste ca o cheltuiala in perioada in care a fost recunoscut venitul
corespunzator, atunel cind stocurile sunt vandute sau utilizate In Grup. Costul stocurilor aprovizionate este
deterrinat pe baza metodei ,primul intrat, prirmul lesit”.

Costul praduselar finite si a celor in curs cuprind materll prime, forta de munca directa, alte cheltulell directe
5] cheltuieli indirecte care se refera la productie {bazate pe capacitatea normala de productie), dar
excluzand costul Imprumuturilor, Valoarca realizabila neta este pretul de vanzare estimat in cursul normal
al activitatii minus costurile estimate pentru finalizare, daca este cazul, sl cheltuielile ocazlonate de vanzare.
Sunt inregistrate ajustari pentru stocurile cu miscare lenta, uzate fizic si moral, daca este cazul,

2,15 Disponibilitati banesti

Disponibilitatile banesti includ casa, conturlle curente si depozitele bancare. Descoperirile de cont care sunt
rambursabile la vedere fac parte integranta din gestiunea numerarului Grupului si sunt considerate ca o
componenta a numerarului si echivalentelor de numerar in scopul intocmiri situatiel fluxurilor de trezoreric,

2.16 Pierderi de valoare

Valoarea neta contabila a activeler Grupului este anallzata la data fiecarui bilant pentru a determina daca
exista pierderi de valoare. Daca o asemenea scadere oste probahila, este estimata valoarea recuperabila a
activulul in cauza, O plerdere de valoare este recunoscuta atuncl cand valoarca contahila neta a activulul
este superioara valorii sale recuperabile. Plerderile de waloare sunt inregistrate In contul de profit si
picrdere,
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2. PRINCIPALELE POLITICI COMTABILE (continuare)
2.16 Pierderi de valoare (continuare)
a. Calculul valorii recuperabile

Valoarea recuperabila a activulul financiar (exemplu: creante) pe termen lung a Grupului este calculata ca
i valoare prezenta a fluxurilor viitoare de numerar.

Valoarca recuperabila a altor active este considerata valoarea cea mal mare dintre valoarea de vanzare sl
valoarea de utllizare. Estimarca valorii de utilizare a unui activ implica actualizarea fluxurilor de trezorerie
viitoare estimate utilizand o rata de actualizare inainte de impozitare care reflecta evaluarile curente de
piata cu privire la valoarea in timp a banilor si riscurile specifice activului. In cazul unui activ care nu
genereaza Independent fluxuri de trezorerie semnificative, valoarea recuperabila este determinata pentru
unitatea generatoare de numerar caruia activul i apartine,

b. Reversari ale pierderilor de valoare

Plerderea de valoare aforenta unui ackiv financlar {exemplu: creante) cste refuata in cazul in care cresterca
ulterioara a valorii recuperabile poate fi legata de un eveniment care a avut loc dupa ce pierderea din
depreciere a fost recunoscuta.

Pentru alte active, o plerdere de valoare cste reluata daca exista certitudinea ca pierderea de valoare nu
mai exista sl au avut loc schimbari in estimarea valorll recuperabile.

0 pierdere de valoare poate fi reluata in masura in care valoarea contabila a activului nu depaseste valoarea
recuperabila, mai putin amortizarea, care ar fl fost determinata daca pierderea de valoarea nu ar fi fost
recunoscuta.

2.17 Capital sociaf
Capitalul social cuprinde actiunile ordinare inregistrate la valoarea nominala.

Grupul recunoaste modificarile la capitalul social in conditille prevazute de legislatia in vigoare si numal
dupa Inregistrarea acestora la Oficiul Registrului Comertului.

Valoarea capitalului social a fost ajustata conform IAS 29 “Raportare financiara In econemiile
hiperinflationiste”,

2.18 Dividende

Dividendele sunt recunoscule ca datorie si deduse din capitalul propriv In perioada in carc este aprobata
repartizarea lor daca acestea au fost declarate inainte sau la data bilantului,

La 31.12.2018 Grupul nu inregistreaza dividende.

2.19 Furnizori si conturi asimilate

Datariile catre furnizer si alte datorii, inregistrate la costul amortizat, Includ contravaloarea facturilor emise
de furnizorli de produse, lucrari executate sl servicll prestate, precum si valoarea serviclllor prestate s
nefacturate,

2.20 Imprumuoturi purtatoare de dobanda

Imprumuturile sunt recunoscute Initial la valoarea justa, neta de costurile de Lranzactionare. Ulterior
recunoasteri initiale, Imprumuturile sunt inregistrate la costul amortizat, orice diferenta intre cost sl
valoares de rambursarc fiind recunoscuta In contul de profit si picrdere pe perioada Imprumutului in baza
unci rate de dobanda efectiva,

2.21 Instrumente financiare

Activele financiare si datorile financlare Includ numerarul si echivalentele de numerar, clientii si alte conturi

asimilate, furnizorii sl alte conturi asimilate, imprumuturile, Descoperitile de cant care fac parte Integranta
din managementul trezoreriel sunt Incluse ca sl componenta a disponibilitatilor banestl sl elementelor

28



OLTCHIM S.A.
societate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
{toate sumele exprimate in mil LEI, daca nu este specificat altfel)

2. PRIMCIPALELE POLITICI CONTARBILE (continuare)
2.21 Instrumente financiare {(continuare)

asimilate in situatia Auxurilor de numerar. Politicile contabile privind recunoasterea si masurarea acestor
elemente sunt prezentate in politicile contabile respective ce se regasesc In aceasta nota.

Instrumentele financiare sunt clasificate ca datorii sau capitaluri propril in concordanta cu continutul
aranjamentului contractual. Dobanda, dividendele, castigurile si pierderile asociate cu wn instrument
financiar clasificat ca datorie sunt raportate ca si cheltuiala sau venit in momentul aparitiei lor. Varsamintele
catre detinatorll de Instrumente financiare clasificate in capitalurlle proprii sunt inregistrate direct in
capltaluri proprii. Instrumentele financiare sunt compensate atunci cand Grupul are dreptul legal de a
compensa si Intentioneaza fie sa compenseze pe o bara neta, fie sa realizeze activul si sa deconteze datoria
simultar.

2,22 lLeasing

Contractele de leasing in care Grupul |si asuma in totalitate riscurile si beneficiile asoclale proprietatii sunt
clazificate ca leasing financiar,

Mijloacele fixe achlzitlonate prin leasing financiar sunt prezentate ca mijleace fixe la valoare justa la data
achizitiei. Datoria fata de compania de leasing este Inclusa in bilant ca datorie privind contractele de leasing.
Recuncasterea initiala a activelor achlzitionate prin leasing se face la minimum dintre valoarea justa si
valoarea prezenta a platilor minime de leasing.

Caostul finantarii reprezinta diferenta dintre cheltuielile totale ce decurg din cantractul de leasing si valoarea
justa a mijlocului fix achizitionat. Costul finantarll este Inregistrat de-a lungul duratel leasingulul astfel
incat sa produca o valoare constanta a cheltuiclii pentru soldul datoriel aferente flecarei perioade contabile,

Valoarea chiriilor de platit pentru leasing-ul operational este inregistrata in contul de profit si pierdere liniar
de-a lungul perinadel de leasing.

2,23 Cheltuiala cu impozitul pe profit

Impozitul pe profit cuprinde o parte curenta si o parte amanata. Impozitul pe profit este recunoscut in
contul de profit si pierdere cu cxceptia cazului in care se refera la pozitii anterior recunoscute direct in
capitalurile praprii, caz in care se prezinta in capitalurile praprii.

Impozitul curent este calculat pe baza rezultatulul Ascal al perioadei, utilizand cota de impozit In vigoare la
data bilantului, ajustat cu corectille anilor anteriori.

Impozitul amanat se obtine aplicand metoda bilantiera asupra tuturor diferentelor temporare dintre
valoarea contabila sl baza fiscala a elementelar bilantiere, Urmatoarels diferente tomporare nuo sunt luake
In conslderara: forndul comercial nedeductibil fiscal, recuncastarea initiala a activelor sau pasivelor care nu
sunt combinari de intreprinder sl care nu afecteaza nici profitul contabil, nicl profitul Impozabil. Impozitul
amanat se calculeaza pe baza ratelor de impozitare prevazute de legislatia in vigoare a se aplica in perioada
cand se va realiza diferenta temporara.

Impozitul amanat la plata-activ este recunoscul numai in masura in care aste probabll sa se ablna profit
impozahil in viitor, astfel incat plerderile fiscale reportate si diferentele temporare sa poata fi utilizate,
Impozitul amanat la plata-activ este diminuat in masura in care beneficiul fiscal aferent este improbabil s
se realizeze.

Informatii referitoare la calculul impozitulul pe profit sunt incluse in Maota 13.

2.24 Parti afiliate

Socletatile se considera afiliate in cazul In care una din parti, fie prin praprietate, drepturi contractuale,

relatii familiale sau de alta natura, are posibilitatea de a confrola in mod direct sau Indirect sau de a
influenta In mod semnificativ cealalta parte.
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2, PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuara)
2,25 Beneficiile angajatilor

Pe parcursul desfasurarii activitatii sale, Grupul face plati catre statul roman in numele angajatilor sail,
respectiv contributia |z fondul de asigurarl sodiale de sanatate sl contributla asiguratorie pentru munca.
Aceste costurl sunt recunoscute in contul de profit si pierdere imprewna cu costurile salariale aferente, Toti
angaiatii Grupului fac parte din sistemul de pensii de stal. Grupul nu este angajat in nici un alt sistem de
pensii s in consecinta, nu isi asuma nicl un fel de obligatii in acest sens.

Obligatiile salariale pe termen scurt cuvenite salariatiilor sunt Inregistrate In contul de profit si plardere in
perinada cand s-a beneficlat de serviciile oferite de acestia.

Conform Contractului Colectiv de Munca, Grupul acorda angajatilor care se pensioneaza pentru limita de
varsla sau pensionare la cerere o indemnizatie egala cu trei salarii de baza la care se adauga =i sporul de
vechime avut la data pensionaril,

La 31 decembrie 2018 Grupul a inregistrat un provizion pentru beneficiile acordate salariatilor conform
Raport actuarial intocmit de un expert actuar extern, in conformitate cu prevederile IAS 19,

In cazul concedigrilor individuale sau colective ale salarlatilor pentru motive care nu tin de perscana
salariatulul, acestla beneficlaza de plati compensatorii, dupa cum urmeaza:

1. pentru vechime neintrerupta in Oltchim Intre 0 - 5 ani o suma neta de 19.800 lei;

2. pentru vechime neintrerupta in Olichim intre 5 « 15 ani 0 suma nata de 29.700 lei;

3. pentru vechime neintrerupta in Oltchim Intre = 15 anl o suma neta de 39.600 lei.
2.26 Venituri

Venlturile din vanzarea bunurilor sunt recunoscute la valoarea justa primita sau a creantei de primit, neta
de returur] si rabaturd, discounturi comerciale. Veniturile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere
cand riscurlle si beneficiile asociate proprictatii asupra bunurilar respective sunt transferate cumparatorulul,
valoarea recuperabila este probabila, costurile asociate si retururile de bunuri pot fi estimate rezonabil si
inceteaza gestiunea asupra bunurlor.

Transferarea riscurilor si beneficiilor depinde de termenll Individuall al contractului.
Veniturile sunt recunoscute in urma livrarii produselor sl acceptardl termenilor de catre client, daca exista,
deparece aceasta este data cand riscurile si beneficiile au fost transferate clientului, Vanzarile sunt

prezentate nete de TVA si discounturi comericale.

Alte venituri ebtinute de catre Grup sunt recuncscute pe urmatoarca baza:

. Veniturl din dividende — cand dreptul de a primi dividende al Grupului este recunoscut;
. Venituri din chirii — de-a lungul perioadei aferente chiriei in mod liniar;
" Wenituri din investitil - In maod linlar, In baza contractelor incheiate.

Recunoasterea Veniturilor

Veniturile sunk evaluate conform IFRS 15 = Veniturl din contractele cu clientii. Acest standard introduce un
model cuprinzator pentru recunoasterea si evaluarea veniturilor, inlocuind standardele IAS 18 Venituri®,
TAS 11 .Contracke de consbructil” sl IFRIC 13, Programe de fidelizare a clientilar®,

IFRS 15 stahileste un model in cinci pasi pentru a inreglstra veniturlle rezultate din contractele cu clientii:

« Pasul 1: Identificarea contractului cu un client

= Pasul 2: Identificarea obligatiilor de prestare din contract

« Pasul 3: Determinarca pretului franzactied

= Pasul 4: Alocarea pretului tranzactiel pentru obligatiile de prestare din contract

¢ Pasul 5: Recunoasterea veniturilor pe masura ce societatea indeplinesta o ohbligatie de prestare
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2.26 Venituri {continuare)

In conformitate cu IFRS 15, veniturile sunt recunoscute atunci cand sau pe masura ce cllientul obtine
controlul asupra bunuritor sau serviclilor, in suma care reflecta contraprestatia la care o entitate se asteapta
sa atha dreptul in schimbul transferului de hunuri sau servicll catre un client. Socictatea livreaza bunuri in
conditii cantractuale bazate pe conditl de livrare acceptate la nivel international (INCOTERMS].

Momentul in care clientul abtine controlul asupra bunurilor este censiderat a fi in mod substantlal acelas
pontru majoritatea contractelor Socletatil conform IFRS 15, Societatea a concluzionat ca venitul ar trebui
recunascut la un moment in timp, moment in care controlul activulul este transferat clientului.

Mu se recunasc veniturlle cand exista doar intentia de a dobandi sau de a produce bunurile in timp util
pentrd a fi livrate. Daca entitatea pastreaza riscurl semnificative afercnte proprietatii, tranzactia nu
reprezinta o vanzare sl venlturile nu sunt recunoscute. Daca compania pastreaza doar un risc nesemnificativ
aferent dreptului de proprietate, atunci tranzactia reprezinta o vanzare si veniturile sunt recunoscute.

Maul standard de venlturi a Inlocuit toate cerintele precedente de recuncastere a veniturilor conform IFRS,
Este necesara fie o aplicare retrospectiva completa, fie o aplicare retrospectiva maodificata pentru
perioadele anuale care incep la L lanuarle 2018 sau dupa accasta data.

Grupul a adoptat noul standard la data de intrare in vigoare obligatorie ufilizand metoda retrospectiva
modificata. In urma analizel efectuate de Grup, nu a rezultat un impact din IFRS 15 care sa necesite
retratarea rezultatului reportat, astfel ca nu s-a inreglstrat un efect din retratare in rezultatul reportat.

Vanzarl facturate, dar nelivrate
Veniturile din vanzarl ,facturate dar nelivrate” {custodie la vanzator) prin care cumparatorul devine

proprietarul bunurilor si accepta facturarea lon dar livrarea se amana la cerere acestuia. Venlturile se
recunasc atunci cand cumparatorul intra in proprietatea bunurilor doar daca:

al motivul acordului cu facturare Inalnte de fivrare trebuie sa fie substantial (sa existe solicitarea scrisa
a clientului);
b produsul trebuie sa fie gata pentru transferul fizic la client in mod curent;

ch produsul trebule Identificat separate ca apartinand clientului;
g Societatoa nu poate avea capacitatea de a utlliza produsul sau sa il directionati catre alt client,

Veniturile din prestarile de servicii sunt recunoscute daca acestea pot fl masurate in mod fiabil,

Venitul asociat tranzactlel trebuie sa fie recunoscut in functie de stadlul de executie a tranzactici la data
inchiderii bilantului. Rezultatul unei tranzactil poate fl estimat in mod fiabil atund cand sunt Indeplinite
toate conditiife urmatoare:

valoarca veniturilor poate fi evaluata In mod fabil;

este probabil ca beneficiile economice asociate franzactiei sa fie generate pentru entitate;

stadiul de finalizare a tranzactiei la finalul perlioadel de raportare poate fi evaluat in maod fiabil, s
costurile suportate pentru tranzactie si costurile de finalizare a tranzactiel pot fi evaluate in mad
fabil.

Lo

Cand rezultatul unel tranzactii care implica prestarea de servicii nu poate fl estimat in mod fiabil, venitul
trebuie recunescut doar in limita cheltuielilor recunoscute care pot fi recuperate,

Veniturile din redevente si chirii se recunosc pe baza contabilitatii de angajament, in conformitate cu
fondul economic al contractulul in cauza,

Veniturile din dobanzi se recunosc parfodic, in mod proportional, pe masura generarll venitului respectiv.

Veniturile din dividende se recunosc atuncl cand este stabilit dreptul actionarului de a prirmi plata.
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.26 Venituri {continuare)

veniturile din diminuarea sau anularea provizicanelor, respectiv a ajustarilor pentru depreciere sau
pierdere de valoare se inregistreaza In cazul in care nu se mai justifica mentinerea acestora, are loc
realizarea riscului sau cheltulala deving exigibila.

Castigurile din vanzarea de active sunt prezentate la valoare neta,

2.27 Venituri si cheltuieli financiare

Weniturlle financiare reprezinta suma venlturlor din dobanzi aferente disponihilitatilor bancare, venituri din
dividende, castiguri din transferul activelor financiare valide pentru vanzare, schimbarl in valoarea justa a
actlvelor financiare, castiguri din cursul valutar, care sunt toate inregistrate in contul de profit si pierdere,
Veniturile din dividende sunt recunoscute la data cand dreptul de a primi dividente al Grupului este
recunoscut.

Cheltuiclile financiare reprezinta suma dobanzii aferente imprumuturilor contractate, pierderi datorate
cursulul de schimb valutar, schimbari in valoarea justa a activelor financiare si pierderile de valoare ale
activelar financiare, Toate cheltulellle aferente imprumuturilor cantractate =unt prezentate pe baza dobanzii
efective.

2.28 Costul imprumuturilor

Grupul capitalizeaza costul imprumuturilor ce se aplica activelor ce au nevoie de o anumita perioada de
timp pentru a fi pregatite pentru utilizare sau vanzare.

2.29 Suyhventii guvernamentale

Subventiile guvernamentale primite pentru achizitionarea de mijloace fixe sunt incluse In datoril pe termen
lung ca si venit amanat si sunt creditate in contul de profit si plerdere liniar de-a lungul pericadel
reprezentand durata de viata estimata a mijlocului fix.

2.30 Evenimente ulterioare

Situatille financiare anexate reflocta evenimentele ulterioare sfarsitulul de an care furnizeaza informatl|
suplimentare despre pozitia Grupulul la data incheierii bilantului sau cele care indica o poslbila incalcare a
principiului continultatii activitatii (evenimente ce determina ajustarf}, Evenimentele ulterioare ce nu
constitule evenimente ce determina ajustarl sunt prezentate in note atunci cand sunt considerate
semnificative.

2.31 Rezultatul pe actiune

In confarmitate cu TAS 33, rezultatul pe actlune este calculat prin impartirea profitului sau pierderil atrlbuite
actionarilor Grupului la media ponderata a actiunilor ardinare.

Media ponderata a actiunilor in clreulatie in timpul exercitivlui reprezinta numarul de actiuni de la inceputul
perinadei, ajustal cu numarul actiunilor emise, inmultit cu numarul de lunl in care actiunile s-au aflat in
circulatie In timpul exercitiufui.

Diluarea este o reducere a rezultatulul pe actiune sau o crestere a pierderilor pe actiune rezultate in [poteza
ca instrumentele convertlbile sunt convertite, ca optiunile sau warantele sunt exercitate, sau ca actiuni
ordinare sunt emisc dupa indeplinirea anumitor conditil specificate. Obiectul rezultatulul pe actlune diluat
este conform cu acela al rezultatulul pe actiune de baza si anume, de a evalua interesul fiecarel actiuni
ordinare In cadrul performantel unei entitati,
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2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.32 Certificate de emisii de gaze cu efect de sera

Certificatele de emisii de gaze cu efect de sera care sunt primite cu titlu gratuit din partea guvernului roman
sunt recunoscute la cost zero, in conformitate cu TAS 20 “Subventii guvernamentale”, Emisiile de gaze cu
efoct de sera creeaza obligatia de a cumpara certificate de emisie.

In conformitate cu HG nr, 780/ 2006, pentru punerea in aplicare a Directivel Curopene nr, 2003/2007/CE
privind emisiile de gaze cu efect de sera, Romania a implementat un sistem de comercializare a certificatelor
de emisii de gaze cu efect de sera.

Un certiflcat de emisie de gaze cu efect de sera cste un titlu care transmite Grupulul dreptul de a emite
echivalentul unei tone de diexid de carbon, intr-o perioada determinata. Scopul certificatului este doar
pentru a se conforma cu HG nr, 78072006 privind punerea in aplicare a sistemului de comercializare a
certificatelor de emisie de gaze cu efect de sera.

Pentru noua perivada de comercializare 2013-2020, care este cea de-a treia perinada de comerciallzare, la
nivelul Uniunii Europene s-a stahilit numarul total de certificate de emisll de gaze cu efact de sera, alocate
pentry fiecare stak membru si pentru flecare instalatie care intra sub incidenta schemei de comercializare
a certificatelor de amisii de gaze cu efoct de sera.

In anul 2011 s-a intocmit Raportul de wvalidare, verificat de catre un organism acreditat, prin care 5-a
realizat calculul numarului anual preliminar de certificate alocate cu Htlu gratult pentrd perioada 2013-
2020, in urma carora au fost alocate un numar de 296.107 certificate anual pentru intreaga pericada.

In octombrie 2013, dupa aplicarea unor factorl de reducere a emisillor de dioxid de carbon, autoritatea
publica centrala pentru protectia mediului si schimbarilor climatice a informat operatorli despre faptul ca 5-
a revizuit numarul de certificate slocate cu titlu gratult pentru perioada 2013-2020, si care poate varia de
la un an la altul, desarece certificatele se vor acorda in functic de medificarile nivelurilor de activitate
anuale, pentru care s-a realizat calculul acestora,

Pana la data de 31 decembrie a fiecarui an din peroada 2013-2020, Oltchim S.4. transmite catre
autoritatca publica centrala pentru protectia mediului sl schimbarilor climatice orice maodificare de
capacitate relevanta, prevazuta sau efectiva, nivelul activitatii si functionarii instalatiei, conform
formularelor (ancxelor 3 si 4} prevazute in Ordinul 89/2013, cu privice la modificarile relevante
{mariri/diminuari de activitate) din Grup, ce ar putea avea un impact asupra alocarii certificatelor de amisli
de gaze cu efect de sera.

Pentru anul 2018 au fast alocale un numar de 254,366 certificate pentru Oltchim Bm, Valces si 0 certificate
pentru Directia Petrochimica Bradu.

Urmare a calculului, pentru anul 2018, au fost emise un nr, de 94,007 certificate pentru Oltchim Rm. Valcea
care trebuie prodate pana lz data de 30 aprilie 2019, Nedepasirea cotel alocate nu duce la inregistrarea
vreunul impact in situatille financiare Oltchim SA.

2.33 Active Financiare

Activele financiare ale entitalll sunt formate din creante comerciale, alte creante, numerar si echivalente
de numerar, alte active financiare, cuprinse in situatia pozitiei financiare.

IFRS 9 Instrumente financiare inlocuieste IAS 39 Instrumente financiare: recunoaskere si evaluare pentru
perioade anuale incepand cu 1 fanuarie 2018, adunand teate cele trei aspecte ale contabilitatii pentru
instrumentele financiare: clasificarea si evaluarea, depreciersa si contabilltalea de acoperire a riscurilar.

IFRS 9 aduce modificari semnificative privind recunoasterea si evaluarea activelor financlare, pe baza unui
moadel de afaceri si a fluxurilor de trezorere contractuale sl Implementeaza un model nou privind
recunoasterea ajustarilor de depreciere bazal pe pierderile anticipate din creante, Suplimentar, standardul
prezinta modificari asupra contabilizarii instrumentelar de acoperire impaotriva riscuriler In vederea unci mai
bune reflectar a efectulul activitalilor de gestiohare a riscurilor, pe care o companie le adopta pentru a
gestiona expunerile.
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2. PRIMCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.33 Active Financiare (continuare)

Fiind permis de cabtre standard, Grupul a adoptat IFRS 2 de la 1 fanuarie 2018 utilizand metoda
retrospectiva modificata, cu ajustarile cumulate din aplicarea initiala recunoscute la 1 fanuarie 2018 in
capitalurile proprii si fara a modifica cifrele din perloadele antericare. Pentru categoriile de active financiare
ale Grupului, nu exista diferente semnificative intre metoda de evaluare inltiala conform IAS 39 si noile
categor| de evaluare conform IFRS 9.

IFRS 9 prezinta trel categoril principale de clasificare a activelor finandlare: evaluate la cost amortizat,
evaluata la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatulul global si evaluate la valoarea justa prin contul
de profit si pierdere.

Entitatea clasifica activele financiare in una din categoeriile prezentate mai jos, in functie de scopul pentru
care au fost achizitlonate,

u Fvaluars la valoare justa prin contul de profit si pierdore — se realizeaza doar pentru categoriile de
instrumente financiare derivate detinute in vederea vanzarll. Acestea sunt recunoscute in bilant la
valogrea justa, iar modificarile de valoare sunt recunoscute in contul de profit si pierdere.

. Recunoastorea creantelor — in aceasta categorle se clasifica acele active care au o scadenta fixa sau
care poate fi determinate usor si nu sunt cotate pe o piata active. Acestea apar de obicei prin
provizicane constituite aferento marfurilor sau serviclilor pentru client, dar pot incarpora si alte tipuri
de active monetare aferente contractelor. Acestea sunt recunoscute initial la valoarea justa plus
costurile tranzactionarii, direct atribuibile achizitiei sau emiterii, ulterior fiind recunoscute la valoarca
amortizata utilizand metoda dobanzil de plata, mal putin ajustarea pentru depreciere.

Modelul nou de deprecicre din IFRS 9 prevede ca ajustarile de depreciere se recunosc conform pierderilor
anticipate din creante =i nu conform modelului pierderilor efective din creante prevazut de IAS 39, [FR5 9
cere ca Socletatea sa inregistreze un provizion pentru pierderile preconlzate din creditare pentru toate
imprumuturile si alte active financiare atasate datorillor care nu sunt detinute la valoare justa prin profit
sau pierdere. Activele financiare evaluate la cost amortizat vor face obiectul prevederilor pentru depreciers
conform IFRS 9. In general, aplicarea modelulul privind plerderile anticipate din creante wva presupune
inregistrarea mai devreme a pierderilor din creante si va conduce la cresterea ajustarii de depreciere pentru
elementele relevante.

Pentru unele instrumente financiare, cum sunt creantele comerciale, pierderile din depreciere sunt estimate
pe baza unei abordari simplificate, recunoscandu-se plerderl anticipate din creante pe durata de viata a
acostora, Societatea a stabliit o matrice a provizioanclor oo se bazeaza pe experienta pierderilor din
creditare |storice ale Societatii, ajustate pentru factorii prospectivl specificl debitorilor si mediului economic.

Pantru alte active financiare (Imprumuturile pe termen lung de primit), pierderile preconizate din creditara
se bazearza pe pierderile la 12 luni sau pe toata durata de viata a Instrumentului, in functie de evolutia
riscului de credit de la data acordarll pana la data bilantului. Pierderile preconizate din creditare la 12 luni
sunt partea din pierderile din creditare preconizate pe toata durata de viata ce rezulta din cvenimente de
neindeplinire pe un instrument financlar ce sunt posibile intr-o perioada de 12 luni de la data raportaril. Cu
toate acestea, cand exlsta o crestere semnificativa a risculul creditulul de la recunoasterca initiala,
provizionul sc wva baza pe pierderile din credltare preconizate pe toata durata de viata.

Contabilitatea operationilor manetare In valuta straina se tine atat in moneda in care a fost efectuata cat
si in moneda natlonala, conversia in moneda nationala se face conform politicilor contabile aferente
conversiel tranzactiifor in mangda straina prezentate mal sus In aceste note.

2.34 Ccheltuieli cu chiriile

Moul standard, IFRS 16 Contracte de leasing, va intra in vigoare pentru perioade anuale Incepand la sau
dupa 1 januarie 2019, Acest standard va inlocul standardul IAS 17 si stabileste cerinte noi pentru
contabilizarea contractelor de leasing. Grupul a efectuat o analiza preliminara pentru a stabill impactul
asupra situatillor financiare la 31 decembric 2018, In urma acesteis, nu a rezultat un impact din IFRS 16
la data raportarii, 31 decembrie 2018,

34



OLTCHIM S5.A.
societate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
MNOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
{toate sumele exprimate in mii LEL, daca nu este specificat altfel)

2. PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.34 Cheltuieli cu chiriile (continuare)

Cea mal Importanta modificare propusa de standard este de a recunaste un drept de utilizare ca activ sl &
unei datarii privind leasingul, care va conduce la o crestere a valorli imobillzarilor corporale si a datoriilor.
Tn situatia veniturilar sl cheltulelllor s& vor raporta cheltuieli cu amaortizaraa si cheltuicli cu dobanzile, in loc
de cheltuleli privind inchirierea. Acest lucru va conduce la o crestere usoara a rezultatulul din exploatare
caro va fi contrahalansata de cheltuieli mai marl cu dobanzile.

Oltchim SA va aplica initial IFRS 16 |3 1 ianuarie 2015, utilizand |a data tranzitlel metoda retrospectiva
modificata,

2.35 Contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute In sltuatiile financlare consolidate. Ele sunt prezentate daca
posibilltatea unel lesir de resurse ce reprezinta baneficii economice oste posibila, dar nu probabila.

Un activ contingent nid este recunoscut in situatille financiare anexate, o oste prezentat atunc cand o
intrare de beneficli economice cste prohabila.

2.36 Cifre comparative

Sltuatllle financiare consolidate pentru cxercitiul incheiat la 31 decembrie 2018 prezinta comparabilitate cu
situatiile financiare consclidate pentru exercitivl Inchelat 12 31 decembrie 2017,

Acolo unde 2 fost necesar, cifrele comparative au fost reclasificate pentru a fi in conformitate cu modificarile
in prezentarea situatillor financiare consolidate ale anului in curs.

2.37 Informatii comparative

Grupul a adoptat noul standard IFRS 15 la data de intrare in vigoare obligatorie utilizand metoda
retrospectiva madificata, In urma analizei efectuate de Grup, nu a rexultat un impact din IFRS 15 care sa
necesite retratarea rezultatulul reportat, astfel ca nu s-a inregistrat un efect din retratare in rezultatul
reportak.

Incepand cu anul 2018 socletatea a adoptat IFRS 9 utilizand metoda retrospectiva modificata, cu ajustariie
cumulate din aplicarea initiala recunoscute la 1 ianuarie 2018 in capltalurile proprii si fara a modifica cifrele
din perioadele anterioare. Pentru categoriile de active financiare ale Grupului, nu exista diferents
semnificative intre metoda de evaluare initiala conform 145 39 si noile categorll de evaluare conform IFRS
9, Pentru creantele comerciale, Grupul a stabilit o matrice a provizioanelor ce se bazeaza pe cxperienta
pierderilor din creditare Istorice ale Grupului, ajustate pentru factorii prospectivi specifici debitorilor si
rediulul econamic.

Incepand cu 1 januaric 2019, Grupul va adopta noul standard IFRS 16 "Leasing”. IFRS 16 este in vigoare
pentru pericadele anuale care Incep la sau dupa 1 lanuarie 2019, In 2018, Grupul a efectuat o analiza a
impactulul rezultat din aplicarea IFRS 16, dar nu a avut efect semnificativ asupra situatiilor financlare |la 31
decembrie 2018,

2.38 Pasive financiare

Grupul anticipeaza ca adoptarea acestor standarde =i amendameante la standardele cxistente nu va avea
un impact semnlficativ asupra situatiilor financiare ale Grupului in periopada de aplicare initiala.
Contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor pentru un portofollu de active si pasive financiare ale carei
principii nu au fost adoptate de UE ramane nereglementata. Conform estimarilor Grupulul, folosirea
contabilitatii de acoperire impotriva riscurilor unui portofoliv de active si paslve financlare conform IAS 39:
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2. PRIMCIPALELE POLITICI CONTABILE (continuare)
2.38 Pasive financiare {continuare)

“Trstrumente financlare: recunoastere si evaluare’ nu ar afecta semnificativ situatiile financiare, daca esta
aplicata la data bilantului.

3. DETERMINAREA VALORII LICHIDATIVE

Politicile contablle ale Grupului impun determinarea valorll lichidative atat pentru activele financlare si
nefinanciare cat si pentru pasive, dat fiind faptul ca urmatoarea etapa a planului de recrganizare este
falimentul. Valoarea lichidativa a fost detarminata dupa metodele aratate mal jos. Informatii aditionale,
unde este cazul, despre presupunerile facute pentru determinarea valarilor lichidative sunt prezentate in
notele specifice activului sau pasivulul respectiv,

" Imobilizari corporale

Activele ce sunt supuse amortizarii sunt revizuite pentru identificarea pierderilor din depreciere ori de cate
arl evenimeante sau schimbari in circumstante Indica faptul ca valoarea caontabila nu mal poate fi recuperata,
Pierderoa din depreciers este reprezentata do diferenta dintre valoarea contabila si valearea recuperabila
a activulul respectiv.

® Stocuri

Waloarea justa a stocurilor achizitionate este determinata pe baza protului de vanzare estimat in cursul

normal al activitatii minus costurlle estimate pentry finalizare, daca este cazul, sl 0 marja rezonabila a
profitulul bazata pe cheltuielile ocazionate de vanzare sl finalizara.

4. RAPORTAREA PE SEGMENTE OPERATIONALE
Segmente geografice
Actlvitatea de vanzarc a Grupulul este divizata in principal in doua zone geografice - Uniunea Europeana

si Turcia. Activele sl activitatile de productie ale Grupulul sunt localizate in principal in Romania si in
consecinta niclo Informatia nu este prezentata referltor la locatia activelor,

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

{%a) 2018 O 2017

Plata interna 24 275,404 22 214,741
Export 76 B66.631 78 746.847
100 1.142.035 100 961.588
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4. RAPORTAREA PE SEGMENTE OPERATIONALE (continuare)

Europa

Orientul Mijlaciu {inclusiv Turcia)
Asia-Pacific

Africa

America

Total

Prezentarca cifrel de afaceri pe tipurl de produse:

Polioli-policteri

Clorosadice

Cxo-alcooli

Marfuri (in principal revanzari de wutilitati)
Directia Petrochimica Bradu

Materiale de constructie

Diverse

Anul incheiat la
31 decembrie 2018

Anul incheiat la
31 decembrie 2017

980.686 825,568
130.549 104,548
G.227 16.542
19.117 8.850
5.456 6.080
1.142.035 961.588

Anul incheiat la
31 decembrie 2018

Anul incheiat la
31 decembrie 2017

Total

601.844 585,955
263.818 202.089
171.156 144 784

88.369 21.043

- 167

114 8
16.734 7.542
1.142.035 961.588

Prezentarea rezultatului operational pe segmente de actlvitate:

Anul incheiat Ia
31 decembrie 2018

Anul incheiat la
31 decembrie 2017

Chimie (polioli-polieter, clorosodice) 91.419 74,268
Materlale de constructii (4.585) (8.573)
Oxo-alcooli 5.159 13.034
Directia Pelrochimica Bradu (11,888) (13.573)
Altela (1.328) {1.405)
Total rezultat operational 78.977 63.751
Yeniturl / (Cheltuizll) din recvaluare active si

ajustari pentru depreciere 5.598 (4.784)
Yenlturl din investitii 4,775 8.820
Costul net al finantarii (198) (197)
Pezultatul socletatilor asociate puse in echivalenta = -
Rezultat inainte de impozitare 89.152 67.590
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4, RAPORTAREA PE SEGMENTE OPERATIONALE (continuare)
Prezentarea activelor pe segmente de activitate:

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Chimie (palinli-polieter, clorosodice) 497.210 839.506
Materiale de canstructii = 13.025
Oxo-alcoali - 6.730
Directia Petrochimica Bradu 205,455 205,684
Altele 1.939 1.153
Total 704.604 1.066.098

Prezentarca datoriilor pe segmente de activitate:

Anul incheiat Ia
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Chimle (polioli-polleter!, clorosodlca) a05.165 1.331.203
Materiale de constructii - -
Oxo-alcooli - =
Directia Petrochimica Bradu 677 7.088
Altele 2.119 1.267
Total a07.965 1.339.558

Prezentarea amortizari pe segmente de activitate:

Anul incheiat la
31 decembria

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Chimie (paolloli-polieter, clorosodice) 82,266 B7.761
Materiale de constructii 544 1.296
Cxo-alcooli 3.764 2.851
Directla Petrochimica Bradu - -
Altele 32 297
Total B6.395 92.215

5. VANZARI NETE

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Venituri din vanzarea produselor finite 1.026.368 922.995
Venituri din vanzarea marfurilar 88.369 21.045
Altele 27.298 17.548
Total 1.142.035 061.588
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5. VANZARI NETE {continuare)

Grupul a adoptat noul standard IFRS 15 la data de intrare In vigoare obligatorie utilizand metoda
retrospectiva modificata. Tn urma analizei efectuate de Grup, nu a rezultat un impact din IFRS 15 care sa
necasite retratarea rezultatulul reportat, astfel ca nu s-a inregistrat un efect din retratare in rezultatul

reportat.

Grupul @ analizat contractele sale cu clientii pentru a-si determing toate obligatiile de executare sl nu a
identificat niclo noua obligatie de executars care ar trebul contabilizata distinct in conformitate cu IFRS 15,

G. VENITURI DIN INVESTITII

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

Venituri din inchirierea Investitiilor imabiliare
Venltur din dobanzi aferente depozitelor bancare

Total

2018 2017
4.775 8.820
1.472 110
G.247 8.930

7. ALTE CASTIGURI SAU PIERDERI

Venituri din chirii

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

Yenlturl din prestari servicil

Venituri din penalitati percepute

CCastig / plerdere din diferente de curs valutar
Castig / {picrdere) din ajustar depreclere active

circulante

Castlg / (plerdere) din ajustari depreciere

imohilizar financiare

Castig / (plerdere) din variatia provizicanelar
Castig / {pierdere) din sconturi
Castig / (pierdere) din vanzare/casarc imobilizari

Alte castigur]

Tatal

2018 2017
1.166 1,437
6.730 3.769
8.739 32
22 (391)

474 1.805

0 (135)
(27.581) 646
(1,039) (809)
58.410 (2.551)
65 51
52,986 3.854

Castigul din vanzares activelor de 58.410 mii lei este determinat de faptul ca pretul de vanzare al activelor

a fost mai mare decat valoarsa ramasa a acestora.
Pierderea din varlatia provizioanelor de 27,581 mii lel este determinata de pravizionul constitult pentru

plata de plati compensatarii persoanslor care vor fi disponibilizate in prima parte a anului 201%,

8. CHELTUIELI CU MATERIILE PRIME SI CONSUMABILE, ENERGIA SI APA

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembris

Materii prime consumate

Costul marfurilor vandule

Cheltulell cu energia si apa
Cheltuiali cu materiale consumablle

Total

2018 2017
471,388 430.006
85.265 18.500
197,435 198.385
30.117 23.950
784.205 670.841
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9. CHELTUIELI / {VENITURI) CU DEPRECIEREA SI AMORTIZAREA ACTIVELOR

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Amartizarea mijloacelor flxe g6.0%0 41,909
Amaortizarea Imobilizarilor necorparale 304 306
Castig / {Pierdere) din ajustar pentru deprecierea
imabilizarilor {47.085) (41.103)
Total 39.309 51.112

{Castig) / Pierdere din ajustari pentru depreciersa imobilizarilor reprezinta miscarea neta din inregistrarca

provizionulul pana la valoarea lichidativa aferent mijlaocelor fixe reevaluate la 31 decembrie 2018,

10, CHELTUIELILE SALARIALE

Grupul nu are obligatii contractuale pentru pensionarea celor cu functii de conducere si administratorilor
Grupulul, altele decat cele prevazute in Contractul colectiv de munca, La 31 decembrie 2018 nu exlstau

asigurari de malpraxis profesional pentru conducerea Grupulul.

In cursul anulul 2018 nu au fost acordate avansuri celor cu functil de conducere sau administratorilor
Grupului, exceptand cheltuielile de calatorie. Fondul de salarii pantru conducerea Grupului se prezinka

astfel:
Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
Salarille managementului 6.395 1.935

Cheltulelile tolale cu remuneratiile personalului sunt prezentate mai jos:

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Salaril si indemnizatii brute 109.330 828.750
Cheltulell cu asigurarile sociale angajatar 7.568 25.585
Tichete de masa 5.375 6.836
Tatal 123.273 121,171

In ceea ce priveste personalul societatii Oltchim 5.4, aproximativ 70% a fost preluat in data dc
B decembrie 2018 de catre Chimcomplex SA, cumparatorul activelor operationale ale Oltchim, un numar
de 436 salariatl vor i disponibilizati prin primirea de plati compensatorii, lar aproximatly 130 salariati isi

var dasfasura activitatea cu norma intreaga In continuare in Oltchim S.A.

11. COSTUL NET AL FINANTARII

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Cheltuieli nete cu dobanzile bancare - -
Comisioane bancare sl costurl asimilate 188 197
Total 198 197
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12. ALTE CHELTUIELI

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2018 2017

Cheltuiell f (Yeniturd) din reevaluarea imobilizarilor
corporale 4.113 12.465

Cheltuieli / {(Venituri) din reevaluarea imobillzarilor
necorporale 5 2
Cheltuieli privind transpartul si logistica 16.641 17,431
Alte cheltuleli privind servicllle prestate de terti 55.551 17.708

Constituire fond mediu pentra inchidere depozite
deseuri 23.569 =
Penalitati ABA Ot - depasire concentratii poluanti

din ape uzate 15.778 13.426
Cheltuieli de protocol 231 442
Cheltuiell cu reparatiile 8.832 3.137
Cheltuieli cu impozite si taxe 6.068 5.251
Cheltuieli din creante 4.139 198
Cheltuicli privind asigurarile 741 485
Cheltuieli cu posta si telecomunicatlile 179 190
Cheltuiell cu deplasari 265 171
Cheltuieli privind chiriile 1.051 235
Cheltulell privind comisioanele si onorariile e -
Cheltuieli privind amenzile si penalitatile 1.463 2.866
Alte cheltuieli 3.578 2.757
Total 142.204 76.764

Conform plan de reorganizare Oltchlm S.A. aprobat, vanzarea activelor a generat cheltuiell necesare
proceduril, motiv pentru care cheltuiclile privind serviciile prestate de tertl au Inreglstrat crestere in anul
2018, Variatia cea mai semnificativa fata de anul precedent se datorenza taxei UNPIR si onorariilor catre
administratorll judiciar] aferente contractelor cu Chimcomplex Borzesti si cu Dynamic Selling Group privind
vanzarea pachetelor de active,

In conformitate cu contrachul de wanzare — active incheiat cu Chimcomplex, in termen de 5 zile de la
incasarea pretului activelor, =-a transferat catre acesta suma de 23.569 mii lei in vederea efectuaril
lucrarilor de inchidere depozite descuri periculoase si nepericuloase,

Cresterea cheltulelllor cu reparatiile in anul 2018 comparativ cu anul 2017 este determinate de revizia
generala anuala efectuata in anul 2018 mail complexa decal In anul precedant.

13. IMPOZITUL PE PROFIT

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent (60.730) (19.782)
Cheltuiala cu impozitul pe profit amanat - =
Total {60.730) {(19,782)

Conform Codulul Fiscal, impozitul pe profit se determina prin aplicarea cotel de 16% la prefitul impozahil,
Profitul impozabil se calculeaza ca diferenla Intre veniturile realizate din orice sursa si cheltuielile efectuate
in scopul realizarll de venituri dintr-un an fiscal, din care se scad veniturile neimpozablle st la care se adauga
chaltuielile nedeductibile.

Pentru impozitul pe profit aferent anului fiscal 2018 Grupul beneficlaza de reducerea de 5%, conform
prevedetilor art, 23 din Ordonanta Guvernului nr.23/2017 privind plata defalcata a TVA,
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13 IMPOZITUL PE PROFIT {continuare)

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decambrie
2018 2017
Rezultat brut (1) 89.152 67.590
Rezultat brut aferent altor actlvitatl nesupuse
impozitului pe profit (2) 409 {4023
Rezultat brut inaintea impozitarii (1-2) 89.561 G67.992
Cheltuiala cu impozitul pe profit calculata la 16% 14,337 10.875
Efectul sumelor de natura veniturilor 40,537 656
Efectul sumelor de natura cheltuielllor - (599
Efectul veniturilor neimpozabile {19.778) {24.951)
Efectul cheltuielilor nedeductibile ZB.830 33.487
Efectul impozitului amanat = =
Efectul pierderii fiscale din anii precedenti 2 -
Deducer aferente sponsorizarilor - -
Total 63.926 20.008
Feducere 5% conform OG nr.23/2017 (3.196) 226
Total impozit pe profit de plata 60.730 19,782

Cresteraa impozitului pe profit in an se datoreaza in mare parte tranzactiei de vanzare cu Chimcomplex
Rorzesti in data de 7 decembrie 2018 si realizarii rezervelor de reevaluare aferente mijloacelor fixe vandute,

14, IMPOZIT SPECIFIC UNOR ACTIVITATI

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

Cheltuiala cu impozitul specific unor activitati 51 51
Tatal 51 51

Prin derogare de la prevederle Codulul flscal privind impozitul pe profit, in baza Legll nr.170/2016 privind
impozitul specific unor activitati, s-a calculat impozit specific anual pentru anul 2018, intrucat Grupul
desfasoara activitate secundara la subunitatea societatii Oltchim 5.4, - Cantina conform codului CAEN 5621
“Activitatl de alimentatle (catering) pentru evenimente”. Impozitul specific se calculeaza in functie de
anumite variabile, precum rangul localitatii in care cste amplasata unitatea, suprafata acesteia sau
sezonalitatea,

15. PROFITUL / (PIERDEREA) PE ACTIUNE

Rezultatul pe actiune este determinata prin divizarea venitulul net atribuibil actionarilor ordinarl la numarul
mediu ponderat de actiuni crdinare emise. Nu exista actiuni potentiale diluate la 31 decembrie 2018,

Prafitul/( Pierderea) pe actiune, de baza, atribuibila societatii mama

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

Profit/(Pierdere) net{a) atribuibila societatii mama 28.373 47756
Mumar mediu de actiuni {milioans actiuni) 343 343
Profitul/{Pierderea) pe actiune, de baza {Lei pe actiung) 0,082/14 0,139221

432



societate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement

OLTCHIM S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINAMCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMERIE 2018
{toate sumele exprimate in mii LEI, daca nu este specificat altfel)

16. A) IMCBILIZARI CORPORALE si ACTIVE TINUTE SPRE VANZARE

Imobilizari

Instalatii Alte instalatii, corporale in

Terenuri si tehnice si utilaje si curs de
Valor] brute constructii masini mobilier executie Total
Sold la 1 ianuarie 2017 400.832 529.025 2.885 83.045 1.015.787
Crasterl) Descrester 11.204 5,015 320 11,050 20.489
=gin care majorar! gin regvaluara 10,665 47.265 268 - 5189
Tesiri (35,731} [B5.250) 493 (20.250) (141.725)
-din care diminuart oin resvaivare (1a.059) {B.880) (el {42) (25,112)
Ajustare provizion obligatii mediu - - - 710.5%4) [10.554)

Transferur 1a/de |a glte pozitii
(orovizion obligatii de medic) = 15,390 - 115.399) -
Avansur - 521 = 521
Seld la 31 decembrie 2017 376.304 526.611 2.712 47.851 953.478
Seld la 1 ianuarie 2018 376.304 526.611 2.712 47.851 §953.478
Cresterl/ Dascrester| E.555 B.521 12 18174 33.460
=g care: fransferurl de lz alte pozifil (punerd in functiune) £.836 5,038 15 - 9,730
-din care: maiorart din resvaluare 3.518 1,499 3 443 5813
Iesirl {203,581} {384.860] (2.513) {52.514) (643.458)
~tin care: vanzar! active (201 270) (353.450) (2:497) (42.512) (509, 723)
-din care: transferur! da la alte pozitii {puneri in functivne} - = - (2.790) (5. 730;
~din care diminuarl din resvaluare [(1.495) f6.455) 3) (212) {8.185)
Transferurt lajde la alte pozitii

[provizion ohlicati de mesdiu) 15,3949 (15,399} - - -
Anulare provizion de madiu (15,399} - - - [15.399)
Bvansuri = (1,554} = - 1,554}
SUBTOTAL 179378 133.419 218 13.511 326.526
Transferuri in active tinute spre vanzars {179.372) (1334190 (218) £13.511) (325,525

Scld Ia 31 decembrie 2018

lesirile de mijloace fixe sunt determinate de vanzarea activelor catre Chimecomplex si Dynamic Selling.
anularea provizionului chligati mediu este detarminata de faptul ca obligatia de inchidere depozite deseuri a fost preluata de Chimcomplex Borzestl odata cu

achiziticnarea activelar,
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OLTCHIM S.A.

societate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMEBRIE 2018

(toate sumele exprimate in mii LEI, daca nu este specificat altfal)

16. A} IMOBILIZARI CORPORALE si ACTIVE TINUTE SPRE VANZARE (continuare)

Amortizari si provizioane

Soid Ia 1 ianuarie 2017

Amartizare in 2017

Anulare amartizare cumulata

Amortizarea aferenta iesirilor

Fierderi / (Reversari) din reducerea de valoare

Sold la 31 decembrie 2017

Sold la 1 ianuarie 2018

Amwortizare in 2018

Anulare amartizare cumulata

Amartizarea aferenta iesirilor

Pierder! / [Reversari) din reducerea de valoare
SUBTOTAL

Transferurl in active tinute spre venzars

Sold la 31 decembrie 2018

Valeare neta

1 lanuarie 2017

31 decembrie 2017
1 lanuarie 2018

31 decembrie 2018
Active tinute spre vanzare

Instalatii Alte instalatii, Imobilizari
Terenuri si tehnice si utilaje si corporale in curs
constructii masini muobilier de executie Total
32.387 67.315 60 43.685 143.447
15,035 76.3458 405 - 91.789
(15.010) (76.312) (402 - [91.725)
(24) (3) - - (27)
(4.035) [9.204) (423 {27.222) (41.004)
Z2E.352 58.145 21 15.962 102.480
ZB.352 58.145 21 15.262 102,480
13.987 71.671 402 - 86.060
(B17) (24.855) (123 ~ (25.784)
(13.170) (46.663) (3887 - (60,2217
(14.807) (29.641) 5} (2.631) (47.084)
13.545 28.557 18 13.211 55.451
(13,545} (28.557) (183 (13.311} (55.451)
Instalatii Alte instalatii, Imobilizari
Teranuri si tehnice si utilaje si corporale in curs
constructii masini mobilier de executie Total
368,445 451.710 £.825 39.360 872,340
247.853 468,466 2.690 Z1.B89 B50.998
347.853 AB8. 466 Z2.650 31.88% 850,998
165,833 104.862 200 180 _ 271.075

44



OLTCHIM S.A.
societate in reaorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
NOTE LA SITUATIILE FINAMCIARE CONSOLIDATE
PEMTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
{toate sumele exprimate in mii LEL, daca nu este specificat alifel)

16. A) IMOBILIZARI CORPORALE si ACTIVE TINUTE SPRE VANZARE (continuare)

Imabilizarile carporale sunt prezentate in situatia pozitiei financiare |a cost sau valoarea reevaluata, mal
putln amortizarile si ajustarile pentru depreciere sau pierderi de wvaloare in conformitate cu IAS 16
LImohilizarile corporale” si IAS 36 Deprecierea activelor”,

Reevaluarea

Grupul a ales sa prezinte imobilizarile corporale la valor reevaluate., Orice crestere rezultata din reevaluarea
imohilizarilor corporals este inregistrata direct In creditul conturiler de capitaluri proprii, in rezerva din
resvaluare, daca nu a existat o descrestere anterioara recunoscuta ca o cheltuiala aferenta acelui actlv,
caz In care cresteren este recunoscuta ca venit care sa compenseze cheltulala recunoscuta anterior la acel
activ, O descrestere a valorii nete contablle rezultata din reevaluare este tratata ca o cheltuiala in masura
in care In rezerva din reevaluare nu este inregistrata o suma referitoare la acel activ,

Lrmortizarea aferenta Imobilizarilor corporale reevaluate este inregistrata in contul de profit si pierdere. La
casarea sau cedaraa ulterioara a unui activ reevaluat, surplusul din reevaluare atrlbuibil inclus in rezerva
din reovaluare este transferat direct in rezultatul reportal reprezentand surplusul realizat din rezerve din
reevaluare. Transferul rezervei din reevaluare nu este posibil decat in cazul derecunoasterli activului,

Atunci cand un element de Imobilizari corporale este recvaluat, orice amaortizare cumulata la data
reavaluarii este eliminata din valoarea contahila bruta a activului sl suma neta este retratata la valoarca
regvaluata a activului, La 31 decembrie 2018, valoaren amaortizarii cumulate anulate a fost de 25.784 mii
LEL

In anul 2018 Grupul a decis sa efectueze reevaluarea imobilizarilor corporale ramase dupa vanzarea catre
Chimcomplex Borzestl, recvaluare ce a fost efectuata de catre un evaluator Independent, respectiv firma
Romcontral SA - autorizat ANEVAR. Dat fiind faptul ca Qltchim S.A.nu va mal avea activitate de productie
dupa 31 decembrie 2018, Grupul a decis sa efectueze reevaluarea Imobilizarilor corporale, reevaluare ce a
fost efectuata de catre un evaluator Independent, respectlv autorizat ANEVAR. In situatiile financiare la 31
decembrie 2018 ale Grupulul, activele pe termen lung sunt prezentate |a valoarea de lichidare pe premiza
ca activele var fi supuse vanzarii in bloc pe pachete de active =i pe premiza de functionalitate exercitate de
vanzator. Valorile lichidative ale activelor sl pasivelor inregistrate la 31 decembrie 2018 pot varia
semnificativ fakta de ce se poate realiza in etapa de faliment,

Metode de evaluare utilizate

Estimarea valorii de piata a imobllizarllor corporale mijloacelor fixe s-a efectuat prin aplicarea metodelor
standard de evaluare, respectiv:

¥ Metoda abodarii prin piata. Estimarca valorii de piata prin metoda comparatiei se bazeaza pe faptul
ca participantii pe piata recunos=c o relatie directa intre valoarea activalui de evaluat si valorile altoc
active similare sl competitive tranzactionate sau ofertate recent,

¥ Metoda abordarii prin cost. Abordarea prin cost estlmeaza valoarea prin determinarca costului actual
de Inlocuire al bunulul, din care se deduc clementele de depreciere care conduc la plerderea de
valoare a bunului in urma deprecieri fizice, functionale sau externe.

L Metoda comparatilar de pigta ce se hazeaza pe principiul substitutle] care afirma ca un cumparatar
prudent nu va plati pentru un activ un pret mal mare decat al altui activ similar sau echivalent in
aceleas! conditll, Prin aceasta metoda, wvaloarea activelor evaluate este determinata pe baza
preturilor abtinute de active similare, In Lranzactil efective ce au avut loc intr-un interval de timp
rezonabil, sau pe baza unor oferte de tranzactionare recente sau active la data evaluaril.

v Metoda costuiui de infecuire net/costul do reconstructie net, Caostul de |nlocuire net este” costul
curent necesar pentru inlocuirea unui activ cu activul modern echlvalent din care se scad deprecierea
fizica si toate formele relevante ale depracierdi si optimizarii, Costul de reconstructle net este costul
estimat pentru a construi, la preturile curente de la data evaluarii, o replica identica a activalui
ovaluat, utilizand aceleasi materiale s| tehnicl, aceleasi standarde si normative de executie si
ingloband toate deficientele functionale din supradimensionare etc. ale activulul sublect, din care se
scad deprecierea fizica si toate formele relevante ale deprecierii si aptimizaril.



OLTCHIM S5.A.
societate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
{toate sumele exprimate in mii LEI, daca nu este specificat alitfel)

i6. A) IMOBILIZARI CORPORALE si ACTIVE TINUTE SPRE VANZARE (continuare)

¥ Metoda lichidativa Metodologia de evaluare a lichidarii este utilizata atunci cand o intreprindere s
va intrerupe oporatiunile sau se va restructura. Venilturile din lichidare se calculeaza in cadrul uneal
premise de lichidare ordonala sau fartata. © premisa normala de lichidare presupune ca o compania
isi poate permite sa vanda fiecare activele sale ofertantulul cal mai mare si ca vanzatory! peate Jua
un Hmp rezonabil pentru @ vinde fiecare activ prin intermediu! canslefor de vanzare si de distributic
care atrag cel mal mare pret rezonabil disponibil. O premizs de lichidare fortata presupune o3 o
companie trabuio sa-si vanda foate activele intr-un arizont de timp foarte scurt pentre unul sau mai
multi cumparatori. 1n general, in acest context, cumparatorul activelor este un comerciant specializat
in acest Hp de lichidare, Din maotive ovidente, o valoare de lichidare fortata va i intotdeauna mal
mica decat valoarea de lichidare ardanata,

In urma reevaluaril mijloacelar fixe, au rezultat:

- Majorarl de valor la mijleace fixe de 4,776 mii lei, din care 4.774 mii lei s-au inregistrat in rezerva
de reevaluare, rostul de 2 mii lei inregistrandu-se pe contul de venituri.

. Diminuari de valari in suma de 7.738 mii lei, din care 3,776 mii lei au diminual rezerva de recvaluare,
restul de 3.962 mii lei inregistrandu-se pe contul de cheltuizgl,

La investitii in curs s-au Inreglstrat:

s Majorari de valori in suma de 493 mii lei, intreaga suma inregistrandu-se In rezerva de reevaluare.

s Diminuar de valorl in suma de 212 mii lei, din care 4 mii lel s-au inregistrat in rezerva de reevaluare,
restul do 208 mii lei inregistrandu-se pe contul de venituri.

La terenuri s-au Inreglstrat;

s Majorari de valorl de 544 mii lei, din care 470 mii lei s-au inregistrat In rezerva de reevaluare, restul
de 74 mil lel inregistrandu-sc pe contul de venituri.

“ Diminuari de valori in suma de 215 mii lei, din carc 197 mii lei au diminuat rezerva de reevaluare,
restul de 18 lel inregistrandu-se pe contul de cheltuigll,

Contul de rezerve din reevaluare (1052) aferente imaobilizarilor corporale se prezinta astfel:

- sold Inainte de recvaluars 2018 68.337 mii lei
- majorari din reevaluare 5.738 mii lei
- diminuarl din reevaluare {3.978) mil lei
- sald la fincle anului 70.099 mii lei

La data de 31.12.2018, Grupul deting imobilizari corporale in suma bruta de 326.526 mii lei, respectiv in
suma neta de 271,075 mil lei, cu o descrestere in suma neta de 572,923 mii lei fata de 31.12.2017,

In anul 2018 au fost puse in functiune active corporale in suma de 9.790 mii lei,

Punerile in functiune in anul 2018 au constat in urmatoarele:

- Modernizare pasarela 2.836 mii lei

- Marire capacitate hidrogenare Oxo 1.554 mili lei

= Achizitii de utilaje independente 4.640 mii lei

- Alte puner in functiuhe 760 mii lel
Depreciert

In anul 2078 Grupul a inregistrat pe costuri amaortizare |3 imabilizar corporale in suma de 86,060 mii lei.

La activele nefunctionale aferente Oltchim S.A., din lipsa de materdi prime pentru repornire (Directia
Petrochimica Bradu, PVC II, Anhidrida Ftalica) s-a constituil provizion intre valoarea justa si valoarea de
lichidare conform raport de reevaluare emis de catre evaluatorul independent.

La data de 31 decembric 7018, Grupul a reclasificat mijloacele fixe ramase in urma vanzarii catre

Chimcomplex Borzesti si Dynamic Selling Group in categoria Active Bnute spre vanzare, avand in veders
ca acestea nu vor mai fi folosite in productie.
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societate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRLU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

(toate sumele exprimate in mii LEI, daca nu este specificat altfel)

16. A) IMOBILIZARI CORPORALE si ACTIVE TINUTE SPRE VANZARE (continuarea)

Investitiile in curs in anul 2018 au fost in suma de 17.680 lei, pe principalele obiective de investitll situatia

prezentandu-se astfel:

- Reahilitare electralizoare la instalatia electroliza cu membrana

= Achizitll mijloace fixe independente

- Modernizare pasarela

- Marire capacitate hidrogenare Oxo

- Marire capacitate instalatia propenoxid
- Alte ohiective de investitii

16. B) INVESTITII IMOBILIARE

VALORI BERUTE

Sold Ia 1 ianuarie 2018
Cresterl/Scader]

- din care: transferur la/de la alte pozitii

- din care: majorar reevaluare

Tesiri
- din care: diminuar reevaluare

Sold la 31 decembrie 2018

AMORTIZARE SI PIERDEREA VALORII
Sold la 1 ianuarie 2018

Amartizare in 2018

Anularea amortizarii cumulate

Amartizarea cumulata a lesirilor

Pierder / (Reversarl) din reducerea de valoare
Sold la 31 decembrie 2018

VALORI NETE

1 ianuarie 2018

31 decembrie 2018

Descriere
Total valoare investitll mobiliare
Armortizare sl plerderea valorll Investitillor imobillare

Valoare neta contahila

Venituri din investitii imaobiliare

47

4,590 mii lei

4,640 mii lei

2,795 mil lel

1.554 mii lei

1.317 mii lei

2,784 mil lel

Investitii

imobiliare Total
3.585 ‘3,585

{3.585) (3.585)

29 29

(29] (29}

3.585 3.585

31 decembrie

31 decembrie

2018 2017

# 3585

: 3.585_
19.100 8.820




OLTCHIM 5.4,
societate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement

MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

{toate sumele exprimate in mii LEI, daca nu este specificat alifel)

17. IMOBILIZARI NECORPORALE si ACTIVE TINUTE SPRE VANZARE

Valori brute

Sold la 1 ianuarie 2017

Crasteri/ Descresterd

-din care majarar din regvaluare
Lesiri

-din care diminuarn din reevaluare

Sald la 31 decembrie 2017
Sold la 1 ianuarie 2018

Cresteri/ Doscrosteri

-din care majorar! din regvaluare
Iesin

-din care: diminusri din reevaluare
Iransfer active tinute spre vanzare

Sold la 31 decembrie 2018

Amortizare si pierderea valorii

Sold la 1 ianuarie 2017
Amaortizare in parloada

Snularea amortizari cumulate
Amaortizarea aferenta lesidlor
Pierder! {Reversari) din reducerea
de valoare

Saold la 31 decembrie 2017
Sold la 1 ianuarie 2018
Amortizare In pericada

Anularea amortizarii cumulate
Amortizarea aferenta lesirllor
Pierder! (Reversari) din reducerea
de valoare

Transfer active tinute spre vanzare

Sold la 31 decembrie 2018

Valoare neta
1 ianuaric 2017
31 decembrie 2017

1 januarie 2018
31 decembrie 2018

Active tinute spre vanzare

Cheltuieli Patente Alte

de dezvoltare si licente imobilizari Total

g8 1.548 20 1.576

1 a8 3 73

1 48 = 9

{3} (309} (2) (31%}

E f5) E {5}

4] 1.307 22 1.335

6 1.307 22 1.335

- 5 - o

=} (1.307) (20} {1.333)

(3) (192) (18) (213}

= (5] {2} (7]
Cheltuieli Patente Alte

de dezvoltare si licente imohilizari Total

- 102 - 102

3 302 3 308

(3) (3013 t2] (30E)

- {1} - {1}

5 (9g) E EL]

- 4 1 5

- 4 1 5

3 2949 4 306

{3) {(17] (3 {23)

- (282) = (282)

5 (1) : (1)

E (3] (2} (5]
Cheltuieli Patente Alte

de dezvoltare si licente imabilizari Total

- 1.446 20 1.474

G 1,303 21 1.330

& 1.303 21 1.330

- 2 - 2
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OLTCHIM S.A.
sacietate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INMCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele exprimate in mii LEL, daca nu este specificat altfel)

i7. IMOBILIZARI NECORPORALE si ACTIVE TINUTE SPRE VANZARE {continuare)

La 31 decembrie 2018 s-a efectuat reevaluarea Imaobllizarilor necorporale, rezultand urmatoarele aspecte:

. La cheltuieli de dezvoltare a rezultat o diminuare de valoare in suma de 3 mil lei, din care 0,5 mil lei
s-au inreglstrat in rezerva de reevaluare, restul de 2,5 mii lei inregistrandu-se pe contul de cheltulef,

. La brovete silicente s-au inregistrat diminuari de valori in suma de 192 mii lei, din care 191,8 mii lei
s-au inregistrat in rezerva de reevaluare, restul de 0,2 mii lei inregistrandu-se pe contul de cheltuieli.

s La alte imabilizari necorporale au rezultat diminuarl de valoare In suma de 18 mil lai, din care 16 mii
lei s-au inregistrat in rezerva de reevaluare, restul de 2 mii lei inregistrandu-se pe contul de cheltuizli.

Contul de rezerve din reevaluare (1051) aferente imabilizarilor necorporale se prezinta astfel:

- zald inainte de reevaluare 2018 273 mii lei
= majorarl din reevaluare - lei
- diminuari din reevaluare {208) mii lei
- sold la finele anulul 65 mii lei

18. CONTABILIZAREA INVESTITIILOR IN ASOCIATI

Investitille financiare cuprind participatiile detinute de Grup in alte societati comerciale sau alte entitati:
-investitii in entitatl asociate (20% <detinare <50% din capitalul social);

-investitii in Asociatia Valcea Dual Learning pentru sustineraa invatamantului profesional, in suma neta de

24.000 lel.

Situatla participatiilor in entitatlle asociate se prezinta astfel:

Yaloare Valoare
participatie participatie
Procent detinut neta la neta la
Data de OLTCHIM in 31.12.2017 31.12.2018
Explicatii infiintarii capitalul social -LEI - -LEI -
TOTAL, din care: -
- Partlcipare la
capitalul social al
ALTOUING 19,12.1994 46,64% -
- Participare la
capitalul social al
EURD URETHANE 07.07.2004 41,28% -
- Participare la
capitalul social al
PROTECTCHIM®*) 27.02.2003 30,00%a -

*) socletate In insolventa (ncepand cu data de 08.03.2017, conform Hotararllh nr.353/08.03.2017,
pronuntata in Dasarul nr.2263/90/2016, deschis in data de 01.08.2016 la Tribupalul Valcea, Tn pericada
2014-2015 investitia in PROTECTCHIM a devenit incerta, fiind diminuata la ¥,5%, prin majorarea de capital
efectuata de aceasta societate, fara acordarea dreptului de praferinta Olbchim S.A..

In luna decembrie 2016 participatia Oltchim S.4. in PROTECTCHIM a revenit la 30% urmare a prevederilor
Rezolutiei nr,11.096/20,12.2016 emisa de Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Valcea,

Rezultatul Grupului in entitati asociate aferente anului 2018 a fost de zero mii LEI, decarece proportia

detinuta de Grup In plerderea Inregistrata de entitate depaseste wvaloarea investitiei, valoarea neta a
investitiei este redusa la zero si recunoasterca pierderilor viitoare este intrerupta.
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MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSCLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 21 DECEMBRIE 2018

OLTCHIM S.A.
societate in reocrganizare judiciara, in judicial recrganisation, en redressement

{toate sumele exprimate in mii LEIL, daca nu este specificat altfel)

18. CONTABILIZAREA INVESTITIILOR IN ASOCIATI (continuare)

Informatiile financiare aferente societatilor asociate, neajustate pentru procentul de detinere a Grupulul sunt prezentate mai jos.

2017
Cltguing
Eurcurethane
Protectchim

Total

2018
Dltquing
Eurourethans
Praotectehim

Total

Datorii

Frocent pe
de Active Active Total Dataorii termen Total Profit/
detinere curente imobilizate active curente lung datorii Venituri Cheltuieli (pierdere)
45, 64%: 20 324 344 49 - 49 10 23 (13}
41, 28% 3.334 1.979 L 12 - 12 188 294 (1067
30,00% 10.413 3.035 13,448 _ 17.991 17.930 35.921 1.989 4869  (2.B80)
13.767 5.338 15.105 18.052 17.930 35.982 2,187 5.186 {2.959)
45 64% 14 321 335 a2 - 62 4 25 21
41,28% 3.207 1.076 4,283 27 - 27 122 1.165 f1.044%
30,00% 68.447 3.898 10.345 27,296 = 27.285 1.447 3.948 £2.501)
3.668 5.295 14.963 27.385 - 27.38B5 1.573 5.139 [(2.566)

=18
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19, STOCURI

In Situatia Pozitiei financiare la 31 decembrie 2018, stocurile se prezinta |3 valoarca realizabila neta, prin
diminuarea cu ajustarile pentru depreciere, obtinandu-se urmatoarele valori:

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

Produse finita 11.091 32.618
Materii prime 6493 21,133
Materiale 5.855 B, 282
Ambalaje a4 1.253
Produse in curs do executic - 522
Semifabricate 147 4,548
Marfuri 544 65
Obiecte de inventar ] 2473
Avansuri platite pentru cumparari de stocuri 3,317 4:45%
Total 22.335 F3.117

Ajustarile pentru deprecicre inregistrate pe fiecare categorie de stocur! sunt dupa cum urmeaza;

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decambrie

2018 2017

Ajustari pentru deprecierea produselor finite 35 36

Ajustari pentru deprecierea materiilor prime 4.435 3.532

Ajustari pentru deprecierea materialelor 46,193 42.821

Ajustarl pentru depreciersa semifabricatelor 1.325 2,794

Ajustari pentru deprecierea ambalajelor B56 52
Ajustari pentru deprecierea obiectelor de inventar 128 320

Total 53.272 49.555

Miscarile in ajustarile pentru depreciere inregistrate pentru stocuri sunt prezentate mal jos:

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

Sold initial 49.555 51.0B6
Ajustari inregistrate in cursul anului 5,837 11
Reluari de ajustari pe venit - {2.120) (1.542)
Sold final 53.272 49.555
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20, CREANTE COMERCIALE
Anul incheiat la
31 decembria

Anul incheiat Ia
31 decembrie

2018 2017
Clienti interni 62806 65,625
Clienti externi 44,524 53.842
Ajustari privind deprecierea creantelor clienti Interni (30.388) (33.670)
Ajustari privind depreciersa creantelor clientl externi (25.128) (25.939)
Total 51.814 59.B62

Ajustarite privind deprecierea creantelor clienti sunt prezentate dupa cum urmeaza:

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Sold initial 59.609 59.800
Ajustari Intrate in cursul anuluj 3.439 1.282
Reluari de ajustar pe venit (7.532) {1.473)
Sold final 55.516 59.609

Pantru clientii interni termenul madiu de incasare al creantelor a fost de 42 de zlle In 2018 (45 zile in 2017,
Pentru clentil externi termenul mediu de incasare al creantelor a fost de 10 zile in 2018 (11 zile In 2017].

Grupul a adoptat noul standard IFRS 9 la data de Intrare in vigoare abligatorie utilizand metoda
retraspectiva medificata, In urma analizel efectuate de Grup, nu a rezulkat un impact din IFRS @ care sa
necesite retratarea rezultatulul reportat, astfel ¢a nu s-a inregistrat un efect din retratare in rezultatul
reportat,

21. IMPOZITE DE RECUPERAT
Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2018 2017
TWA de recuperat 13.673 5,852
TWA necxigihila q918 1,014
Altele taxe si impazite de recuparate — 0 6
Total 14.591 6,872

Ca urmare a faptului ca realizeaza wvanzari semnificative catre fari membre ale Uniunii Europenc cat siin
afara acesteia, Grupul Inregistreaza TVA de recuperat intrucat majoritatea achizitiilor sunt realizate de pe
piata Interna si purtatoare de TVA deductibil. TVA de recuperat este compensat cu datoriile Grupului fata
de bugetul de stat.

22, ALTE ACTIVE
Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2018 2017
Cheltuleli In avans 10 145
Avansuri platite pentru prestari servicl 7.388 10.36d
Alte creante G532 321
Ajustari pentru deprecierea altor creante {117} {40}
Total 7.933 10.790




OLTCHIM 5.A.
societate in rearganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU AMUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
{toate sumele exprimate in mii LEI, daca nu este specificat alifel)

23. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

Conturi bancare in moneda locala 206.758 51.849

Conturl bancare In moneda straina 29,647 T.427

Depozite {garantii materiale gestionarl) 278 234

Casa in numerar 146 31

Echivalente de numierar o 1 3

Tatal 336.830 59.544
24, CAPITAL SOCIAL
Capitalul sodal cuprinde:

Numar Capital

de actiuni Social

Capital social statutar 343.211.383 34.321

Ajustari pentru inflatie pana la 31 decembrie 2003 9583.979
La 21 decembrie 2018 — ajustat 1.018.300

Capitalul social la 31 decembrie 2018 reprezinta contributia Guvernului sub forma de active nete la
formarea Oltchim S.A. la 1 August 1990, capitalul social a patru unitati preluate la 1 august 1996, valoarea
terenurilor transferate de Guvern catre Caompanie in 1998, 1999 si 2000 si majorari de capital social
reprezentand apart natura (teren) al statulul prin AAAS (respectiv Ministerul Economiel) sl aporturi in
numerar ale actionarilor.

Oltchim 5.4, este listata la Bursa de Valor Bucuresti,

Toate actiunile sunt actiunl ordinare, subscrise si platite integral. Toate actiunile dau drept de vot egal si
valoarea nominala este de 0,10 LET pe actiune,

In anul 2018 nu au fost modificari ale valorii capitalului soclal sau madiflcarl semnificative in ceea ce
priveste structura acostuia.

25. REZERVE

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

Rezerve legale 5,851 6.851
Alte rezerve 9.221 9,221
Rezerve din recvaluare 70164 321.969
Total 86,236 338.041
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26. REZULTAT REPORTAT

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

Sold la inceputul anului {1.629,792) {1.788.066)

Praofit net / Pierdere 28,373 47,756
Reozultat reportat reprezentand surplus reallzat

din rezerve de reevaluare an 2013 = 95.095

Rezerve din reevaluare aferente mijloacelor fixe scoase

din evidenta (vandute sau casate) 253.361 4.965
Ajustar privind provizioanels pentru beneficiile

angajatilor - 442

Impazit amanat 40,2859 9,236

Alte elemente ale rezultatului {117} /80

Sold la sfarsitul anului {1.307.886) {1.629.792)

Rezervele din reevaluare aferente mijloacelor fixe scoase din avidenta (vandute sau casate) aferente anulul
2017 au fost prezentate in anul anterior la pozitis , Rezultat reportat reprezentand surplus realizat din
rezerve de reevaluare”.
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27. IMPRUMUTURI

La data confirmarii Planului de recrganizare al sccietatii Oltchim 5.4, de catre Judecatorul sindic (aprilie 2015}, contractele de imprumut se considera denuntate,
Sumele inregistrate in evidenta contahbila sunt cele cuprinse in programul de plati din cadrul Planulul de Reorganizare, astfel

Transfer in alte
venitur] din

Distribuiri

Curs la data exploatare decembrie 2018
intrarii in inanul 2015, sume incasate
Yaloare Sold procedura Sold conform din vanzarile de Sold Ia
Banca Valuta credit valuta insolventai lei Program plati active 31.12.2018
Credite bancare pe termen lung
BCR (Erste] 2Urc 72,095,000 7B/ 735.560 4,3853 345,275,435 162,365,289 GH.578.292 84,335,854
2UrG 8,500,000 2.368.853 4,3853
Banca Tranzsilvania delar 12,250,000 12,250,000 3,2E6E 159.057.1156 32,223,538 76,329,712 51.403.855
= 100,000,000 100,000,000 -
Bancpost EUra 2.500.0C80 S6B.7%3 4,3853 2.494 327 502,485 1.991,842 i}
2ure 5,000,000 5,000,000 4,3853
CEC Eanle Izl 2,260,000 2.260.000 - 56,321,014 11,345,530 25,908,957 15.066.125
I 2 g
lei 34,789,650 2,134, 314
1.866.269 = 1.B66.269 - 1.855.269
Garantibank suro 700.000 315.258 43853 1 382 675 278,542 1.104.134 ]
INE Bank [E=1] 13,395,000 13.614.731 - 13.614.731 13468471 146,260
LInizradit UMD 3.500.000 3.858.320 4, 2853 17.085.60% 3,443,529 £,792,808 2,858,874
Fabobank BUFS 10.251,077 BES, 202 4, 3828 2,928,989 2,528,989 N =
Total credite bancare pe termen lung &00.940.166 226.557.174 212,705.743 161.677.249
Alte imprumuturi si datorii asimilate
AALS =l 1.201.301.222 955,594,451 574583581 173.822.750
TOTAL 1.802.241.388 1.186.551.664 280.189.724 335.499.599
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28. VENITURI IN AVANS

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

La 1 ianuarie 3.437 4.270
Inregistrar in cursul anului - -
Reluare pe conturile de profit si pierders (3.437 - 833
La 31 decambrie - 3.437

Veniturile inregistrate in anul 2018 reprezinta cota parte din subventiile primite in anii anteriori, cea mai
semnificativa fiind cea din anul 2007 cand s-au primit 8.908.844 lel de la Administratia Fondulul de Mediu
pantru Instalatia Inclnerare reziduuri”,

Grupul inregistreaza la venituri aceasta subventie pe parcursul @ 10 ani, pentru a se raparta la perioada
aferenta amortizarii mijloacelor fixe achlzitionate, iar in anul 2018 urmare a vanzarii activelor, toata
valoarea aferenta anilor urmatori a fost inregistrata pe venituri,

29. DATORII PRIVIND IMPOZITUL AMANAT

Impozitul amanat se recunoaste pe haza diferentelor temporare dintre valoarea contablla a actlvelor sl a
datoriilor din situatille financlare si baza fiscala corespunzatoare folosita la calculul profitului impozabil. In
conformitate cu prevederile fiscale actuale, rezervele din reevaluare existente In sold fa 31 decembrie 2018
se impoziteaza concomitent cu deducerea amartizarii fiscale si respectiv la momentul scaderdi din gestiune
a imohbilizarilor reevaluate.

La 31 decembrie 2018 Grupul Inregistreaza o datorle de impaozit amanat in suma de 11,226 mii lei.

Impozit amanat la 31 decembrie 2017 51.515
Impozit amanakt = 2018 (40.283)
Total impozit amanat la 31 decembrie 2018 11.226

30. PROVIZIOANE SI ALTE DATORII PE TERMEN LUNG

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

Provizioane pentru plati compensatoril Z28.810 -

Provizioane pentru beneficille angajatilor 1.389 B.326

Provizioane pentru obligatii de mediu - 15,399

Provizioane pentru concedii neefectuate 5G9 B17

Provizioane asigurare credite comerciale - 33
Drepturi salariale acumulate anterior intrarii in

insolventa - 4.825

Alte datorii acumulate anterior intrarii in insolventa 11.612 - 16.491

Total 42.370 45.891

Pravizioancle pentru plati compensatorii sunt calculate conform prevederilor Contractulul Colectiv de Munca
al Gltchim S.4. sl cuprind toate taxele aferente.

Anularca provizionului obligatii mediu este determinata de faptul ca obligatia de inchiders depozite deseuri
a fost preluata de Chimcomplex Rorzesti odata cu achizitionarea activelor.
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30. PROVIZIOANE SI ALTE DATORII PE TERMEN LUNG (continuare)

Conform Contractului Colectiv de Munca, Grupul acorda anagajatilor carc se pensionsaza pentru limita de
varsta sau penslonare la cerere o indemnizatic cgala cu trei salarii de baza la care se adauga si sporul de
vechime avut la data pensionarii,

La 31 decembrie 2018 Grupul a inregistrat un provizion pentru beneficille acordate salariatilor conform
Raport actuarial intocmit de un expert actuar extern, in conformitate cu prevederile TAS 19,

Costurile privind beneficiile oferite sunt categorisite dupa cum urmeaza:

- costul serviciului (inclusiv costul serviciulul trecut sl a serviclului curent);
- costul dobanzii;
- castigurile si pierderile actuariale.

Medificarlle In datoria neta privind bencficiul determinat in exercitiul financlar Incheiat la data de 31
decembric 2018 sunt prezentate in tabelul de mal jos:

(Castiguri) /
pierderi actuariale

Cheltuiala inclusa in incluse in alte
contul de profit si Plati din elemente ale
pierdere provizioane rezultatului global
1 fanuarie Castul Costul Modificari 31 decembrig
2018 cervicinlui  dobanzii actuariala 2018
Datoria neta
privind
beneficiul
determinal 8,326 774 394 {1.264) {0.842) 1.389

31, DATORII COMERCIALE

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

Datorli comerciale inregistrate la masa credala 266.024 367.098
Datorii comerciale inregistrate dupa intrarea in

insolventa 51,774 108.684

Estimari privind facturile de primit 8.002 8.882

Avansuri primite dupa intrarea in Insolventa _4.811 4.841

Total 330.611 489.505

Scaderea datoriilor comerciale inregistrate la masa credala in anul 2018 a fost determinata de platile
efoctuate catre creditari din sumele incasate din vanzaraa activelor,

32. DATORII PRIVIND IMPOZITELE S5I TAXELE

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie

2018 2017

Datorii |3 hugetul de stat sl local inregistrate

la masa credala 7.353 9.042
TvA deo plata g4.,080 -
Impozit pe profit 39.862 23,705
Contributii sociala 10.372 33,549
Impozit pe venit 1.260 2.319
Alte datorii fiscale 1.759 16,864
Total 144.696 85.481
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32. DATORII PRIVIND IMPOZITELE 5I TAXELE (continuare}

TWA de plata la finele anului 2018 a fost determinat de vanzarea activelor, Suma a fost achitata Integral In
luna lanuarie 2019,

Grupul achita impozitele si taxele aferente saladilor prin compensare co TVA negatly (TWVA de recuperat
inregistrat de Oltchim la 31.12.2018; 13.674 mii lei).

33. ALTE DATORIIX

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decambrie 21 decembrie

2018 2017

Datorii privind salariile 1,700 3.694
Salarii compensatorli nete aferente persanal

disponibilizat = 3.717

Dobanzi de platit 23,102 23.087

Decontart din aperatii in participatie = &

Al creditari 17.939 17.502

Total 42.741 48.000

La data de 31 decembrie 2018 Grupul inregistreaza datarii totale in suma de 907 milioane lei, din care:

s 519 milioane lai datorii inregistrate in conformitate cu Planul de rearganizare;

173 milioane lei datorii nete acumulate dupa intrarea in insolventa, din care 27 milicane lei cu scadenta
depasita proveningd din prima parte a perioadel de insolventa;

= 47 milioane lei datorii si creante reciproce si datorii 1a bugetul de stat care se var compensa cu TVA
de recuperat;

s (8 milioane lei alte datorii, in principal provizion aferent plati compensatorii disponihilizare personal si
impozit pe profit amanat, aceasta datorie nefiind exigibila,

34. TRAMNZACTII CU PARTILE AFILIATE

MNabura tranzackiilor cu partile afiliate cu care Grupul are tranzactii sau solduri semnificative este detaliata mai
jos. Grupul a participat la tranzactiile cu partile afiliate in cursul normal al activitatii in conditlile unor termernl
contractuall normali.

(i) Tranzactii cu partile afiliate
Vanzari
Anul incheiat la Anul incheiat Ia
31 decembrie 2018 31 decembrie 2017
Oltguing SA - s
EuroUrethane SREL - bt
Protectchim SEL - 62
Total - 71
Achizitii de bunuri si servicii
Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

Cltguine SA - -
Eurallrethane SRL = -
Protectchim SRL - -

Total - -

Lt



OLTCHIM S.A.
societate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
MNOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele exprimate in mii LEI, daca nu este specificat altfel)

34. TRANZACTII CU PARTILE AFILIATE {continuare)

(i) Solduri cu partile afiliate

Creante clienti

Dltquing 5S4
Eurolrethane SEL
Proteckchim SEL

Total

Furnizori si alte datorii

Anul incheiat la
31 decembrie 2018

Anul incheiat Ia
31 decembrie 2017

259

2590

Anul incheiat la
31 decembrie 2018

Anul incheiat la
31 decembrie 2017

Oltguing SA = -
Furollrethans SEL = =
Protectchim SRL ” ~

Total - -

35. TRAMNZACTII NEMONETARE SEMNIFICATIVE

0 parte a creantelor si datorlilor curente au fost abtinute in urma tranzactlilor nemonetare. Tranzactiile
reprezinta in principal vanzari de produse in schimbul materiilor prime si servicilor sau compensarea
soldurilor provenite din acordurile mutuale Incheiate cu clientii si furnizori in cadrul acelulasi ciclu
operational. Tranzactile nemonetare au fost excluse din situatia fluxurllor de trezorerie,

36. ANGAJAMENTE SI CONTINGENTE

(i} Contingente

La data situatiilor financiare, Oltchim S.A., prin Serviciul Juridic proprid, are In lucru dosare ce au ca obiect
actiunea In judecata a clientilor interni rau platnici, astfel:

- dosare deschise dinainte de intrarea OQltchim 5.4, in Insolventa pentru livrarl de produse, pentru
nerespectarca conditiilor contractuale, In suma de:

al 22.656,118 lei reprezentand contravaloare produse livrate si neachitate;
b} 7.528.924 lel penalitati de intarziers;

- dosare deschise In perioada de insolventa, majoritare pentru llvrarl de dinainte de intrarea in
insolventa, in suma de:

al 6.798,947 loi reprezentand contravaloare produse livrate si noachitate;
b 66,963 |lei panalitati de intarziere,

De asemenea, din ltgile cu clientii externi de dinainte de intrareaOlichim S.A. in insalventa avea de
recuperat suma totala de 1,046,217 dolarl si 4.400.965 euro reprezentand contravaloare marfa vanduta.

Pentru clientil rau platnici, Grupul a inregistrat ajustari la data bilantului in conformitate cu politica adoptata
deo catre acesta (@ se vedea Nota 20).
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36. ANGAJAMENTE SI CONTINGENTE (continuare)
(i) Contingente {continuare)

La data situatiller financiare, Grupul este implicat in litigii co fostl angajati in calitate de parat, litigll aflate
pe rolul instantelor de judecata, pentru care nu se pot estima eventualele obligatll de plata ale Grupului ce
ar putea decurge din pronuntarea nefavorablla a instantelor.

Grupul a avut procese pe rol cu salariatil. Unele dosare au fost suspendate. In cadrul acestor dosare,
suspendarea decurge din momentul in care s-a deschis procedura insolventei [a Oltchim 5.A.. In momentul
suspendarii judacarii cauzei, oste suspendat si termenul de prescriptie, deci caurele pot fi judecate si dupa
implinirca termenului de prescriptie de 3 ani, dar in functie de sltuatia juridica a Oltchim 5.A. dupa
Incheierea procedurii de insalventa,

La masa credala au fost acceplate sume solicitate in instanta de salariati ai Directiei Petrochimice Bradu,
jar din sumele incasate din vanzarea activelor le-au fost si achitate sumele castigate in instanta, astfel incat
procescle intentate de acestia, care erau de valorl mai mari, au ramas fara obiect.

Societatea Oltchim are in proprietate teren situat in Colania Nucl. Au fost constatate suprapuncri de teren,
mativ pentru care au fost formulate actiuni in revendicare.

Grupul nu are inregistrate litigl cu privire la Incalcarea legislatiel privind protoctia mediului inconjurator,
Mecliu inconjurator
Grupul inregistreaza si plateste fondul de mediu la Buget, constituit conform normelor In vigoare.

In conformitate cu Legea Nr.3/2001 pentru ratificarea Protocolului de s Kyoto, la Conventia-cadru 2
Matiunilor Unite asupra schimbarilor climatice, FRomanla este Inclusa in Anexa I ca tara industrializata cu
ecanomie in tranzltle si a fost angajata la o reducers a emisiilor de gaze cu efect de sera in perloada 2008
- 2012 cu 8% fata de anul de referinta 1989, In temeiul Directivel 2003/87/CE a parlamentului European
si a Consiliului in vederea imbunatatidll sl extinderil sistemului comunitar de comercializare a certificatelor
de emisll de gaze cu efect de sera, tarile Uniunii europene s-au angajat ca pana In anul 2020 sa reduca
emisiile totale de gaze cu efect de sera cu cel putin 20% In raport cu nivelurile din 1990.

In Romania aceasta legislatie este transpusa prin H.G. 780/ 14.06.2006 cu completarile ulterioare privind
stahilirea schemei de comerclalizare a certificatelor de emisii de gaze cu efect de sera Intr-un mod eficlent
din punct de vedere aconomic.

Obligatii de mediu
Oltchim %.A, detine Autarizatia Integrata de Mediu nr.6/25.05.2015 valahila pana la 24.05.2025.

Odata cu vanzarea activelor in data de 07 decembrle 2018, s-a depus solicitare de transfer catre
Chimcomplex Borzesti a Autorizatiel Integrate de Mediu.

Oltchim 5.4, detine Autorizatla de Gospodarire a Apelor nr.276/07.12.2016 valabila pana la 31.12.2019,
pentru care s-a depus solicitare de transfer catre noul cumparator al activélor,

{ii) Taxe

La 31 decembrie 2018, Grupul are inregistrate rezerve din facilitati fiscale in suma de 6,843 mil LEI care,
conform legislatiei fiscale in vigoare la aceasta data, vor deveni impozablile |la data schimbarii destinatiei
lor, Impactul va fi de 16% aplicat la contravaloarea rezervelor utilizate. Grupul nu intentioneaza sa utllizeze
aceste rezerve, asadar la data raportarii nu a fost calculat sau Inreglstral Impozit amanat afercnt acestor
rozerve,
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OLTCHIM S.A.
societate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU AMUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
{toate sumele exprimate in mii LEX, daca nu este specificat altfel)

36. ANGAJAMENTE SI CONMTINGENTE (continuare)

{iii) Contracte oneroase

Contractele oneroase sunt considerate acele contracte in care costurile legate de indeplinirea obligatiilor
contractuale depasese beneficlile economice rezultate. Acoste costuri contractate includ asadar cel putin
costul net aferent desfasurarii contractului care reprezinta minimul dintre costurile indeplinirii obligatiilor
contractuale si orice compensare sau penalltati rezultate din neindeplinirea lor, La data de 31 decembrie
2014, Grupul nu este parte in nici un contract oneras.

{iv) Plangeri legate de produse neconforme

La 31 decembrie 2018 Grupul nu a inregistrat datoril contingente legate de plangeri din partea clientilor
asociate unor produse neconforme. Conducerea considera ca nesemnificativ riscul unor asemenea plangeri
posibile. In timpul anului 2018, Grupul nu a incheiat polite de asigurare impotriva acestor riscuri,

{v) Polite de asigurare

La 31 decembrie 2018, cladirile si instalatiile Grupului sunt partial asigurate,

37, RISCURI FINANCIARE

{i) Riscul valutar si de inflatie
Riscul valutar, provenit din fluctuatiile cursulul de schimb, este nesemnificativ pentru Grup,

Conform provederilor Legii nr85 din 2014 privind procedura insolventei, datoriile Oltchim S.4, exprimate sau
consolidate in valuta sunt Inregistrate in tabelul creditorilor la valoarea lor in lei, la cursul Bancli Nationale a
Romaniel existent la data deschiderii procedurii insolventei. Astfel, reactualizarea datoriilor denominate in alta
moncda se efectueaza numail pentru sumele provenite din perioada de insolventa, care sunt nesemnificative ca
valoare la finele anului 2018, impactul diferentelar de curs valutar filnd nesemnificativ,

Activele si datorllle monetare exprimate in mii LET si in moneda straina sunt analizate mal jos:

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 2018 21 decambrie 2017

Active (active circulante, mai putin stocuri)

Active monetare in lei 362,105 101.6240
Active monetare in moneda straina 49,063 35.448
411.168 137.068
Datorii (datorii totale, conform bilant)
Datorii monetare in lei GR7.727 H96.251
Datoril monetare in moneda straina 220,238 443,307
a07.965 1.339.558
Pozitia monetara neta in fei {325.622) {794.631)
Pozitia monetara neta in moneda straina {171.175) {407.859)
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MOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(toate sumele exprimate in mii LEI, daca nu este specificat altfel)

37. RISCURI FINANCIARE {continuara)
{ii) Riscul ratei dobanzii

Riscul ratel dobanzil reprezinta riscul ca valoarsa unui instrument financiar sa fluctueze ca urmare a variatiel
ratelor dobanzilor de pe piata.

In cursul anului 2018 Grupul nu a incheiat contracte de imprumut cu institutii financiar-bancare,

(iii} Riscul de creditare

Riscul de creditare reprezinta riscul ca una din partile participanta la un instrument financiar nu isl va
indeplini o abligatie, fapt ce va determina ca cealalta parte sa inrogistreze o pierdere financlara.

Activels financiare care supun Grupul la concentrari potentiale de riscuri de creditare cuprind In principal
creantele din activitatea de baza. Acestea sunt prezentate la valoarea neta de provizienul pentru creante
incerte. Riscul de credit aferent creantelor este limitat, ca urmare a instrumentelor financiare utilizate
(bilete la ordin, cec-uri, incasso, acreditiv) si a politelor de asigurare a creantelor comerciale.

{iv) Riscul de lichiditate

Riscul lichiditatii, denumit si risc de finantare reprezinta riscul ca o intreprindere sa aiba dificultati In acumularea
de fonduri pentru a-sl Indeplini angajamentele asoaciate instrumentelor financiare. Riscul lichiditatii poate sa
apara ca urmare a incapacitatii de a vinde rapid un actly financiar la o valoare apropiata de cea justa. Politica
Grupului referitoare la lichiditati este de a pastra suficiente active astfel Incat sa |sl poata achita obligatiile la
datele scadentelor.  Activele si datoriile sunt analizate in functie de perioada ramasa pana la scadentels
contractuale, astfel:

Mai putin de 1 an 2-5 ani Tatal

Datorii nepurtatoare de dobanda 244.671 662.473 907.144
- Datorii comerciale &4, 587 266,024 330,611

- Alte datorll curente 180,084 390,445 576.533
Datorii purtatoare de dobanda 7 24 31
-Leasing financiar 7 24 31
Mumearar si cchivalente de numerar 336.830 - 336.830
Creante sl alte active 74,338 - 74,338

Grupul monitorizeaza zilnic fluxurile de trezarerie si actualizeaza permanent previziunite de incasari si plati
pentru a gestiona cat mai bine lichiditatile in canditiile dificultatilor financlare cu care se confrunta,

38. CONTINUITATEA ACTIVITATII

In anul 2018 activitatea socictatii Oltchim SA a fost afectata de vanzarea in 7 decembrie 2018 a activelor
de pe platforma industriala de la Rm.\alcea, respectiv activele functionale, catre societatea Chimcomplex
SA Borzesti, Aceasta tranzactie a fost clasificata ca o vanzare de actlve sl nu ca o vanzare de companie
{combinare de intreprindere) conform reglementarilor standardelor internationale de raportare financiars
in vigoare, IFRS 3. Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiulul continuitatii activitatil
conform Planului de reorganizare, confirmat de Judecatorul Sindic prin Sentinta nr. 892/22.04,2015 de
catre Tribunalul Valcea, si nu in baza principiului continuitatii activitatil de productie si operare normala a
combinatulul. Planul de rearganizare se va finaliza in aprille 2019, dupa care, procedural se va Intra In
etapa falimentului prin efectul legil in urmatearele luni. In etapa falimentului Olkchim S.AL Isi va continua
activitatea pentru Indeplinirea abiactivelor de a vinde integral activele Societatii si inchiderea datoriilor de
la masa credala in sold la 31 decembrie 2018 conform Planului de rearganizare.

In aceste conditii, prezentam distinct structura rezultatului din activitatca curenta de impactul vanzarii
activelor si aplicarll prevederilor din planul de reorganizare odata cu vanzaraa activelor,
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38.

CONTIMUITATEA ACTIVITATII (continuare)

Astfel, structura principalilor indicateri realizall este urmatoarea :

Mr.
Crt.

Indicataori

Cifra de afaceri

Venituri totale

- veniturl din exploatare
- wenituri financiare

Cheltuieli totale

- cheltuizli din exploatare
- cheltuieli financiare

Rezultat brut

- rezultat din exploatare
- rezultat financiar

EBITDA

Impozit profit

Impozit specific
unor activitati

Rezultat net

-mil |el-

Influenta rezultate

vanzare active

conform Plan

reorganizare si
Activitate provizion plati TOTAL AN
curenta compensatorii 2018
1.142.035 - 1.142.035
1,145,122 604.115 1.749.237
1.140,952 G04.115 1.745.067
4,170 - 4.170
1.028.457 631.627 1.660.084
1.024.346 631.627 1.655.973
4,111 - 4.111
116.665 (27.512) 89.153
116.606 (27.512) B9.094
b - 59
155.801 (27.512) 128.289
20.868 39.862 60.730
51 - 51
95.746 (67.374) 28.372

Analiza comparativa a indicatarilor financiarl inregistrati de Grup din activitatea curenta {fara influenta
rezultatelor din vanzarea activelor In anul 2018) se prezinta astfel:

MNr.
Crt.

Indicatori

Cifra de afaceri

Venituri totale, din care:
-veniturl din exploatare
=yenituri financiare

Cheltuieli totale, din care:
-cheltuieli din exploatare
-cheltuieli financiare

Rezultat brut, din care:

-rezultat din exploatars
-rezultat financiar

EBITDA din activitatea curenta

-mii lei-

Realizat Realizat
an 2018 an 2017 Diferante 2o
1.142.035 961.588 4+180.447 +18,77
1.145.122 1.004.200 +140.922 414,03
1.140.952 1.000.866 +140.086 +14,00
4.170 3.334 +H36 +25,07
1.028.457 936.610 +91.847 +9,81
1.024.346 g31.646 +92.700 +9,595
4,111 4,964 -553 -17,18
116.665 67.590 +49.075 +72,61
116,606 69,220 +47.386 +68,46
59 {1.630) +1.6889 +103,62
155.801 132,799 +23.002 417,32
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38. CONTINUITATEA ACTIVITATII (continuare)

Datele prezentate mal sus Indica o imbunatatire in anul 2018 comparativ cu anul 2017 a principalilor
indicatori cconomicoe-financiari (cifra de afaceri, rezultat brut, EBITDA) din activitatea curenta, astfel;

+ Cifra de afacerl a crescut cu 180 milioana lel, respectiv cu 19%: fata de anul 2017;
«  Rezultatul brut a crescut cu 49 milioane loi, respectiv cu 73% fata de anul 2017;
+ [EBITDA a crescut cu 23 milioane lei, respectiv cu 17% fata de anul 2017,

Vanzarile |la export si pe piata intracomunitara, In anul 2018, au fost de 186 milleane euro, Importurile si
achlzitille Intracomunitare, In valoare de numai 28 miliocane-curo, au determinat o balanta externa pozitiva
a Grupulul de 158 milioane cura.

Pentru anul 2019 Grupul are in vedere continuarea procedurifor pentru vanzarea activelor Oltchim 5.4,
ramase in patrimoniu, respectiv:

1. Instalatia PVC II {diferenta pachet 7) amplasata pe platforma industriala Rm. Valcea;
2. Instalatia anhidrida ftalica (pachet 9) amplasata pe platforma industriala Rm, Valcea,

3. Activele (teren, imobile, instalati tehnologice, bunur mobile, ivestitii inocurs, drepturl de
proprietate intelectuala) amplasate pe platforma Bradu = Pitesti, pachet nr. 8.

Grupul, In afara de vanzarea pachetelor de active ramase in patrimoniul Oltchim S.A., mai desfasoara si
activitate de vanzare a produselor finite, materiilor prime, materialelor, pieselor de schimb, ambalajelor
ete. care erau In stoc la data vanzarll activelor, respectiv 7 decembrie 2018,

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiulul continuitatii activitatil conform Planului
de reorganizare, confirmat de Judecatorul Sindic prin Sentinta nr. 892/22.04.2015 de catre Tribunalul
Valcea, sionu in baza principiului continuitatii activitatii de productie si operare normala a combinatulul.
Planul de rearganizare se va linallza in aprilie 2019, dupa care, procedural se va intra in etapa falimentului
prin efectul legii in urmatoarele luni. In ctapa fRlimentului Qltchim S.A. isi va continua activitatea pentru
indeplinirea ohiectivelor de a vinde Integral actlvele Grupulul sl Inchiderea datoriilor de la masa credala in
sold la 31 decembrie 2018 conform Planului de reorganizare.

39. PLANUL DE REORGANIZARE

In vederea realizarii planului de reorganizare, s-a pornit de la premisa ca Grupul isi va desfasura activitatesa
conform obiectului de activikate, in doua scenaril;

¥ Zcenariul & - are in veders functionarea Oltchim S.A. cu Instalatla de oxo-alcooll repornita;

¥ Scenariul B - are in vedere, ca si obiectiv major suplimentar fata de scenariul A, repornirca scchigi
AF-DOF apartinand Oltchim S.A., prin identificarea de surse de finankare externe.

Grupul, pana la vanzarea activelor catre Chimcomplex Borzesti, si-a desfasurat activitatea dupa scenariul
&,

In conformitate cu prevederile Planului de rearganizare siin baza confirmarii de catre judecatorul sindie,
din sumele incasate din vanzarea activelor s-au efectuat platl in coentul sumelor de la masa credala, astfel:

«  Creditorl garantati; 290.586.181 lei
«  Creditor bugetari: 62.063.238 lai

«  Furnizori esentiali; 25.647.156 lei

« Creditori salariati; 9.704.264 lei
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40, AMNCHETA COMISIEI EURDPENE PRIN DG COMPETITION
PENTRU UM POTENTIAL AJUTOR DE STAT ACORDAT OLTCHIM 5.A.

In data de 17 decembrle 2018, urmare a investigatiel demarata In aprilie 2016 de catre Comisla Eurapeana,
pentru & stablll daca anumite masuri luate de Romania In sprijinul societatll Oltchim respectau normele UE
privind ajutoarels de stat, & concluzionat ca finantarea publica acordata de Romanla societatii Cltchim, de
aproximativ 335 de milloane EUR plus dobanzl, este incompatiblla cu normele UE privind ajutoarele de
stat sl trebuie sa fie recuperata de Romania de la Oltchlm SA. Aceasta decizle comunicata pe slte-ul Comisiel
Europene se adreseaza Statulul Raman, actionar al Oltchim, i va fi contestata de catre Clkchim SA. Grupul
a angajat o casa de avocalura, White and Case, pentru contestaren deciziei, care cansldera ca sunt sanse
de succes relatly marl in favoarea Oltchim,

Oltchim SA este o societate |n procedura resrganizaril judiciare, lar aceasta decizie nu clariflca cum se
poate recupera {daca va fi sa se recupereze) vreo suma, In plus Oltchim hu @ beneficiat de vrea finantare
de la Statul Roman. Decizia se refera la colaborari cu firme cu capital de stat (Socletatea Nationala a Sarll,
CET Govora, Administratia Matlonala Apele Romane) si AAAS, sl de fapt acestea vor face salicitarl de
recuperare a sumelor de la Oltchim, La 31 decembrie 2018, doi dintre acestia au facut aceste sollcitari dar
nu au pus la dispozitle calculele acestor sume.

In concluzie aceasta decizie nu este clara s nu stabileste:

- rare este nivelul exact al datariilar sl nlcl Societatea nu poate estirma;

- taca aceste datoril sunt catalogate ca datorll curente in insolventa sau fac obleclul Inscrieri la masa
credala, declzie care va fl luata de judecatorul Sindic ;

- |a momentul actuzl, casa de avocatura angajata estimeaza ca sansele de castig sunt pozitlve.

In consecinta, la data acestor situatll financiare Grupul considera ca nu este necesard inregistrarea unui
provizion, iar situatiile financiare ln 31 Decembrie 2018 nu Includ niclo ajustare in legatura cu aceasta
ancheta.

41, EVEMIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

Aprobare contestare decizie Comisia Europeana

In data de 28 februarie 2019 Comitetul Creditorlor Oltchim a aprobat angajarea companie White & Casc
pentru contestarea Deciziel de ajutar de stat emisa de Comisia Europeana, elaborarea strategle! de aparare
In litigiul care urmeaza a se judeca la CIUE, reprezentaraa In fata CIUE sl Indeplinirea tuturor demersurilor
necesarc pentru @ asigura maximizarea sanselor de succes a acestel actiuni.

Modificarea cursului de schimb

La data de 28 februarie 2019, cursul de schimb era de 4,7416 lelfeuro si 4,1584 lelfdolar. Acest aspecl
reprezinta o depreciere @ monedei nationale cu 1,64% fata de eurs si o depreciers cu 2,04% fata de dolar,
comparativ cu 31 decermnbrle 2018 {1 sura = 4,6639 lei; 1 dolar = 4,0736 |eil.

Incasari si plati ale creantelor sl datoriilor

Pana la 28 februarie 2019, Grupul a incssal suma de 3.153.501 euro si 21.075.803 lel, corespunzator
creantelor camerclale ramase in sold Ia 31 decembrie 2018 =i a achitat datorli comerciale In suma de
113.128 euro sl 54.887.876 lai din facturile existente in sold Ja 31 decembrle 2018,

Cotatia bursiera

pretul de inchlders al unel actiuni QLT In data de 31 decernbric 2018 a fost de 0,0368 lei, far capltalizarea
burslera Inregistrata in acensta data a fost de 12,630,179 lei.

sltuatiile finandiare consolidate prezentate au fost aprobate de catre conducere |a data de 22 martie 2013

sl zemnate In nupele aoesteia de: i
o

/- .
Lo 7
Stanoscu Begtian —— Stanciugel Nicolae
Administrator Speclal Contahll Sef
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Societate in reorganizare judiciara, in judicial reorganisation, en redressement

RAPORTUL DE ACTIVITATE AL SOCIETATII
PRIVIND SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
AFERENTE ANULUI 2018

Sltuatille financiare consolidate elaborate de OLTCHIM S.A. Rm. Valcea pentru exercitiul financlar aferent
anului 2018 sunt intocmite In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS)
a=a cum sunt aprobate de Uniunca Europeana.

Societatea OLTCHIM 5.4, este o societate pe actiuni cu domiciliul in Romania. Compania are sediul soclal
situat pe str, Uzingi, nr. 1, Ramnicu Valcea, cod postal 240050, Societatile afiliate Incluse in situatii
financiare aferente anulul 2018 au sediul sacial in Romania.

Situatiile financiare consaolidate la sl pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2018 se refera la
Companie si fillala sa Sistemplast 5.A.(94 4%). Situatile fAnanciare consolidate cuprind in principal
activitatea Sociekatii OLTCHIM S.4A., care este proponderenta in cadrul Grupulul, actlvitatea acesteiz in
detaliu fiind prezentata In Raportul la Situatii financiare individuale. Prezentul raport cuprinde numai date
suplimentare ca urmare a cansolidarii situatiilor financiare la nivelul Grupului,

Intocmirea situatiilor financiare consalidate se face prin insumarea situatiilor financiare ale societatilor:
OLTCHIM S. A, si Sistemplast 5.4, - constituind ,Grupul Oltchim”, iar la societatile asoclate se are in vedere
doar profitul calculat in functie de aportul Iz capitalul social.

I. AMNALIZA ACTIVITATII GRUPULUI OLTCHIM

Obiectul de activitate al Grupului cuprinde in principal: productia de produse clorosodice, polioli-polieterd,
oxoalcooli, alte produse chimice, inclusiv servicii si asistenta tehnica sl comercializarca acestora la intern
sl export, in conformitate cu prevederile Actulul Constitutiv al sacietatii.

In domeniul chimic este un Grup integrat, care porneste de la materii prime primare: sare, apa, anergie
clectrica si continua cu prelucraresa avansata pana la obhtinerea produselor finite.

Productia de baza a Grupului este structurata In doua site-uri:
. Platforma chimica Rm. Valcea are in structura urmakoarele seckii de productie:

Sectla Electroliza cu Membrana - produce soda caustica lichida, acid clorhidric, hipoclorit de sodiu si
clor gaz;

- Sectia Clorosodlce - produce soda bloc, sada fulgi;

- Sactia Propenoxid - produce propenoxid;

= Sectia Polioll - produce policteri s propilenglicol;
Sectia Poliali speciali - praduce polielarl;

- Seckia Plastifiantl - produce oxo-alcoali;
Sectia Materiale pentru Constructii care produce profile din PVC RAMPLAST (a functionat In locakic
do gestiune - locatar sacietatea Dynamic Selling Group SEL pana la vanzarea activelor aferente in
luna lunle 2018).

1n cadrul Platformel chimice Rm. Valoea isi desfasnara activilalea si Societatea SISTEMPLAST S.A., care
realizeaza in principal lucrarile de mentenanta mecanica si electro-AMA la Oltchim 5.A..
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« Platforma petrochimica Bradu — Pitesti are In structura 2 sectii de praductie {Olefine si Polimeri}

care In decursul anului 2017 au fost in conservarea.

Principalii Indicatoril economico-financiari din sltuatiile financiare consclidate conform Standardelar
Internatbonale de Rapartare Financara (IFRS), realizati de Grupul OLTCHIM in anul 2018 comparativ cu

anul 2017, sunt:

" Pozitia financiara consolidata - forma prescurtata
=mii lei-
Valoare la Valoare la
Denumire indicator 31.12.2017 31.12.2018
ACTIVE
1. Active pe termen lung- total, din care: 855.913 24
Imohilizar corporale 850.998 -
Imobilizari necorporale 1.330 -
Investitl imobiliare 3.585 -
Inwvestitii in entitatl asoclate s =
Alte investitii - 24
2. Active curente, total din care: 210.185 704.580
Active tinute spre vanzare = 271.077
Stocuri 73.117 22,335
Creante comerciale 59.862 51.814
Alte active 77.206 359.3254
TOTAL ACTIVE (1+2) 1.066.098 704.604
CAPITALURI SI DATORII
3. Total capitaluri, din care: {273.460) {203.361)
- Capitaluri proprii, din care: {273.451) (203.350)
Capital social 1.018.3200 1.018.300
Rezerve 338.041 86.236
Pierderza reportata {1.629.792) {1.307.886)
- Interesae non-controlabile (9) (i1}
4. Datorii pe termen lung, din care: 1.113.059 662.497
Imprumuturi 615.690 335.500
Datoril camerciale 367.098 266.024
Catorl privind impozitele si taxele 29.396 7.353
Alte datoril pe termen lung 100.875 53.620
5. Datorii curente, din care: 226.499 245.468
Datoiii comerciale 122.407 64.587
Datarll privind impozitele si taxele 56.085 137.343
Alte datarii 48.007 43.538
TOTAL DATORII 51 CAPITALURI (3+4+5) 1.066.098 704.604




Cont de profit si pierdere consolidat - forma prescurtata

=mil lel=

Valoare la Valoare la

Denumire indicator 31.12.2017 31.12.2018
1. Venituri - total, din care 086.842 1.174.904
Wanzari nete 961.5838 1,142.035
2. Cheltuieli - total, din care: 919.252 1.085.752
Cheltuicli cu materiile prime sl materialels 472.456 586.770
Cheltuiell cu enargia si apa 19B8.385 197.435
Cheltuieli zalariale 121.171 123.273
Cheltuich cu amortizarea 92.215 86.395
Alte cheltuiali 35.025 91.879
3. Profit inanintea impozitarii (1-2) 67.500 89.152
4. Impozitul pe profit si impozit specific unor activitati 19.833 (60.781)
5.Profit net al exercitiului {3-4) 47.757 28.371

O sinteza a rezultatului net inregistrat de Grupul OLTCHIM in situatiile financiare consolidate, in suma de
28.371 mii lel, se prezinta astfel:

- profit net inregistrat de OLTCHIM 5.A, +28.416 mii lei;
- pierdere neta inregistrata de Sistemplast 5.4, -45 i lei;
- cota parte rezultat inregistrat de socletatile asociate = mii lei.

Pe fillale compenente ale consolidarii, societatile comerciale au realizat urmatoarele rezultate:

A, OLTCHIM S.A. Rm. Valcea

Societatea OLTCHIM S.A. @ fost infiintata ca societate pe actiuni prin H.G. 1213/20.11.1590 sl Inscrisa la
Registrul Comertului cu nr. 138/219/1991.

Conform mentiunii de la Registrul Actionarllor structura actionariatului este urmatoarea:

31.12.2017 31.12.2018

Actionari Numar actiuni 9 NMumar actiuni 9
Statul Roman prin

Ministerul Econamiel 158,100,576 54,8062 188.100.976 L4,8062
PCCSE 111,005.766 32,3433 111,005,766 32,3433
Persoane fizice 40.452.898 11,7866 41,757.738 12,1688
Persoane juridice 3.6651.743 1,0640 2,346,803 0,6838
TOTAL 343.211.383 100 343.211.383 100

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise =i sunt platite integral atat la 371 decembrie 2017 cat si la
31 decembrie 2018, Toate actiunile sunt clasificate pari passu (au acelasi drept de vot) si au o valoare
nominala de 0,10 leifactiunec,

Oltchim este o companie listata la Bursa de Valord Bucurestl.
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OLTCHIM 5.4, este o socictate ale carei valor maobiliare sunt tranzactionate pe o piata reglementata, Bursa
de Valori Bucuresti, drept pentru care, conform OMF nr. 1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor
contablle conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile societatilor comerciale
ale caror valori mobiliare sunt admise |a tranzactionare pe o piata reglementata, detinand aport la capitalul
social al altor societati, denumite filiale sau asociati este ohligata sa Intocmeasca situatii financiare
consolidate,

Principalii indicatorl economico - financiari realizati in anul 2018 comparativ cu anul 2017 sunt:

=mii |ei=

Valoare la Valoare la
Denumire indicator 31.12,2017 31.12.2018
1.Venituri - total, din care: 983.832 1.169.510
Yanzari nele 961.504 1,141,920
2.Cheltuieli - total 916.267 1.080.313
3.Profit inaintea impozitarii {1-2) 67.565 89.197
4.Impozit pe profit si impozit specific unor activitati 19.833 60.781
5.Profit net al exercitiului {(3-4) 47.732 28.416

B. SISTEMPLAST S.A. RM. VALCEA

Societatea s-a Infliintat in 12.02.1999. Sediul societatil este In Ramnicu Valcea, Str.Uzinei, nr.l. Obiectul
principal de activitate incepand cu anul 2018 1l constituic cfectuarea lucrarilor de mentenanta si reparatii .

Capitalul social esto in valoare de 7.700.162 lel, cu urmatoarea structura a actionariatului:

- OLTCHIM 5.A, a4 ,40%
- Charity Holdings S.A. 5,20%:
- Alti actionari 0,40%

Socletatea a avut relatii de calaborare atat cu Oltchim S.A. cat si cu terte alte societati, Principalli Indlcatori
econamico — financiar realizat! in anul 2018 comparativ cu anul 2017 sunt:

-mii lei-

Valoare la Valoare la
Denumire indicator 31.12.2017 31.12.2018
1. Venituri - total, din care: 9.689 12.347
Vanzarl nete 84 115
2.Cheltuieli - total 9.664 12.391
3.Profit inaintea impozitarii (1-2) 25 (45)
4.Impozit pe profit = =
5.Profit net al exercitiului {3-4) 25 (45)




Plerderea pe anul 2018 este determinata de provizionul constituit confarm IFRS In baza calculului actuarial
privind beneficile viltoare ale angajatilor conform Contractulul Colectiv de Munca in suma de 166 mii lei.
Fara acest provizion, strict din activitatea curenta Sistemplast a inregistrat in anul 2018 un profit in suma
de 122 mii lei,

Imbunatatirea rezultatelor economico-financiare inregistrate din activitatea curenta de SISTEMPLAST 5.4,
pste determinata de cresterea atat a volumului cat sl a valorll ldcrarilor efectuate, societatea majorand in
anul 2018 comparaktiv cu anul 2017:

- cu 37% valoarea prestatiilor efectuate catre OLTCHIM.S.A,;
- cu 15% valoarca prestatiilor efectuate catre terte societati.

Ponderea in veniturile totale a lucrarilor efectuate catre OLTCHIM 5.A. au scazut de la 67% in anul 2017
la 70% in anul 2018;

In anul 2018 SISTEMPLAST 5.4, a crescut veniturile totale cu aproximativ 29% si si-a imbunatatit profitul
realizat.

II. SOCIETATI ASOCIATE — DESCRIERE

Pentry societatile asociate, la care OLTCHIM detine intre 20% si 50% din capitalul sodial, la intocmirea
situatillor financiare consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(IFRS), asa cum sunt aprobate de Uniunea Europeana, se are in vedere doar profitul calculat in functie de
aportul la capitalul social.

Valoare neta a

Compania Actiuni detinute (%) participatief
OLTCHIM (lei)

1. Euro Urethane SRL- Rm. Valcea 41,28% H
2. Oltquino 54 - BRm. Valcea 46,64% -
3. Protectchim SREL — Rm.Valcea 30,00% =

Euro Urethane SRL este ¢ societate la care Olichim S04, detine 41,28% din capitalul soclal, restul de
58,72% filnd detinut de PCC SE.

Scdiul societatii este in Ramnicu Valcea, Str.Uzinel. nr.l. Obiectul de activitate este fabricarca
toluandilzocianatului, prestare servicil de realizare protectii pentru piese, Instalatii, mijloace transpart. In
prezent societatea nu desfasoara activitate.

31 decembrie 2018

mii lei
Capital social: 5611
Total actlve 4,283
Total datorii 27
Weniturl totale 122
Cheltuisli totale 1.166
Profitul/{plerderea} anului 2018: {1.044)

Oltquino SA este o societate mixta infiintata in 19.12.1994 avand ca actionari pe Qltchim S5.A. cu 46,64
%% din actlunl, Inguinosa Spania cu 52,99 % din actiuni si persoane fizice spaniole 0,37 %.

Sediul societatll este in Ramnicu Valcea, Str, Uzinei. nr.l. Ohiectul principal de actlvitate il constituie
producerea si comerciallzarea produselar chimice.

31 de i 18
mii lei

Capital sodial: 2.035



Total active 335

Tatal datarii 5
Veniturl tatale 4
Cheltuieli totale 25
Praflitul) (pierderea) anului 2018: (21

In anul 2018 societakea nu a avut actlvitate de productie.

Protectchim SRL este o socletate infiintata in 27.02,2003, la care Oltchimul detine 30% din capltalul
zocial, restul fiind detinut de parsoana flzice,

Sediul societatii este In Ramnlcy Valcea, StrUzinei, nr.l. Societatea a fost Infiintata prin externalizaren
activitatilor ,Cauciucare” si , Investiti-Constructl® apartinand Oltchim 5.4, R Valcea, Oblectul de activitate
este prestarea serviciilor de constructii, lucrarl lzolatll sl protectie anticoroziva.

In perioada 2014-2015 investitia in Protectehim a devenit incerta, fiind diminuata la 7,5% prin majorarea
de capital efectuata de aceasta societate, fara acordarea dreptulul de preferinta Oltchim 5.A..

In luna decembrie 2016 participatia Olichim S.A. In Pratectchim a revenit la 30% urmare a prevederilor
Rezalutlel nr,11,096/20,12.2016 emisa de Oficlul Beglstrulul Comertului de pe langa Tribunalul Valcea,

Sociotatea Protectchim a intrat in insolventa Incepand cu data de 0B.03.2017, conform Hotarardi
nnA53/08,.03,2017, pronuntata in Desarul nr.2263/90/2016, deschis in data de D1.08.2016 la Tribunalul
alcea.

31 decembrio 2018

mif fei

Capltal social: 300
Total active 10,345
Total datorl 27,256
Veanituri totale 1,447
Cheltulell totale 3,948
Prafituly {plerderen) anului 2018: {2, k01

Fata de cole prezentate supunem spre anallza sl aprobare Adunarii Generale a Actlonarilor Raportul de
activitate al socletatll privind Situatiile financiare anuale consolidate incheiate pe anul 2018,

J@F{é; L_,:'_ _'::_; ; ==
Stanescl Bogdah Stanciugel Nicolag

Administrator Special Contabil Sef
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Societate in reorganizare judiciard, in judicial reorganisation, en redressement

DECLARATIA PERSOANELOR RESPONSABILE DIN CADRUL SOCIETATII

Subsemnatii:

Stanescu Bogdan, Administrator Special
Stanciugel Nicolae, Contabil sef

Declaram pe propria raspundere ca, dupd cunostintele noastre:

>

Situatiile financiare individuale ale Oltchim S.A., societate in reorganizare judiciard, in
Jjudicial reorganisation, en redressement, intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara(IFRS), conform Ordinului Ministrului Finantelor
Publice nr. 2844/12.12.2016, precum si cele consolidate intocmite conform Standardelor
Internationale de Raportare Financiard(IFRS), incheiate la 31 decembrie 2018, oferd o
imagine corectd si conformd cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare,
contului de profit si pierdere a Oltchim S.A. Rm. Valcea si a societétilor incluse Tn procesul
de consolidare a situatiilor financiare;

Raportul administratorului special privind activitatea societatii in anul 2018, intocmit
conform prevederilor anexei nr.15 din Regulamentul ASF nr.5/2018, referitor la situatiile
financiare individuale si Raportul privind activitatea societdtii in anul 2018, referitor la
situatiile financiare consolidate cuprind o analizd corectd a dezvoltarii si performantelor
Oltchim S.A. si a societatilor incluse Tn procesul de consolidare a situatiilor financiare,
precum si o descriere a principalelor riscuri si incertitudini specifice activitatii desfasurate.

Stanescu Bogdan
Administrator Special

>

Stanciugel Nicolae
Contabil sef



