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Raportul Auditorilor Independenti

In atentia Actionarilor
SC. Oltchim S.A.

Am auditat situatiile financiare consolidate anexate ale SC Oltchim S.A. (“Societatea”) si ale filialelor
sale (“Grupul”), care cuprind bilantul consolidat la data de 31 decembrie 2008, contul de profit si
pierdere consolidat, situatia consolidata a modificarilor capitalului propriu si situatia consolidata a
fluxurilor de trezorerie pentru anul incheiat la aceeasi data si un sumar al politicilor contabile
semnificative si alte note explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare consolidate

Conducerea Grupului este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii
financiare consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, asa cum
sunt aprobate de Uniunea Europeana. Aceasta responsabilitate include: proiectarea, implementarea si
mentinerea unui sistem de control intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor
financiare consolidate care sa nu contina denaturari semmificative, datorate fraudei sau erorii;
selectarea si aplicarea politicilor contabile adecvate; elaborarea unor estimari contabile rezonabile in
circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra acestor
situatii financiare consolidate. Noi am efectuat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de
Audit. Aceste standarde cer ca noi sa respectam cerintele etice, sa planificam si sa efectuam auditul in
vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare consolidate nu cuprind denaturari
semnificative.

Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la sumele si
informatiile prezentate in situatiile financiare consolidate. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a
situatiilor financiare consolidate, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in
considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare
consolidate ale Grupului pentru a stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu si
in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului intern al Grupului. Un audit include, de
asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor
contabile elaborate de catre conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare
consolidate luate in ansamblul lor.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit.
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Opinia

In opinia noastra, situatiile financiare consolidate redau o imagine fidela, in toate aspectele
semnificative, a pozitiei financiare consolidate a Grupului la data de 31 decembrie 2008, precum si a
rezultatului consolidat al operatiunilor sale si a fluxurilor consolidate de trezorerie pentru exercitiul
incheiat la aceasta data in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, asa cum
sunt aprobate de Uniunea Europeana.

Evidentierea unor aspecte

Fara a exprima rezerve asupra opiniei noastre, atragem atentia asupra notei 38 la situatiile financiare
consolidate, care arata ca obligatiile curente ale Grupului depaseau activele sale circulante cu 714.876
mii lei, 1a data de 31 decembrie 2008.

Aceste conditii impreuna cu alte aspecte descrise in nota 38 indica existenta unei incertitudini care ar
putea pune la indoiala capacitatea Grupului de a-si continua activitatea, daca actionarii nu vor sprijini
Grupul pentru imbunatatirea situatiei financiare.

Alte aspecte

Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat
pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport
de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam
responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru,
pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Raport asupra conformitatii raportului consolidat al administratorilor cu situatiile financiare
consolidate :

In concordanta cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005, reglementari contabile
conforme cu Directiva a VII-a a CEE, articolul 107, noi am citit raportul administratorilor atasat
situatiilor financiare consolidate. Raportul consolidat al administratorilor nu face parte din situatiile
financiare consolidate. In raportul consolidat al administratorilor, noi nu am identificat informatii
financiare care sa fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile
financiare consolidate alaturate.

Pentru si in numele KPMG Audit SRL:

KPMG Audit SRL

Leme Adit Jor

inregistrat la Camera Auditorilor Financiari inregistrat la Camera Auditorilor Financiari
din Romania cu numarul 1501 din Romania cu numarul 9/2001

Bucuresti, 15 aprilie 2009



OLTCHIM SA
Bilant la data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

ACTIVE

Active imobilizate
Imobilizari necorporale
Imobilizari corporale
Avansuri pentru imobilizari
Investitii in entitatile associate

Alte investitii

Total active imobilizate
Active curente
Stocuri

Clienti si conturi asimilate

Alte creante

Taxe si impozite de recuperat
Numerar si echivalente de numerar
Alte titluri de plasament

Active detinute in vederea vanzarii
Total active curente

TOTAL ACTIVE

CAPITALURI PROPRII SI DATORII
Capitaluri proprii

Capital social

Rezerve din reevaluare

Rezerve din conversie

Pierderea reportata

Datorii convertibile in capital social
Total capitaluri proprii

Interesul minoritar

Total capitaluri

Datorii pe termen Iung

Imprumuturi pe termen lung

Datorii catre AVAS

Datorii priving leasing-ul pe termen lung
Alte datorii pe termen lung

Subventii si venituri in avans

Impozit aménat

Total datorii pe termen lung

Datorii curente
Overdraft
Imprumuturi pe termen scurt

Imprumuturi pe termen lung-partea curen

Datorii comerciale
Datorii privind impozitele si taxeld
Alte datorii

Total datorii curente
Total datorii

Note

14
13

15

16
17
18
19
20

21

23

25
26
27
31

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007

- 4.511
1.068.752 1.004.321
11.086 18.609
28.157 27.409
437 433
1.108.432 1.055.283
140.248 208.668
195.070 227.531
2.533 10.671
40.967 52.269
18.266 14.502

- 78.119

397.084 591.760
1.505.516 1.647.043
1.016.338 1.016.338
100.700 135.245
23) (39)
(1.366.919) (1.175.113)
- 508.485
(249.904) 484.916
17 15
(249.887) 484.931
50.056 68.684
508.485 -
8.198 437
61.810 117.726
14.894 14.848
643.443 201.695
474.704 391.627

- 25.000

27.754 21.799
3.171 107
335.115 279.783
13.392 9.196
257.824 232.905
1.111.960 960.417
1.755.403 1.162.112

Notele atasate constituie parte integranti a acestor situatii financiare,
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Contel de profit o Muchiolat In data de 31 decombrie 2008

u“-‘- o - - - o

Profitul(pierderes) po sctivue sferems(s) activitatii

continms ol activiiadl discontione atribuibilée)

socletathi niams (RON pe scthiune)

Profital/(pierdurea) pe actiwne, de bazs 2
Din activitari continue

Din activitati discontinus

Profitul/(plerderea) pe actiune, diluat(s) 22
Din activitati continue

Din activitati discontinue

Dividend pe actiune
Numar de actiuni, milioane

(0.675081)
(0.023349)

324

(0.233284)
(0.05334%)

0.013974)
(0.003196)

324
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OLTCHIM SA
Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie pentru anul incheiat Ia data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel

Anul Anul
Incheiat 1a 31 Incheiat la 31
decembrie decembrie
2008 2007
Fluxuri de trezorerie din activitatea de exploatare
(Pierdere)/Profit net al anului (226.353) (93.159)
Ajustari pentru elemente nemonetare
Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor 104.060 80.329
Pieredere/(Profit) din vanzarea de mijloace fixe 2.523 1.060
Pierdere/ (Profit) din vanzarea operatiunilor discontinue (4.290) -
Cheltuieli /(Venituri) cu provizicane pentru active
circulante 19.910 3.318
(ReversariV/Pierderi din scaderea valorii imobilizarilor
corporale 5.741 2.153
Amortizarea subventiilor 4.206) (5.283)
Cheltuieli privind dobanzile, net 75.100 50.174
Venit/(cheltuiala) din impozitul pr profit / amanat 41 (7.847)
Venituri din dividende - (103)
Provizioane pentru penalitati - 29.851
Diferente de curs valutar (impramuturi si imprumutul
de la AVAS) 29428 20.213
Profitul societatilor asociate (1.224) (1.023)
Profit operational Inaintea modificarilor in
capitalul circulant 730 79.683
(Crestere) /Diminuare stocuri 102.382 (70.510)
Diminuare creante 227.642 262.450
(Diminuare) datorii (160.890) (67.495)
Modificarile capitalului circulant 169.134 124.445
Fluxuri de trezorerie din activitatea operationala 169.864 204.128
Dobanzi platite (72.381) 47,723)
Impozit pe profit platit 164 (81)
Flux net de trezorerie din activitatea de exploatare 97.647 156.324
Flux de numerar utilizat in activitatea de investitii
Dobanzi incasate 706 573
Achizitii de imobilizari corporale si necorporale (151.982) (246.612)
Investitii in societati associate - (255)
Incasari din vanzarea imobilizarilor 4.730 31,043
Venituri din vanzarea operatiunilor discontinue 36.722 -
Dividende primite 477 910

Notele atasate constituie parte integranti a acestor situatii financiare.
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OLTCHIM SA
Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie pentru anul incheiat la data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel

Numerar utilizat in activitatea de investitii (109.347) (214.341)
Flux de numerar generat din

activitatea de finantare

Variatia imprumuturilor pe termen scurt 41.041) (9.889)
Variatia imprumuturilor pe termen lung (26.059) (5.638)
Incasari din subventii 1290 10.563
Plati de leasing (1.563) (116)
Flux de numerar (utilizat in) /generat din

activitatea de finantare (67.373) (5.076)
Cresterea numerarului si echivalentelor de numerar (79.073) (63.093)
Numerar la 1 ianuarie 2008 20 (377.125) (314.041)
Efectul variatiilor de curs valutar asupra numerarului 240 9
Numerar la 31 decembrie 2008 20 (456A438) (377.128)

Notele atasate constituie parte integranti a acestor situatii financiare.
7
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OLTCHIM SA
Note la situatiile financiare consolidate pentru anunl incheiat 1a data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

1. INFORMATII GENERALE SI ACTIVITATI PRINCIPALE

Oltchim S.A. (“Oltchim” sau “Compania”) este o societate pe actiuni cu domiciliul in Romania. Compania are
sediul social situat pe str. Uzinei, nr. 1, Ramnicu Vaicea, cod postal 240050. Societatile afiliate incluse in
prezentele situatii financiare au sediul social in Romania, cu exceptia societatii OLTCHIM GMBH al carei sediu
social este in Germania, respectiv Oltchim Italia al carei sediu social este in Italia.

Situatiile financiare consolidate 1a si pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2008 se refera la Companie si
filialele sale Sistemplast (94,4%), Oltchim GMBH(100%), Oltchim Italia(100%), Fundatia Oltchim(100%) si
Olichim Medical (90%) (impreuna fiind definite ca “Grupul”) si la interesele Grupului in societatile asociate:
Oltquino (46,64%), Mentchim (25%), Protectchim (30%), DesignRO(30%), Eurourethane (41.28%).

Domeniul principal de activitate al grupului il reprezinta fabricarea de produse chimice.

Grupul vinde produsele chimice atat pe piata locala (aproximativ 23% din cifra de afaceri in 2008 si 26% in 2007)
cat si pe cea internationala (aproximativ 77% din cifra de afaceri in 2008 si 74% in 2007). Cele mai semnificative
exporturi sunt realizate catre tari ale Uniunii Europene si Turcia. Principalii competitori pe piata internationala sunt:
Novartis, Rhone-Poulenc, Solvay, Du Pont, Borsodchem, etc.

Grupul detine certificate pentru protectia mediului si de calitate (ISO 14001 si ISO 9001) primite din partea TUV
Management Service Gmbh, acestea fiind valabile pana la 9.11.2011.

Structura actionariatului

Oltchim este 0 companie listata 1a Bursa de Valori Bucuresti. Actiunile au fost tranzactionate la 0.1400 RON pe
actiune la 19 decembrie 2008 (1.207 RON per actiune la 31 decembrie 2007).

Statul Roman, reprezentat prin A.V.A.S. este principalul actionar. Capitalul social nominal subscris si varsat la 31
decembrie 2008 este 32.359 mii RON (la 31 decembrie 2007 era 32.359 mii RON) divizat in 323.588.641 actiuni
fiecare cu o valoare nominala de 0,10 RON. Fiecare actiune da dreptul detinatorului ei unui singur vot.

Structura actionariatului la 31 Decembrie 2008 este dupa cum urmeaza:

AV.AS 5326 %
Alti actionari 46,74 %
Total 100,00 %
Actlvitati desfasurate de Grup

Grupul detine urmatoarele subunitati:

. Produse chimice (incluzand linii de productie pentru clorosodice, petrochimice);
Materiale de constructie.

Varietatea productiei include peste 40 de produse cu mai muit de 78 de sortimente.
Numarul mediu de angajati a fost 4.204 1a 31 Decembrie 2008 (la 31 decembrie 2007 : 4.841 angajati).

Structura managementului

Decembrie 2008 sunt prezentate mai jos:

Director General — Constantin Roibu

Director Economic — Mandica Vasile

Director Productie — Balint Gheorghe/ Olaru Nicolae Radw/ Georgescu Cristian
Director Marketing — Veronica Preoteasa




2.

OLTCHIM SA
Note 1a situatiile financiare consolidate pentru anul incheiat 1a data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE
2.1 Declaratie de conformitate

Aceste situatii financiare au fost intocmite in conformitate cu cerintele Standardelor Internationale de Raportare
Financiara (,,SIRF” sau ,JFRS"), asa cum sunt aprobate de Uniunea Europeana.

Incepand cu 2006, Oltchim S.A. a fost obligata prin lege sa pregateasca situatii financiare consolidate. Situatiile
financiare consolidate au fost aprobate de catre Consiliul de Administatie in data de 15 aprilie 2009.

2.2 Bazele prezentarii
Aceste situatii financiare consolidate sunt prezentate in mii lei Romanesti (, LEI” sau »RON™), rotunjiti la mie.

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite la cost istoric modificate pentru a include reevaluarea unor
imobilizari corporale si ajustate conform Standardului International de Contabilitate (“SIC™) 29 ("Raportarea
financiara in economiile hiperinflationiste”) pana la 31 decembrie 2003. Incepand cu 1 ianuarie 2004, economia
Romaniei nu mai este considerata hiperinflationista. Grupul a incetat aplicarea SIC 29 incepand cu aceasta data.
Politicile contabile au fost aplicate in mod consecvent cu cele din anul precedent.

Aceste situatii financiare consolidate cuprind:

Bilant consolidat;

Cont de profit si pierdere consolidat;

Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie;
Situatia consolidata a evolutiei capitalurilor proprii;
Note explicative la situatiile financiare consolidate.

Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS presupune din partea conducerii utilizarea unor estimari,
judecati si presupuneri ce afecteaza aplicarea politicilor contabile, precum si valoarea raportata a activelor,
datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimarile si presupunerile asociate acestor estimari sunt bazate pe experienta
istorica precum si pe alti factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimari
formeaza baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte
surse de informatii. Rezultatele actuale pot fi diferite de valorile estimarilor.

Estimarile si presupunerile sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt recunoscute in perioada in
care estimarea este revizuita, daca revizuirea afecteaza doar acea perioada, sau in perioada in care estimarea este
revizuita si perioadele viitoare daca revizuirea afecteaza atat perioada curenta, cat si perioadele viitoare.
2.3 Bazele consolidarii
i. Filiale

Filialele sunt entitati controlate de catre Grup. Controlul este autoritatea de a conduce politicile fipao
operationale ale unei entitati, cu scopul de a obtine beneficii din activitatea ei. In stabilirea controlye
voturi care pot fi exercitate sunt luate in considerare. Situatiile financiare ale filialelor sunt ig

entitati asociate)

Societatile asociate sunt acele entitati in care Grupul are influenta semnficativa, dar nu detine control, awy#
financiare si a politicilor operationale. Entitatile sub control comun (joint ventures) sunt acelea asupra
carora Grupul are control comun, stabilit printr-un angajament contractual care presupune un acord unanim in ceea ce
priveste deciziile operationale si financiare strategice. Societatile asociate si entitatile sub control comun sunt

10



OLTCHIM SA
Note 1a situatifle financiare consolidate pentru anul incheiat la data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mil RON, daca nu este specificat altfel)

contabilizate folosind metoda punerii in echivalenta. Situatiile financiare consolidate includ proportia detinuta de Grup
in veniturile si cheltuielile entitatii, dupa ajustarile necesare pentru alinierea politicilor contabile la cele ale Grupului,
din data in care influenta semnificativa sau controlul comun incepe pana cand ele inceteaza. Cand proportia detinuta
de Grup in pierderea inregistrata de entitate depaseste valoarea investitiei, valoarea neta a investitiei (incluzand si
investitiile pe termen lung) este redusa la zero si recunoasterea pierderilor viitoare este intrerupta, cu exceptia cazului
in care Grupul are o obligatie sau a facut plati in numele asociatului.

fli. Tranzactii eliminate la consolidare

Soldurile intra-grup si orice venituri sau cheltuieli nerealizate provenite din tranzactiile intra-grup, sunt eliminate
din situatiile financiare consolidate. Veniturile nerealizate din investitii in entitati asociate sunt eliminate cu
investitiile in acestea, in proportia detinuta de Grup in entitatea asociata. Pierderile nerealizate sunt eliminate prin
aceiasi modalitate ca si veniturile nerealizate, dar numai in masura in care nu exista dovada unei pierderi de
valoare.

2.4 Moneda functionala si de prezentare
Situatiile financiare consolidate sunt prezentate in mii RON, aceasta fiind moneda functionala a Grupului.

Oltchim GMBH are moneda functionala EURO si situatiile financiare au fost translatate in RON, ca moneda de
prezentare.

2.5 Moneda straina
i. Tranzactii in moneda straina

Tranzactiile in moneda straina sunt transformate in moneda functionala a Grupului utilizand rata de schimb din ziua
tranzactiei. Activele monetare si datoriile denominate in moneda straina la data intocmirii bilantului sunt
transformate in moneda functionala cu o rata de schimb la data bilantului. Diferentele de curs valutar sunt
mreglstmte in contul de profit si pierdere. Activele si pasivele nemonetare care sunt prezentate pornind de la costul
istoric in valuta sunt transformate utilizand rata de schimb de la data tranzactiei.

fi.  Operatiuni din strainatate

Creantele si datoriile provenite din operatiuni din strainatate sunt transformate in RON la rata de schimb din data
raportarii. Veniturile si cheltuielile din operatiuni din strainatate, excluzand operatiunile din strainatate in economii
hiperinflationiste, sunt transformate in RON la ratele de schimb din ziua tranzactiei.

Veniturile si cheltuielile aferente operatiunilor din strainatate in economii hiperinflationiste sunt convertite la RON
cu o rata de schimb din data raportarii situatiilor financiare. Inainte de conversia situatiilor financiare aferente
operatiunilor in straintate in economii hiperinflationiste, situatiile sale financiare pentru perioada curenta sunt
retratate pentru a evidentia puterea de cumparare a monedei locale. Retratarea se face pe baza indicilor pretului de
consum la data raportarii.

Diferentele de curs inregistrate in moneda straina sunt recunoscute direct in capitalurile proprii. Cand o operatiune
din strainatate este inchisa, partial sau integral, suma relevanta din acegstr TETEvacste transferata in contul de
profit si pierdere.

2.6 Imobilizari corporale
i  Active proprii

Imobilizarile corporale sunt prezentate la valoarea lor reevaluata ma\}
depreciere. Costul activelor construite in regie proprie include costul
initiala, unde este cazul, a costurilor de demontare si de mutare a elementelor
atribuibile, si o cota parte a cheltuielilor indirecte.

~cimulata si pierderile din
alariilor directe, estimarea
= taurarea amplasamentului direct
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Cand un activ prezinta componente majore cu durate utile de viata diferite, aceste componente sunt inregistrate ca
si elemente de activ separate.

Valoarea justa a activelor fixe tangibile a fost stabilita pe baza principiului continuitatii.

In 2007 valoarea de utilizare a fost determinata pe baza metodei valorii actualizate nete pentru unitati generatoare
de numerar (UGN).

Unitati generatoare de numerar au fost considerate urmatoarele unitati:

¢ Combinatul chimic;
¢  Subunitatea de materiale de constructii;
¢ Diviziile agro: Conservil, Avicola, Suinprod, fiecare luata ca unitate separata generatoare de numerar

Pentru fiecare unitate generatoare de numerar valoarea de utilizare a fost mai mare decat valoarea obtinuta prin
aplicarea metodelor descrise. In consecinta, aceste valori considerate valori recuperabile, au fost inregistrate ca
valori de inventar la 31 decembrie 2007. De asemenea s-a reestimat durata ramasa de utilizare a acestora.

Diferentele intre valorile contabile si cele reevaluate au fost inregistrate in rezerva din reevaluare.

iil.  Cheltuieli niterioare
Grupul recunoaste in valoarea neta contabila a unui mijloc fix corporal costul unei componente inlocuite, daca sunt
intrunite criteriile de recunoastere: este posibila generarea catre Grup de beneficii economice viitoare aferente
activului si costul activului poate fi evaluat in mod credibil. Cheltuielile cu reparatia sau intretinerea mijloacelor

fixe efectuate pentru a restabili sau a mentine valoarea acestor active sunt recunoscute in contul de profit si pierdere
la data efectuarii lor.

iii. Amortizarea

Amortizarea se calculeaza la valorile reevaluate, prin metoda liniara, de-a lungul duratei utile de viata estimata a
activelor, dupa cum urmeaza:

—Ani
Cladiri si constructii speciale 10-50
Instalatii tehnice si masini 3-15
Mobilier, aparatura, birotica, altele 3-15

Terenurile si imobilizarile in curs nu fac obiectul amortizarii.

Cheltuielile efectuate pentru inlocuirea unei componente a unui element de imobilizari corporale care este
inregistrat in contabilitate ca si activ separat sunt capitalizate in mijlocul fix cu valoarea contabila a componentei
inlocuite. Alte cheltuieli ulterioare sunt capitalizate numai cand genereaza beneficii economice ulterioare pentru
Grup. Toate celelalte cheltuieli sunt incorporate in contul de profit si pierdere pe masura ce se efectueaza.

Costurile cu reparatia si intretinerea imobilizarilor corporale sunt trecute pe cheltuieli pe masura ce se efectueaza.
Imbunatatirile care maresc semnificativ durata de viata sau valoarea mijlocului fix sunt capitalizate.

2.7 Imobilizari necorporale

Cheltuielile pentru achizitionarea patentelor, licentelor, marcilor inregistrate sunt capitalizate si amoss
de-a lungul vietii lor utile, dar nu mai mult de 10 ani. o
Alte imobilizari necorporale care au fost achizitionate de Grup in 2003 si inainte sunt inregisfrge/la c({‘t%f‘réstata
conform IAS 29 mai putin amortizarea acumulata (vezi mai jos) si pierderile de valoare (politifgbdo utalg‘laAgRl 213’\3&3
31 decembrie 2008 alte imobilizari necorporale erau compuse din licente de productie si softwks 15, AR

12



OLTCHIM SA
Note la situatiile financiare consolidate pentru anul incheiat 1a data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

Grupului in perioada la care se refera. Celelalte cheltuieli sunt incorporate in contul de profit si pierdere cand sunt
efectuate.

Amortizarea este recunoscuta in contul de profit si pierdere pe baza metodei liniare pe perioada de viata estimata a
imobilizarilor necorporale. Duratele de viata sunt dupa cum urmeaza:

o Patente si marci inregistrate pana la 10 ani;

®  Alte imobilizari necorporale pana la 3 ani.

2.8 Active imobilizate detinute in vederea vanzarii

Activele fixe a caror valoare se asteapta sa fie recuperata mai degraba prin vanzare decat prin continuarea activitatii
sunt clasificate ca detinute in vederea vanzarii. Imediat ce au fost astfel clasificate, activele sunt reevaluate. Apoi, in
general activele sunt prezentate la minumul dintre valoarea neta contabila si valoare justa mai putin costul de
vanzare. Pierderile de valoare aferente unui activ detinut in vederea vanzarii si pierderile sau castigurile ulterioare
remasurarii sunt prezentate in contul de profit si pierdere. Castigurile nu sunt recunoscute peste pierderile cumulate
de valoare.

2.9 Clienti si conturi asimilate

Conturile de clienti si conturi asimilate includ facturile emise si neincasate 1a 31 decembrie 2008 la valoarea
nominala si aferenta serviciilor prestate in cursul anului 2008. Conturile de clienti si conturi asimilate sunt
inregistrate la costul amortizat mai putin pierderile din depreciere. Costul amortizat aproximeaza valoarea
nominala. Pierderile finale pot varia fata de estimarile curente.

2.10 Stocuri

Stocurile sunt masurate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabila neta. Costul stocurilor este in
general determinat pe baza costului mediu ponderat si pe baza metodei FIFO. Costul produselor finite si a celor in
curs cuprind materii prime, forta de munca directa, alte cheltuieli directe si cheltuieli indirecte care se refera la
productie (bazate pe capacitatea normala de productie), dar excluzand costul imprumuturilor. Valoarea realizabila
neta este pretul de vanzare estimat in cursul normal al activitatii minus costurile estimate pentru finalizare, daca este
cazul, si cheltuielile ocazionate de vanzare. Sunt inregistrate ajustari pentru stocurile cu miscare lenta, uzate fizic si
moral daca este cazul.

2.11 Disponibilitati banesti

Disponibilitatile banesti includ casa, conturile curente si depozitele bancare. Descoperirile de cont care sunt
rambursabile 1a vedere fac parte integranta din gestiunea numerarului Grupului si sunt considerate ca ca o
componenta a numerarului si echivalentelor de numerar in scopul intocmirii situatiei fluxurilor de trezorerie.

2.12 Pierderi de valoare

Valoarea neta contabila a activelor Grupului, altele decat stocurile (politica contabila 2.10) si din impozitul pe
profit amanat activ, este analizata la data fiecarui bilant pentru a determina daca exista piesdeside valoare. Daca o
asemenea scadere este probabila, este estimata valoarea recuperabila a activului in cgafa 5
.recunoscuta atunci cand valoarea contabila neta a activului este superioara valogf ¢
valoare sunt inregistrate in contul de profit si pierdere.

i.  Calculul valorii recuperabile

Valoarea recuperabila a creantelor pe termen lung ale Grupului este calculata 8
viitoare de numerar, actualizate cu rata dobanzii efective corespunzatoare acestor 3
nu sunt actualizate.

Valoarea recuperabila a altor active este considerata valoarea cea mai mare dintre valoarea de vanzare si valoarea
de utilizare. Estimarea valorii de utilizare a unui activ implica actualizarea fluxurilor de trezorerie viitoare estimate
utilizand o rata de actualizare inainte de impozitare care reflecta evaluarile curente de piata cu privire la valoarea in
timp a banilor si riscurile specifice activului. In cazul unui activ care nu genereaza independent fluxuri de trezorerie
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semnificative, valoarea recuperabila este determinata pentru unitatea generatoare de numerar caruia actival ii
apartine.

il.  Reversari ale pierderilor de valoare

Pierderea de valoare aferenta unei creante este refuata in cazul in care cresterea ulterioara a valorii recuperabile
poate fi legata de un eveniment care a avut loc dupa ce pierderea din depreciere a fost recunoscuta. Pentru alte
active, o pierdere de valoare este reluata daca exista certitudinea ca pierderea de valoare nu mai exista si au avut loc
schimbari in estimarea valorii recuperabile.

O pierdere de valoare poate fi reluata in masura in care valoarea contabila a activului nu depaseste valoarea
recuperabila, mai putin amortizarea, care ar fi fost determinata daca pierderea de valoarea nu ar fi fost recunoscuta.

2.13 Capital social

Capitalul social cuprinde gctiunile ordinare inregistrate la valoarea nominala. Costurile externe atribuite emisiunii
de noi actiuni sunt prezentate ca o reducere a capitalului social. Orice surplus al valorii juste primite peste valoarea
nominala a actiunilor emise este recunoscuta ca prima de emisiune.

Grupul recunoaste modificarile la capitalul social in conditiile prevazute de legislatia in vigoare si numai dupa
aprobarea lor in Adunarea Generala a Actionarilor si inregistrarii acestora la Oficiul Registrului Comertului.

2.14 Dividende

Dividendele sunt recunoscute ca datorie si deduse din capitalul propriu in perioada in care este aprobata
repartizarea lor daca acestea au fost declarate inainte sau la data bilantului. Dividendele sunt prezentate cand sunt
propuse inainte de data bilantului sau propuse dupa data bilantului cu conditia sa fie inainte ca situatiile financiare
sa fie aprobate pentru emitere.

2.15 Furnizori si conturi asimilate

Datoriile catre furnizori si alte datorii, inregistrate la costul amortizat, includ contravaloarea facturilor emise de
furnizorii de produse, lucrari executate si servicii prestate.

2.16 Imprumuturi purtatoare de dobanda

Imprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea justa, neta de costurile de tranzactionare. Ulterior recunoasterii
initiale, imprumuturile sunt inregistrate la costul amortizat, orice diferenta intre cost si valoarea de rambursare fiind
recunoscuta in contul de profit si pierdere pe perioada imprumutului in baza unei rate de dobanda efectiva.

2.17 Instrumente financiare

Activele financiare si datoriile financiare includ numerarul si echivalentele de numerar, clientii si alte conturi
asimilate, furnizorii si alte conturi asimilate, imprumuturile. Descoperirile de cont care fac parte integranta din
managementul trezoreriei sunt incluse ca si componenta a disponibilitatilor banesti si elementelor asimilate in
situatia fluxurilor de numerar. Politicile contabile privind recunoasterea si masurarea acestor elemente sunt
prezentate in politicile contabile respective ce se regasesc in aceasta Nota.

Instrumentele financiare sunt clasificate ca datorii sau capitaluri proprii in concordanta cu continutul aranjamentului
contractual. Dobanda, dividendele, castigurile si pierderile asociate cu un instrument financiar clasificat ca datorie
sunt raportate ca si cheltuiala sau venit in° momentul aparitiei lor. Varsamintele catre detinatorii de instrumente

financiare clasificate in capitalurile proprii sunt inregistrate direct in capitaluriprops
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2.18 Leasing

Contractele de leasing in care Grupul isi asuma in totalitate riscurile si beneficiile asociate proprietatii sunt
clasificate ca leasing financiar,

Mijloacele fixe achizitionate prin leasing financiar sunt prezentate ca mijloace fixe la valoare justa la data achizitiei.
Datoria fata de compania de leasing este inclusa in bilant ca datorie privind contractele de leasing.

Costul finantarii reprezinta diferenta dintre cheltuielile totale ce decurg din contractul de leasing si valoarea justa a
mijlocului fix achizitionat. Costul finantarii este inregistrat de-a lungu! duratei leasingului astfel incat sa produca o
valoare constanta a cheltuielii pentru soldul datoriei aferente fiecarei perioade contabile. Valoarea chiriilor de platit
pentru leasing-ul operational este inregistrata in contul de profit si pierdere liniar de-a lungul perioadei de leasing.

2.19 Cheltuiala cu impozitul pe profit

Impozitul pe profit cuprinde o parte curenta si 0 parte amanata. Impozitul pe profit este recunoscut in contul de
profit si pierdere cu exceptia cazului in care se refera la pozitii anterior recunoscute direct in capitalurile proprii, caz
in care se prezinta in capitalurile proprii.

Impozitul curent este calculat pe baza rezultatului fiscal al perioadei, utilizand cota de impozit in vigoare la data
bilantului, ajustat cu corectiile anilor anteriori

Impozitul amanat se obtine aplicand metoda bilantiera asupra tuturor diferentelor temporare dintre valoarea
contabila si baza fiscala a elementelor bilantiere. Urmatoarele diferente temporare nu sunt luate in considerare:
fondul comercial nedeductibil fiscal, recunoasterea initiala a activelor sau pasivelor care nu sunt combinari de
intreprinderi si care nu afecteaza nici profitul contabil, nici profitul impozabil. Impozitul amanat se calculeaza pe
baza ratelor de impozitare prevazute de legislatia in vigoare a se aplica in perioada cand se va realiza diferenta
temporara.

Impozitul amanat la plata-activ este recunoscut numai in masura in care este probabil sa se obtina profit impozabil
in viitor, astfel incat pierderile fiscale reportate si diferentele temporare sa poata fi utilizate. Impozitul amanat la
plata-activ este diminuat in masura in care beneficiul fiscal aferent este improbabil sa se realizeze.

Impozitul pe profit aditional care deriva din distribuirea de dividende este recunoscut in aceeasi perioada in care
obligatiile de plata pentru dividende sunt recunoscute.

Informatii referitoare la calculul impozitului pe profit sunt incluse la nota 11.
2.20 Parti afiliate

Societatile se considera afiliate in cazul in care una din parti, fie prin proprietate, drepturi contractuale, relatii
familiale sau de alta natura, are posibilitatea de a controla in mod direct sau indirect sau de a influenta in mod
semnificativ cealalta parte.

2.21 Beneficiile angajatilor

Pe parcursul desfasurarii activitatii sale, Grupul face plati in numele angajatilor sai catre statul roman, sanatate si
somaj. Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit si pierdere impreuna cu costurile salariale aferente. Toti
angajati Grupului fac parte din sistemul de pensii de stat. Grupul nu este angajat in nici un alt sistem de pensii si in
consecinta, nu isi asuma nici un fel de obligatii in acest sens. Grupul isi recompenseaza angajatii la pensie cu
beneficii conform Contractului Colectiv de Munca.

Obligatiile salariale pe termen scurt cuvenite salariatiilor sunt inregistrate in contul ofit si pierdere in perioada

prevazute a fi platite ca rezultat al serviciilor oferite de angajatii pe
rezonabil.
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2.22 Venituri

Veniturile din vanzareg bunurilor sunt recunoscute la valoarea justa primita sau a creantei de primit, neta de
retururi si rabaturi, discounturi comerciale. Cand valoarea justa a echivalentului in bani primit nu poate fi masurat
in mod rezonabil, venitul este prezentat la valoarea justa a bunurilor sau serviciilor oferite. Veniturile sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere cand riscurile si beneficiile asociate propnetam asupra bunurilor
respective sunt transferate cumparatomlm, valoarea recuperabila este probabila, costurile asociate si retururile de
bunuri pot fi estimate rezonabil si inceteaza gestiunea asupra bunurilor.

Transferarea riscurilor si beneficiilor depinde de termenii individuali ai contractului,

Veniturile sunt recunoscute in urma livrarii produselor si acceptarii termenilor de catre client, daca exista, deoarece
aceasta este data cand riscurile si beneficiile au fost transferate clientului. Vanzarile sunt prezentate nete de TVA si
discounturi comericale.

Alte venituri obtinute de catre Grup sunt recunoscute pe urmatoarea baza;
¢  Venituri din dobanzi — pe baza randamentului efectiv obtinut.
¢  Venituri din dividente — cand dreptul de a primi dividente al Grupului este recunoscut,
¢  Venituri din chirii - de-a lungul perioadei aferente chiriei in mod liniar.

2.23 Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile financiare reprezinta suma veniturilor din dobanzi aferente fondurilor investite, venituri din dividende,
castiguri din transferul activelor financiare valide pentru vanzare, schimbari in valoarea justa a activelor financiare,
castiguri din cursul valutar, care sunt toate inregistrate in contul de profit si pierdere. Veniturile din dividende sunt
recunoscute la data cand dreptul de a primi dividente al Grupului este recunoscut.

reprezmta suma dobanzii aferente mlpmmutunlor contractate, pierderi datorate cursului de
schimb valutar, schimbari in valoarea justa a activelor financiare si pierderile de valoare ale activelor financiare.
Toate cheltuielile aferente imprumuturilor contractate sunt prezentate pe baza dobanzii efective.

2.24 Subventii guvernamentale

Subventiile guvernamentale primite pentru achizitionarea de mijloace fixe sunt incluse in datorii pe termen lung ca
si venit amanat si sunt creditate in contul de profit si pierdere liniar de-a lungul perioadei reprezentand durata de
viata estimata a mijlocului fix.

2.25 Evenimente ulterioare
Situatiile financiare anexate reflecta evenimentele ulterioare sfarsitului de an care furnizeaza informatii
suplimentare despre pozitia Grupului la data incheierii bilantului sau cele care indica o posibila incalcare a

principiului continuitatii activitatii (evenimente ce determina ajustari). Evenimentele ulterioare ce nu constituie
evenimente ce determina ajustari sunt prezentate in note atunci cand sunt considerate semnificative.

2.26 Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in bilant atunci cand pentru Grup se naste o obligatie leg
de un eveniment trecut si este probabil ca in viitor sa fie necesara consumarpe § 1§
stinga aceasta obligatie. Provizioanele sunt revizuite la fiecare sfarsit de ppficdBs aigpxata de actualizare
inainte de impozitare care reflecta evaluarile curente de piata cu privire o8 piue Ehai

specifice datoriei.

ala sau constructwa legata

i. Provizioane pentru restructurare

Un provision pentru restructurare este recunoscut atunci cand Grupul a aprd ' i fcturare detaliat si
restructurarea fie a inceput, fie a fost anuntata public. Cheltuielile operationa]e
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fi. Restaurarea locatiei

In concordanta cu politica publicata referitoare la mediu inconjurator a Grupului si cu cerintele legale, un provizion
pentru restaurarea locatiei care a fost contaminata, si cheltuielile aferente, sunt recunoscute atunci cand terenul este
contaminat.

iii. Contracte cu titlu oneros

Un provizion pentru contracte cu titlu oneros este recunoscut atunci cand beneficiile asteptate sa derive dintr-un
contract sunt mai mici decat costurile inerente aferente obligatiilor care deriva din contractul respectiv. Provizionul
este prezentat la valoarea minima dintre costul pentru a suspenda contractul respectiv si costul net al continuarii
acelui contract. Inainte ca un provizion sa fie stabilit, Grupul trebuie sa recunoasca orice depreciere de valoare a
activelor asociate cu acel contract.

2.27 Rezultasul pe actiune

In conformitate cu IAS 33, rezuitatul pe actiune este calculat prin impartirea profitului sau pierderii atribuite
actionarilor grupului la media ponderata a actiunilor ordinare restante ale perioadei.

Media ponderata a actiunilor in circulatie in timpul exercitiului reprezinta numarul de actiuni de la inceputul
perioadei, ajustat cu numarul actiunilor emise, inmultit cu numarul de luni in care actiunile s-au aflat in circulatie in
timpul exercitiului. :

Diluarea este o reducere a rezultatului pe actiune sau o crestere a pierderilor pe actiune rezultate in ipoteza ca
instrumentele convertibile sunt convertite, ca optiunile sau warantele sunt exercitate, sau ca actiuni ordinare sunt
emise dupa indeplinirea anumitor conditii specificate. Obiectul rezultatului pe actiune diluat este conform cu acela
al rezultatului pe actiune de baza si anume, de a evalua interesul fiecarei actiuni ordinare in cadrul performantei
unei entitati. :

2.28 Contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare anexate. Ele sunt prezentate daca posibilitatea unei
iesiri de resurse ce reprezinta beneficii economice este posibila dar nu probabila.

Un activ contingent nu este recunoscut in situatiile financiare anexate, ci este prezentat atunci cand o intrare de
beneficii economice este probabila.

2.29 Compensari si tranzactii de tip “‘barter”
O parte a vanzarilor si achizitiilor Grupului sunt compensate prin acorduri mutuale, barter sau non-numerar. Aceste
tranzactii sunt in general efectuate prin anularea reciproca a soldurilor sau printr-un lant de tranzactii non-numerar
care implica mai multe societati.
Vanzarile si achizitiile care sunt prevazute sa fie compensate prin acorduri mutuale, barter sau non-numerar sunt

recunoscute pe baza estimariior conducerii referitoare la valoarea justa a sumei care trebuie primita sau cedata in
cadrul compensarilor non-numerar. Valoarea justa este determinata prin referinta la informatiile de pe piata.

2,30 Comparative

Acolo unde a fost necesar, cifrele comparative au fost reclasificate pentru a fi in conformitate cu modificarile in
prezentarea situatiilor financiare ale perioadei in curs.

2.31 Implicatiile noilor IFRS-uri

1

Anumite standarde noi, amendamente si interpretari la standardele deja existente au fost p date iiguﬂﬂh
fi aplicate pentru perioadele incepand cu 1 ianuarie 2009, sau perioadele uiterioare, dar\}
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adoptat mai devreme. Conducerea a considerat urmatoarele standarde noi, amendamente si interpretari la
standardele deja existente:

IFRS 8 “Segmente operationale” - se aplica incepand cu | ianuarie 2009. Standardul impune prezentarea
segmentelor in functie de componentele/aspectele urmarite de conducerea entitatii pentru a lua decizii
asupra activitatilor operationale. Segmentele operationale sunt componente ale Companiei despre care
sunt disponibile informatii financiare separate si evaluate la intervale regulate de timp de catre
managerul de operatiuni in vederea alocarii resurselor si evaluarea performantei. Acest standard devine
obligatoriu pentru Grup pentru situatiile financiare din 2009 si nu va avea un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare.

IAS 23 ,,Costul imprumuturilor” se aplica incepand cu 1 ianuarie 2009. Standardul cere capitalizarea
costului imprumuturilor ce se aplica activelor ce au nevoie de o anumita perioada de timp pentru a fi
pregatite pentru utilizare sau vanzare.

IFRS 2 revizuit “Plata pe baza de actiuni” - se aplica incepand cu | ianuarie 2009. Standardul revizuit
clarifica definitia conditiilor de intrare in drepturi si a conditiilor pentru care nu se poate intra in
drepturi. Potrivit standardului revizuit, in general, neindeplinirea conditiilor de intrare in drepturi va fi
tratata ca o anulare. IFRS 2 nu este relevant pentru operatiunile Grupului.

IFRS 3 revizuit “Combinari de intreprinderi” — se aplica pentru exercitiile financiare incepand la sau
dupa 1 iulie 2009. Standardul largeste aria de definitie a termenului de intreprindere. De asemenea
standardul revizuit include un numar de schimbari cu impact potential semnificativ, incluzand: toate
modalitatile de plata a achizitiei sunt recunoscute de catre de achizitor la valoarea justa de la data
achizitiei incluzand valorile contingente; costurile transferului nu sunt recunoscute in costul achizitiei;
achizitorul poate opta pentru recunoasterea intereselor non controlabile la valoarea justa de la data
achizitiei sau in mod proportionat cu vaioarea justa a activelor si datoriilor ce pot fi identificate in urma
achizitiei; achizitionarea unor interese non controlabile ulterior combinarii trebuie sa fie contabiliazata
prin metoda punerii in echivalenta. IFRS 3 nu este relevant pentru operatiunile Grupului.

IAS 1 revizuit “Prezentarea situatiilor financiare” — se aplica incepand cu 1 ianuarie 2009. Standardul
revizuit prevede prezentarea agregata a informatiilor din cadrul situatiilor financiare pe baza unor
caracteristici comune, precum si introducerea unui cont de profit si pierdere mai detaliat. Elementele de
venituri si cheltieli pot fi prezentate fie intr-o singura situatie a conturilor de profit si pierdere cu
subtotaluri, fie in doua situatii separate — un cont de profit si pierdere, urmat de prezentarea detaliata a
veniturilor. Grupul nu a decis inca daca sa prezinte un singur cont de profit si pierdere sau doua situatii
dupa cum prevede standardul revizuit.

IAS 27 - “Situatii financiare consolidate si individuale” - se aplica pentru exercitiile financiare incepand
la sau dupa 1 iulie 2009. Standardul revizuit inlocuieste termenul de interes minoritar cu acela de interes
non controlabil, definindu-1 ca “partea de capital social care nu este detinuta direct sau indirect de catre
societatea mama”. De asemenea, standardul modifica tratamentul contabil aplicabil interesului non
controlabil, pierderii controlului asupra unei filiale, alocarii profituiui sau pierderii, precum si veniturilor
intre interesele controlabile si non controlabile.

Amendament la IAS 32 “Instrumente financiare” si IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” — se aplica
incepand cu sau dupa | ianuarie 2009. Amendamentele introduc o exceptare de la principiul aplicat in
IAS 32 privind clasificarea instrumentelor financiare drept capital. Amendamentele permit clasificarea
drept capital a unor datorii, dar numai cu indeplinirea anumitor conditii. Grupul inca nu a finalizat
analiza impactului Standardului revizuit doar daca contributiile de platit la necesarul minim de finantare
nu pot fi returnate Grupului.

IFRIC 15 “Acorduri pentru constructii de imobile” se aplica incepand cu 1 ianuarie 2009. Interpretarea
ofera detalii cu privire la faptul ca venitul din lucrari de constructii de imobile este recunoscut prin
raportare la stadiul lucrarilor. Grupui considera ca aceasta interpretare nu va avea efeci-st i
asupra situatiilor financiare.

Amendament la IAS 27 “Situatii financiare consolidate si individuale” - se aplj
financiare incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2009. Amendamentele elimina “metodd goktului” d}g&n@%n
prezent de IAS 27, si in schimb prevad ca toate dividendele de la o filiala, entitatd @bptro\a%a comun
sau entitate asociata sa fie recunoscute ca venit in situatiile financiare individuale algvestitorului cand
dreptul sau de a primi dividendul este stabilit. De asemenea, amendamentele ofera d;%u\ Cu privire

M Q
186G Tot \°,
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OLTCHIM SA
Note la situatiile financiare consolidate pentru anul incheiat la data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

cazurile in care exista indicii de depreciere a veniturilor din dividende. Amendamentele la IAS 27 nu
sunt relevante intrucat acestea sunt situatiile financiare ale Grupului.

o Amendament la IAS 39 “Instrumente financiare: Recunoastere si evaluare™ - se aplica pentru exercitiile
financiare incepand cu sau dupa | iulie 2009. Amendamentul clarifica aplicarea principiilor existente in
determinarea riscurilor specifice sau a elementelor din situatia fluxurilor de trezorerie care sunt eligibile
pentru a fi utilizate in cadrul unei operatiunii de hedging. In vederea operatiunii de hedging, riscurile si
elementele trebuie identificate separat si evaluate, mai putin inflatia ce nu poate fi evaluata decat in
anumite situatii. Acest amendament la IAS 39 nu este relevant pentru operatiunile grupului, intrucat
Grupul nu aplica politici de acoperire a riscului.

e IFRIC 17 “Distribuirea activelor nemonetare catre actionari” — se aplica prospectiv pentru exercitiile
financiare incepand cu sau dupa 1S iulie 2009. Interpretarea ofera detalii pentru distribuirea nereciproca
de active nemonetare catre actionari. Conform acestei interpretari, obligatia de a plati dividende va fi
recunoscuta la valoarea justa a activelor care vor fi distribuite cand dividendele vor fi aprobate in mod
corespunzator, iar Grupul nu mai are nici o influenta asupra repartizarii dividendelor si va fi recunoscuta
1a valoarea justa a activelor ce vor fi distribuite.

Valoarea contabila a dividendelor de plata trebuie evaluata la fiecare data de raportare, iar orice
schimbare de valoare trebuie recunoscuta in capitaluri proprii ca o ajustare a sumei ce va fi distribuita.
Daca este cazul, la momentul platii, diferenta dintre valoarea contabila a activelor distribuite si valoarea
contabila a obligatiei de plata a dividendelor va fi recunoscuta in contul de profit si pierdere. Grupul
considera ca acest standard nu va avea efect semnificativ asupra situatiilor financiare.

DETERMINAREA VALORII JUSTE

Politicile contabile ale Grupului impun determinarea valorii juste atat pentru activele financiare si nefinanciare cat
si pentru pasive. Valoarea justa a fost determinata dupa metodele aratate mai jos. Informatii aditionale, unde este
cazul, despre presupunerile facute pentru determinarea valorilor juste sunt prezentate in notele specifice activului
sau pasivului respectiv.

i.  Imobilizari corporale

La 31 decembrie 2004, 2005 si 2007 Grupul a reevaluat elementele de imobilizari corporale. Rezultatele acestei
reevaluari au fost incluse in situatiile financiare.

Metodele folosite pentru reevaluare sunt recunoscute de catre practica internationala, prezentate astfel:

e  Terenuri — comparatii cu valorile de piata
¢ Cladiri — cost de inlocuire amortizat, comparatii cu valorile de piata
o  Echipamente — cost de inlocuire amortizat, comparatii cu valorile de piata

il.  Stocuri

Valoarea justa a stocurilor achizitionate este determinata pe baza pretului de vanzare estimat in cursul normal al
activitatii minus costurile estimate pentru finalizare, daca este cazul, si 0 marja rezonabila a profitului bazata pe
cheltuielile ocazionate de vanzare si finalizare.

RAPORTAREA PE SEGMENTE

Segmentul este 0 componenta distincta a Grupului care este angajata fie in oferirea de produse sau se
(segment de productie), fie in oferirea de produse si servicii intr-un mediu economic diferit (segu®
care este subiectul unor riscuri si beneficii diferite de acelea ale altor segmente. Structura segy
este bazata pe structura managementul Grupului si structura interna de raportare.

Pretul tranzactiilor intre segmente este determinat obiectiv.
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OLTCHIM SA
Note la situatifle financiare consolidate pentru anul inchelat 1a data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

si acordate si cheltuiclile aferente, activele Grupului (in principal sediul central al Grupului) si cheltuielile
administrative, si activul si pasivul rezultat din impozitul pe profit.

Cheltuielile de dezvoltare ale segmentului reprezinta totalul cheltuielilor aferente perioadei pentru achizitionarea de
imobilizari corporale si necorporale, altele decat goodwill-ul.
Segmente de activitate

Grupul cuprinde urmatoarele segmente de activitate:
¢  Produse chimice industriale,
¢ Materiale de constructie,

Alte operatiuni includeau cresterea si vanzarea produselor de ferma (pui si porci) si productia de ingrasaminte
pentru agricultura.

Segmente geografice
Activitatea de vanzare a Grupului este divizata in principal in doua zone geografice — Uniunea Europeana si Turcia.

Activele si activitatile de productie ale Grupului sunt localizate in principal in Romania si in consecinta nicio
informatie nu este prezentata referitor la locatia activelor.

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 2008 31 decembrie 2007

(%) %
Piata interna 23 446.346 26 445.449
Export 77 1.494.288 74 1.267.815
100 1.940.634 1.713.264
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OLTCHIM SA
Note la situatiile financiare consolidate pentru anul incheiat la data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

OPERATIUNI DISCONTINUE

In martie 2008 Grupul a vandut diviziile agro alimentare : Avicola, Suinprod si Fabrica de Nutreturi Combinate, iar
in august 2008 a vandut divizia Conservil.

Conducerea a planuit vanzarea acestor subunitati inca de la inceputul lui 2007 ca urmare a deciziei de concentrare
asupra competentelor cheie ale Grupului, si anume producerea de produse chimice si materiale de constructie.

Profiturile atribuibile operatiunilor discontinue sunt dupa cum urmeaza:

Anul incheiat Ia Anul incheiat Ia
31 decembrie 2008 31 decembrie 2007
Venituri 15.965 67,891
Cheltuieli 27.886 85,176
Rezultatul din activitati de exploatare (11.921) (17,285)
Rezultatul din activitati de exploatare, net (11.921) (17,285)
Profit din vanzarea operatiunilor discontinue 4.291
Profitul/(pierderea) perioadel (7.630) (17,285)
Flux de trezorerie din ( folosit in ) operatiile discontinue.
2008 2007
Flux de trezorerie din activitatea de exploatare - (1.956)
Flux de trezorerie din activitatea de investitii . 43206 (600)
Flux de trezorerie din activitatea de finantare - 2.668
Flux de trezorerie din activitatile intrerupte 43.206 112
Efectul vanzaril activitatilor discontinue
Anul incheiat 1a
31 decembrie 2008
Active imobilizate (32.431)
Stocuri (6.484)
Suma obtinuta din vanzare 43.206

Sume nete intrate 43.206

ACTIVE DETINUTE IN VEDEREA VANZARII

La 31 decembrie 2007, activele subunitatilor Avicola, Conservil, Suinprod si Fabrica de nutreturi combinate au fost
clasificate ca detinute in vederea vanzarii ca urmarea a planului managementului Grupului de a vinde aceste active.
Avicola, Suinprod and Fabrica de nutreturi au fost vandute in martie 2008, iar Conservil in august 2008,

2008 2007

Imobilizari corporale - 34.987
Stocuri - 43.132
- 78.119
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OLTCHIM SA
Note la situatiile financiare consolidate pentru anul incheiat Ia data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate In mii RON, daca nu este specificat altfel)

VENITURI
Anul incheiat la Anul incheiat Ia 31
31 decembrie 2008 decembrie 2007
Venituri din vanzarea produselor finite 1.829.609 1.606.526
Venituri din vanzarea marfurilor . 46.755 39.000
Altele 64.270 67.738
Total 1.940.634 1.713.264

Venituri in valoare de 44,447 mii RON au fost obtinute din tranzactii cu partile afiliate.(vezi Nota 33).

ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE

Anul incheiat Ia Anul incheiat 1a 31

31 decembrie 2008 decembrie 2007

Venituri din subventii 3.119 2.591
Venituri din donatii - 2.334
Provizioane nete pentru creante - 422
Venituri din productia de imobilizari corporale 13.294 16.431
Venituri din servicii prestate 1.835 1.515
Venituri din chirii 3.298 2.635
Altele 8.096 10.235
Total 29.642 36.163

CHELTUIELILE CU PERSONALUL

Grupul nu are obligatii contractuale pentru pensionarea celor cu functii de conducere si administratorilor Grupului,
altele decat cele prevazute in Contractul colectiv de munca. La 31 decembrie 2008 nu existau asigurari de malpraxis

profesional pentru conducerea Grupului.

In cursul anului 2008 nu au fost acordate avansuri celor cu functii de conducere sau administratorilor Grupului,
exceptand cheltuielile de calatorie. Statul de plata pentru conducerea Grupului si administratori se prezinta astfel:

Anul incheiat ia Anul incheiat 1a 31

31 decembrie 2008 decembrie 2007

Salariile managementului 3.545 3.614

Cheltuielile totale cu remuneratiile personalului sunt prezentate mai jos:

Anul incheiat la Anul incheiat 1a 31

31 decembrie 2008 decembrie 2007

Cheltuieli cu salariile personalului 103.195 79.447
Cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala 32.655 35.376
Total 135.850 114.823

In perioada | ianuarie 2008 — 31 decembrie 2008 Grupul a avut un numar mediu de salariati de 4.204 comparativ cu

numarul mediu aferent anului 2007 de 4.841.
Nu exista nici un plan de restructurare la sfarsitul perioadei de raportare.
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OLTCHIM SA
Note la situatifle financiare consolidate peniru anul inchelat la data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

VENITURI SI CHELTUIELI FINANCIARE

Anul incheiat la Anul incheiat la 31

31 decembrie 2008 decembrie 2007

Venituri din dobanzi 706 573
Venituri din discounturi obtinute 910 848
Venituri din dividende primite - 103
Alte venituri financiare 211 23
Venituri financiare 1.827 1.547
Cheltuieli cu dobanda (69.309) (46.394)
Pierderi datorita diferentelor de curs (65.171) 21.677)
Cheltuieli cu dobanda - furnizori (6.497) (4.353)
Dobanda pentru datoria catre AVAS - (29.851)
Cheltuieli privind discounturile acordate (4.898) (3.440)
Alte cheltuieli financiare 4.911) (93)
Cheltuieli financiare (150.786) (105.808)
Venituri financiare nete (148.959) (104.261)

CHELTUIALA CU IMPOZITUL PE PROFIT IN CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

Anul incheiat Anul incheiat
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Cheltuiala cu impozitul pe profit curent 41 136
Reversarea diferentelor temporare - (7.983)
Beneficiul privind impozitul pe profit amanat 41 (7.847)
Reconcilierea taxel de impozit pe profit
Profit/ (pierdere) brut(a) (226.312) (101.006)
Cheltuiala cu impozitul pe profit teoretica (16%) (36.210) (16.161)
Diferente temporare 36.169 8314
(Venit)/Cheltuiala cu impozitul pe profit (41) (7.847)
Situatia modificarilor impozitului amanat este urmatoarea:
Impozit pe profit amanat la 1 ianuarie 2008 - 7.983
(Venit)/Cheltuiala cu impozitul pe profit in 2008 - (7.983)

Impozit pe profit amanat la 31 decembrie 2008




OLTCHIM SA
Note la situatiile financiare consolidate pentru anul incheiat Ia data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

12. ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE

Anul incheiat Ia Anul incheiat la
31 December 2008 31 December 2007
Cheltuieli privind prestarile de servicii 43.362 42.666
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 23.877 37.191
Cheltuieli cu transportul de bunuri si persoane 52917 41.201
Cheltuieli de protocol,reclama si publicitate 13.131 12.462
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 8.681 12.970
Cheltuieli cu asigurari si redevente 9.695 12.204
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si
varsaminte asimilate 3.343 4.195
Cheltuieli cu cedarea activelor imobilizate 2.523 863
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 7.203 7.754
Alte cheltuieli de exploatare si penalitati 22.906 9.301
Ajustari pentru deprecierea stocurilor si a altor
creante 18.773 2.642
Pierderi din creante si debitori diversi 4.963 7.076
Altele 875 1.201
Total 212.249 191.726

In anul 2008, Grupul a primit facturi de penalitati de la furnizorul de materii prime Arpechim pentru neplata la
termen a datoriilor. De asemenea, in anul 2008 Grupul a primit amenzi de la Agentia Nationala Apele Romane
pentru deversarea apelor reziduale in raul Olt.
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OLTCHIM SA

Note la situatiile financiare consolidate pentru anul incheiat la data de 31 decembrie 2008
(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

IMOBILIZARI CORPORALE
Terenuri si Alte instalatii, Imobilizari
Valori brute Constructii Im‘::’:::l:hlnl“ utilaje si corponrale in Total
mobilier curs de executie
Sold 31 decembrie 2006 202.688 517.124 917 254543 975.272
Transferuri din active in
constructie 14.646 105.325 51 (120.022) -
Cresteri 510 45 - 275.635 276.190
Amortizare cumulate anulata (30.682) (184.086) (373) - (215.141)
Surplus din reevaluare 52.889 27.326 40 11.130 91.385
Pierderi de valoare reluate pe
capital (7.642) (15.211) (13) 612) (23.478)
Pierderi de valoare reluate pe
venit 227 (1.685) - (1.797) (3.709)
Reduceri (1.182) 2.175) (195) (52.411) (55.963)
Transferuri catre active
destinate vanzarii (23.176) (11.191) (76) (544) (34.987)
Sold la 31 Dec 2007 207.824 435.472 351 365922 1.009.569
Sold 1a 1 Ianuarie 2008 207.824 435472 351 365922 1.009.569
Transferuri din active in
constructie 17.909 256.350 479 (274.738) -
Cresteri 2.507 700 24 166.681 169.912
Transfer din active destinate
vanzarii 411 411
Tesiri (107) (2.189) (25) (2.321)
Sold Ia 31 Dec 2008 228.544 690.333 829 257.865 1.177.571
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Note la situatiile financiare consolidate pentru anul incheiat la data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

Alte Imobilizari
Amortizarisi Terenurd si it instalatil,  corporale in Total
provizioane Constructii mhmnma utilaje si curs de
mobilier executie
Sold la 1 ianuarie 2007 22.172 125.961 353 - 148.486
Amortizare in 2007 11.249 63.067 105 - 74.421
Anularea amortizarii
accumulate (30.682) (184.086) (373) - (215.141)
Amortizarea cumulata a
iesirilor (113) (1.217) ©7 - (1.397)
Pierderi (Reversari) din
reducerea de valoare 2.594 (3.697) (18) - (1.121)
Sold la 31 Decembrie
2007 5220 28 - - 5248
Sold 1s 1 Ianuarie 2008 5.220 28 - - 5.248
Amortizare in 2008 11.555 86.541 134 98.230
Amortizarea cumulata a
iesirilor 391 ) (400)
Provizion constituit in
2008 504 5.237 - - 5.741
Sold la 31 Decembrie
2008 17.279 91.415 125 - 108.819
Valoare neta
1 Ianuarie 2007 180.516 391.163 564 254.543 826.786
31 Decembrie 2007 202.604 435.444 351 365.922 1.004.321
1 Ianuarie 2008 202.604 435.444 351 365.922 1.004.321
31 Decembrie 2008 211.265 598.918 704 257.865 1.068.752
Reevaluarea

Imobilizarile corporale ale Companiei Oltchim S.A. au fost reevaluate la 31 decembrie 2004, 2005 si 2007 de catre
un evaluator independent.

Metodele utilizate pentru a stabili valoarea de piata sunt costul de inlocuire si preturile de vanzare pentru active
similare. Amortizarea cumulata la data reevaluarii a fost compensata prin valoarea de intrare. Valoarea contabila la
31 decembrie 2007 este egala cu valoarea reevaluata.

Valoarea recuperabila a fost de asemenea calculata pe baza valorii de utilizare, in concordanta cu IAS 36 “Pierderi
de valoare”. Valoarea de utilizare calculata a depasit valoarea justa. Valoarea reevaluata a devenit noua valoare neta
contabila la data raportarii. Diferenta intre valoarea reevaluata si cea neta contabila a fost creditata in contul rezerve
din reevaluare.

In anul 2008, in urma procesului cu paratii Directia de Sanatate Publica Valcea si Spitalul Judetean Valcea, Grupul a
fost declarat proprietarul imobilului Policlinica de Zona Platforma Chimica Ramnicu Valcea Sud si a garajului
salvare aferent. Pentru evaluarea acestora a fost angajata firma Romcontr ilit o valoare de 2.507 mii lei.




OLTCHIM SA
Note la situatiile financiare consolidate pentru anul inchelat 1a data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

Mijloace fixe achizitionate in leasing financiar

La finalul anului 2008, Grupul are incheiate contracte de leasing pentru automobile cu Romania Leasing si BCR
Leasing. Valoarea neta la 31 decembrie 2008 este de 11.594 mii RON (31 decembrie 2007: 548 mii RON).

Dobanzi capitalizate

In cursul anului 2008, dobanzile platite pentru imprumuturi bancare contractate pentru investitii au insumat 5.143
mii RON (31 decembrie 2007 - 3.830 mii RON) si au fost capitalizate in imobilizari corporale in curs de executie
dupa cum urmeaza:

Instalatii:

Modemizare PVC1 725
Modernizare PVC 1T 1.595
Instalatie pentru ardere deseuri - 2823
Total dobanda capitalizata - | )
Active gajate

Mijloace fixe avand valoarea neta in suma de 550.224 mii RON (31 decembrie 2007: 585.166 mii RON) au fost
gajate ca si garantii colaterale imprumuturilor contractate de Grup (a se vedea notele 23 si 28).

Activele imobilizate ale Sistemplast au fost reevaluate in 2007 de un evaluator independent.

Valoarea recuperabila a fost de asemenea calculata pe baza valorii de utilizare, in concordanta cu IAS 36 “Pierderi
de valoare”. Valoarea de utilizare calculata a fost mai mica decat valoarea contabila. Valoarea reevaluata a devenit
noua valoare neta contabila la data raportarii. Diferenta intre valoarea reevaluata si cea contabila a fost debitata pe
contul rezerve din reevaluare.
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OLTCHIM SA

Note la situatifle financiare consolidate pentru anul incheiat la data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

IMOBILIZARI NECORPORALE

Cost

Sold Ia 1 ianuarie 2007
Cresteri

Reduceri

Sold Ia 31 Decembrie 2007
Sokd 1a 1 ianuarie 2008
Cresteri

Reduceri

Sold I 31 Decembrie 2008

Amortizare si plerderea valorii

Sold la 1 ianuarie 2007

Amortizare in perioada

Amortizare aferenta imobilizarilor scoase
din evidenta

Sold la 31 Decembrie 2007

Sold Ia | ianuarie 2008

Amortizare in perioada

Reluare la venituri a provizionului
Sold la 31 Decembrie 2008

Valoare neta

1 Ianuarie 2007

31 Decembrie 2007
1 Ianuarie 2008

31 Decembrie 2008

Patente sf Alte imobflizari Total
licente Necorporale
55.748 1.088 56.836
- 5 5
- 3 3
55.748 1.090 56.838
55.748 1.090 56.838
5 37 42
55.753 1.127 56.880
45.363 1.052 46415
5.904 8 5912
51.267 1.060 52327
51.267 1.060 52.327
5.763 67 5.830
(1277 (1.277)
55.753 1.127 56.880
10.385 36 10421
4.481 30 4.511
4.481 30 4.511
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OLTCHIM SA
Note 1a situatiile financiare consolidate pentru anul incheiat la data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

16. STOCURI

31 decembrie 2008 31 decembrie 2007
Produse finite 82.095 95.040
Materii prime 18.333 50.991
Materiale 10.703 13.525
Ambalaje 6.823 8.673
Productie in curs de executie 854 3.732
Semifabricate 19.712 34.627
Marfuri 271 234
Stocuri la terti 1.006 1.075
Altele 451 771
Total 140.248 208.668

Sumele prezentate sunt net de provizioane dupa cum urmeaza:
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Ajustari pentru deprecierea produselor finite 2911 7.352
Ajustari pentru deprecierea materiilor prime 6.356 4.485
Ajustari pentru deprecierea materialelor 11.296 10,593
Ajustari pentru deprecierea semifabricatelor 3.187 661
Ajustari pentru deprecierea ambalajelor 651 837
Altele 273 2.177
Total 24.674 26.105

17. CLIENTI

31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Clienti interni 92.773 99.616
Clienti externi 152.980 167.476
Ajustari pentru deprecierea creantelor clienti (50.683) (39.561)
Total 195.070 227.531

O parte din creantele clienti sunt gajate in favoarea unor banci pentru creditele acordate Grupului (vezi Notele 23 si

28).

Creante in suma de 14.697 mii RON (22.137 RON la 31 Decembrie 2007) sunt creante de la parti afiliate (vezi nota

33).

32




OLTCHIM SA
Note la situatiile financiare consolidate pentru anul incheiat la data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

18. ALTE CREANTE SI CHELTUIELI IN AVANS

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007
Avansuri platite furnizorilor interni 1.039 4.660
Avansuri platite furnizorilor externi 1.257 2.392
Alte creante si cheltuieli in avans 2.232 6.181
Provizion depreciere alte creante (1.995) (2.562)
Total 2.533 10.671

19. TAXE SI IMPOZITE DE RECUPERAT
31 decembrie

31 decembrie

2008 2007
TVA de recuperat 38.410 45.444
TVA neexigibila 2.557 6.825
Total : 40.967 52.269

20. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

31 decembrie

31 decembrie

2008 2007
Numerar si conturi bancare in moneda locala 2.310 1.826
Numerar si conturi bancare in moneda straina 14.280 11.107
Depozite gajate 449 674
Registrul de casa 35 190
Cecuri neincasate 196 551
Altele 996 154
Total 18.266 14.502

Numerar si echivalente de numerar include descoperiri de cont in declaratia fluxului de numerar dupa cum

urmeaza:
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Numerar si echivalente de numerar 18.266 14.502
Descoperiri de cont (Nota 28) (474.704) (391.627)
Total (456.438) (377.125)
21. CAPITAL SOCIAL
Capitalul social cuprinde:
Numerar Capital
de actiuni social
Capital social statutar 323.588.641 32.359
Ajustari pentru inflatie pana la 31 decembrie 2 983.979
La 31 decembrie 2008 — ajustat 1.016.338




OLTCHIM SA
Note la situatiile financiare consolidate pentru anul incheiat la data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

Capitalul social la 31 decembrie 2008 reprezinta contributia Guvernului sub forma de active nete la formarea
societatii la 1 August 1990, capitalul social a patru unitati preluate la 1 august 1996, valoarea terenurilor transferate

de Guvern catre Companie in 1998, 1999 si 2000.

Scaderea capitalului social in 2007 de 323.227 mii RON, a fost reflectata anterior ca 1.217.357 mii RON. Aceasta a
fost ajustata cu 894.130 mii RON din rezultatul reportat pentru a reflecta informatiile disponibile din 2003 cand

AVAS a majorat capitalul social al Companiei. Totalul capitalurilor proprii nu este afectat.

Pentru detalii privind miscarile capitalului social in urma conversiei datoriilor catre AVAS in actiuni vezi nota 24.

Compania este listata la Bursa de Valori Bucuresti.
Structura actionariatului este urmatoarea:

31 decembrie 2008 31 decembrie 2007
Total Total
valuare (%) Numar de valuare (% )
Numar de actiuni nominala detinut actiuni nominala detinut
AVAS 172.337.817 541.302 53,26 172.337.817 541.302 53,26
PCC SE 41.705.262 131.005 12,89 42.066.523 132.124 13
SIF Oltenia 22.303.901 70.026 6,89 19.415.318 60.980 6
Altii 87.241.661 274.005 26,96 89.768.983 281.932 27,74
Total 323.588.641 1.016.338 100 323.588.641 1.016.338 100

Toate actiunile sunt actiuni ordinare, subscrise si platite integral. Toate actiunile dau drept de vot egal si valoarea

nominala este de 0.10 RON pe actiune.
Incepand cu data de 18 ianuarie 2007, conform OUG 101/2006 AV AS este actionarul majoritar al Grupului.

22. PROFITUL PE ACTIUNE SI DIVDENDE PE ACTIUNE

Profitul/ (pierderea) pe actiune este determinat(a) prin divizarea venitului net atribuibil actionarilor ordinari la

numarul mediu ponderat de actiuni ordinare emise. Nu exista actiuni potentiale diluante la 31 decembrie 2008.

Profitul/ (pierderea) pe actiune, de baza, atribuibil(a) societatii mama

31 Decembrie 31 Decembrie
2008 2007
Profit/(pierdere) net(a) din activitati continue
atribuibil(a) societatii mama (218.726) (75.584)
Profit/(pierdere) net(a) din activitati
discontinue atribuibil(a) societatii mama (7.630) (17.285)
Numar mediu de actiuni (milioane actiuni) 324 324

Profit/(pierderea) pe actiune, de baza (ROD

actiune)

Din activitati continue (0.675081) (0.233284)

Din activitati discontinue (0.023549) (0.053349)

Q(b
&
[+/]

/2]
=
3)
4.
[/

Dividende pe actiune (RON pe actiugfésg



OLTCHIM SA
Note la situatifle financiare consolidate pentru anul incheiat la data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

Profitul/ (pierderea) pe actiune, diluat(a) atribuibil(a) societatii mama

31 Decembrie 31 Decembrie
2008 2007
Profit/(pierdere) net(a) din activitati continue
atribuibil(a) societatii mama - (75,584)
Profit/(pierdere) net(a) din activitati
discontinue atribuibil(a) societatii mama - (17.285)
Numar mediu de actiuni, diluat (milicane
actiuni) - 5.409
Profit/(pierderea) pe actiune, diluat(a) (RON pe
actiune)
Din activitati continue - (0.013974)
Din activitati discontinue - (0.003196)
23. IMPRUMUTURI - TERMEN LUNG
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Imprumuturi pe termen lung 77.810 90.483
Minus: partea curenta ' (27.754) (21.799)
Total 50.056 68.684

Mai jos este prezentata scadenta imprumuturilor pe termen lung:

31 decembrie 31 decembrie

2008 2007

Intermende | an 27.754 21.799

Intre 1 ansi 5 ani 50.056 65.458

Peste 5 ani - 3.226

Total 77.810 90.483
Structura pe tip de moneda:

31 decembrie 31 decembrie

Moneda 2008 2007

EUR 77.810 90.483

Total 77.810 90.483
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OLTCHIM SA
Note |a situatiile financiare consolidate pentru anul incheiat la data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

23. IMPRUMUTURI - TERMEN LUNG (CONTINUARE)
KFW Germania Contract or, 2978, 2980

Creditele contractate in baza acordurilor de imprumut incheiate cu KFW Germania sunt garantate de Ministerul
Finantelor Publice(*MFP”). Datorita lipsei de disponibilitati la data scadentei ratelor de credit si dobinzilor aferente,
Grupul a apelat la scrisorile de garantie emise de MFP pana la 31 decembrie 2006 in baza carora institutia statului a
efectuat platile catre KFW Germania. Imprumuturile contractate cu KFW Germania au fost destinate pentru
finantarea achizitionarii de active corporale. Incepand cu 1 ianuarie 2007, Oltchim a achitat din surse proprii ratele
de credit si dobanzile scadente fara a mai apela la scrisorile de garantie emise de MFP. In anul 2008, Oltchim SA a
achitat integral ratele de capital si dobanzile aferente scadente in cursul anului curent.

BCR Lipscani - Contract credit nr.3/27.04,2005

BCR SA a acordat societatii un credit pentru finantarea investitiilor in valoare de 1.722.000 EUR utilizat in scopul
achitarii avansului de 15% din valoarea contractului cu Ventilex Olanda pentru achizitionarea a 3 (trei) linii de
uscare PVC. Durata creditului este de 4 ani si va fi rambursat in 42 rate lunare egale prima incepind in 28.11.2005
cu o dobinda curenta EURIBOR 6L.+4,5 % pe an. Soldul creditului la 31.12.2008 este de 164 mii EUR.
Creditul este garantat cu:

* Ipoteca/gaj asupra unor active (teren, constructii, echipamente) constituite in corpul de proprietate

CP30. nr. cadastral 730/1/2/2. denumire obiectiv-Soda perle. cu o valoare ramasa neamortizata la
31.12.2008 in suma de 12.077 mii LEI;

=  QGarantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldurilor creditoare ale conturilor deschise ia BCR
Sucursala Lipscani;

= 42 bilete la ordin emise de companie in favoarea bancii, acoperind valoarea ratelor de credit.

Oltchim SA a incheiat in 15 aprilie 2005 un contract de credit cu un consortiu bancar extern format din Lioyds Bank
Pls si Cooperative Centrale Raiffeisen — Boerenleenbank (Rabobank) — Olanda in suma de 10.251.077 EUR.
Creditul este destinat finantarii a 85% (9.758.000 EUR) din valoarea contractului comercial incheiat cu Ventilex
Olanda pentru achizitionarea a trei instalatii de uscare PVC si prima de asigurare in suma de 493.077 EUR in
favoarea companiei de asigurari Atradius.

Creditul va fi rambursat in 10 rate semestriale egale, prima rata fiind scadenta in 31 martie 2008 iar ultima rata in
septembrie 2012. Dobanda aplicata de banca comerciala: EURIBOR 6M+1.375%. Creditul este garantat prin
emiterea de catre agentia de asigurare Atradius a unei polite de asigurare in favoarea creditorilor, intr-o forma
acceptata de acestia. Incepand cu 15 aprilie 2005, partile au mai semnat un contract, cont in care Oltchim primeste
toate chitantele de la MFC. La 31.12.2008 creditul angajat la Rabobank este de 8.201 mii EUR.

Banca Transilvania — Con d i .

Banca Transilvania a acordat un imprumut de 8.500 mii EUR, destinat achizitionarii unei instalatii de incinerare
rezidii organice clorurate, gazoase si lichide de la Vichem Elvetia. Creditul este pe 7 ani, din care, perioada de gratie
(debursare) 2 ani. Ultima rata de credit scadenta la plata este la 10/10/2013. La 31 decembrie 2008, Compania a tras
8.082 mii EUR.

In cursul anului 2008, banca a modificat nivelul dobanzii, astfel:
v Adresa nr. 2263/14.08.2008 9,00 %
v Adresa nr. 3303/07.10.2008 9,50 %
v Adresa nr.3601/03.11.2008 10,50 %

37




OLTCHIM SA
Note ia situatiile financiare consolidate pentru anul incheiat la data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

23. IMPRUMUTURI - TERMEN LUNG (CONTINUARE)

Creditul angajat la Banca Transilvania este angajat astfel:
] Ipoteca/gaj asupra unor active (teren, constructii, echipamente) constituite in corpuri de proprietate. a
caror valoare neamortizatata 31.12.2008 este de 92.004 mii lei;

| CP4 Nr.cadastral 730/1/5 PVCI 33.015

2 CP 118 Echipamente Incinerator rezidii 40.967
organice

3 CP 11  Nr. cadastral 730/1/12 Ramplast 18.022

De la pozitia 1 pana la pozitia 2, imprumuturile sunt garantate de Ministerul Finantelor Publice prin emiterea unor
scrisori de garantie. Imprumuturile pe termen lung au fost contractate pentru finantarea investitiilor in imobilizari
corporale,

24. SUMELE DATORATE CATRE A.V.AS (AUTORITATEA PENTRU VALORIFICAREA
ACTIVELOR STATULUI)

La 31.12.2008, Grupul inregistreaza o datorie totala fata de Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului
(AVAS) in suma de 508.485 mii LEI, respectiv 155.666.754 USD, conform Contractul de Cesiune de creanta nr.
1/28.06.2002 si actele aditionale 1-32 aferente:

31 decembrie 2008 31 decembrie 2007

Sume convertibile in capital social 508.485

Sume datorate catre AVAS - datorii pe termen lung 508.485

Sumele datorate reprezinta rate, dobanzi si comisioane platite de MFP.

In baza Ordonantei Guvernului nr. 29/30.01.2002 publicata in Monitorul Oficial nr. 86/01.02.2002 privind
instituirea unor masuri pentru diminuarea datoriei publice si Hotardrea Guvernului nr. 303/2002 pentru aprobarea
normelor metodologice privind punerea in aplicare a acestei ordonante, s-a reglementat recuperarea creantelor
statului provenite din executarea garantiilor statului la imprumuturile externe acordate agentilor economici.

In baza acestui act normativ, sumele platite de stat ca urmare a apelarii la garantiile emise pentru imprumuturile
externe contractate de Grup, au fost preiuate de Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului (“A.V.A.S.”)
prin cesionarea de catre Ministerul Finantelor Publice (“M.F.P.”) a creantei detinute de acesta asupra Oltchim S.A.

Aceasta cesiune s-a realizat prin incheierea la 28 ijunie 2002 a unui contract de cesiune de creanta la valoarea
nominala de 303.232 mii LEL. Suma mentionata mai sus reprezinta totalul ratelor de capital, dobanzilor si
comisioanelor, comisionului de risc platite de catre Ministerul Finantelor Publice in suma totala de 198.324 mii LEI
si majorari si penalitati de intArziere calculate de catre M.F.P. pentru suma datorata si neachitata, totalizind 102.909
mii LEL

Ulterior acestei date au fost incheiate acte aditionale la acest contract prin care s-a realizat/re@ires TEeaird
catre A.V.A.S. a ratelor de capital, dobanzilor si comisioanelor aferente imprumuturiloy/g qﬁ’:nmg. pidtd\de
catre MF.P. in perioada 30 aprilie 2002 - 31 decembrie 2005, prin apelarea lafgafantiei g in\ T
comunicarilor emise de catre MFP.
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OLTCHIM SA
Note a situatiile financiare consolidate pentru anul incheiat la data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca mu este specificat altfel)

La momentul transferului de catre M.F.P. a creantelor sale fata de Oltchim S.A., acestea au fost capitalizate in USD
la cursul de referinta stabilit de Banca Nationala a Romdniei valabil la data respectiva.

In anul 2006 platile efectuate de M.F.P. in baza scrisorilor de garantie emise de Institutia statului sunt in suma de
27.345 mii LEI, reintregind soldul creantei detinute de A.V.A.S fata de Oltchim S.A. existent la 31 decembrie 2005,
in suma de 163.779 mii LEL pana la nivelul sumei de 191.124 mii LEL Conform ordinului de plata nr.
13182/12.12.2006, Oltchim S.A. a platit suma de 182 mii LEI in contul A.V.A.S., astfel incat soldul datoriei
creantei detinute de A.V.A.S. la Oltchim S.A., la 31.12.2006 a fost de 190.942 mii LEL

In baza Legii nr. 30/15.01.2007 pentru aprobarea ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 45/2006 privind unele
masuri pentru privatizarea societatii comerciale Oltchim S.A. Rm.Valcea, se autorizeaza Ministerul Economiei si
Comertului precum si Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului sa intreprinda toate procedurile necesare
pentru aplicarea prevederilor Legii nr. 137/2002 privind unele masuri pentru accelerarea privatizarii cu modificarile
si completarile ulterioare. In aplicarea Legii 30/2007, A.V.A.S. a devenit creditor al societatii pentru creanta
convertita in actiuni in temeiul Hotararii AGEA nr.8/28.11.2003, in suma de 317.543 mii lei.

Prin urmare, creanta detinuta de AVAS la Oltchim SA la 31.12.2008 este in suma de 508.485 mii lei (sold la
31.12.2007: 508.485 mii LEI).

In anul 2008, Guvernul Romaniei a emis ordonanta de urgenta nr 163/2008 care abroga ordonanta de urgenta
45/2006 si Legea 30/2007 si stipuleaza valorificarea creantei detinute de A.V.A.S. conform ordonantei de urgenta nr
51/1998 privind valorificarea unor active ale statului.

Senatul Romaniei a respins ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 163/2008 privind abrogarea ordonantei de
urgenta OUG nr 45/2006 si se asteapta ca aceasta sa fie respinsa si de catre Camera Deputatilor, avand in verede
rezultatul din comisiile de specialitate ale acestei camere a Parlamentului Romaniei.

Ordonanta de urgenta nr. 51/1998 cu modificarile si completarile ulterioare se refera la atributiile A.V.A.S., inclusiv
la modalitatile in care aceasta autoritate poate sa actioneze pentru recuperarea creantelor sale. In acest sens, art. 12,
alin. (1) lit. F, paragraful 5 din acest act normativ prevede ca A.V.A.S. poate sa isi recupereze creantele inclusiv prin
conversia acestora in actiuni.

Ca urmare a acestor schimbari legislative, datoria catre A.V.A.S. a fost reclasificata in datorie pe termen lung la 31
Decembrie 2008.

Garantii

Datoria catre A.V.A.S. este garantata prin contracte de gaj fara deposedare asupra unor echipamente proprietate
Oltchim cu o valoare ramasa neamortizata la 31.12.2008 in suma de 100.844 mii LEI

25. OBLIGATII CONTRACTUALE LEGATE DE LEASING FINANCIAR

Valoarea actualizata Valoarea minima Valoarea actualizata Valoarea minima

a datoriilor a platilor a datoriilor a platilor
de leasing de leasing de leasing De leasing
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2008 2008 2007 2007
Datorii curente
Pana la un an 3.171 3.561 107 169
Datorii
Intre 1-2 ani 8.198 9.207 437 587
minus:
dobanda - (1.399) - - (212)

11.369 544 544
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In cursul anului 2008, Grupul a contabilizat intrari de mijloace fixe prin contracte de leasing financiar in suma de

12,387

mii lei.

La finele anului 2008, Grupul avea in derulare urmatoarele contracte de leasing financiar:
un contract preluat prin cesiune cu firma Romania Leasing de pe piata interna pentru un autoturism Nissan
Primera cu o valoare ramasa la 31.12.2008 de 31 mii LEI
9 contracte cu firma BCR Leasing de la nr. 48661 la 48669 din data de 27.06.2007 pentru 9 autoturisme
Volkswagen, cu o valoare ramasa la 31.12.2008 de 446 mii LEI.
4 contracte cu firma Porsche Leasing de la nr. 134667 la 134670 din data de 07.07.2008 pentru achizitia a 4
autoturisme Volkswagen Passat, cu o valoare ramasa la 31.12.2008 de 325 mii LEL
2 contracte cu firma ING Leasing cu nr. 100763 si 100764 din data de 14.08.2008 pentru achizitionarea a
23 motostivuitoare Hyster cu o valoare ramasa la 31.12.2008 de 1.760 mii LEI.
1 contract cu firma Vendor din data de 08.11.2007 pentru achizitionarea unor echipamente aferente liniei
de extrudare cu o valoare ramasa la 31.12.2008 de 9.032 mii LEL

26. ALTE DATORII PE TERMEN LUNG

Datorii catre furnizori interni

Provizioane pentru penalitati AVAS

Avansuri primite de la clienti

Total

31 Decembrie 31 Decembrie
2008 2007

19.206 19.402

29.851 29.851
12.753 68473

61.810 117.726

AVAS a calculat penalitati pentru datoria de 95 milioane de USD de la data conversiei in capital social pana la data

anularii acesteia, considerand datoria fata de AVAS retroactiv.

Datoriile pe termen lung catre furnizorii interni reprezinta valori echivalente in RON catre furnizori de echipamente
( Honeywell, VRV, Electroalfa).

Pentru avansurile primite de la clienti se livreaza bunuri conform scadentarului si au dobanda dupa cum urmeaza :

Numarul
contractului Data

42 29.10.2007
43 30.10.2007
44 21.05.2008
45 29.09.2008
TOTAL MFC
23.04.2008
Total Tricon
Energy SUA
Total

Valoarea
contractuluf

25.000.000

10.000.000
25.000.000
8.000.000

68.000.000
10.000.000
10.000.000
78.000.000

Dobanda
Sold la 31 Decembrie 2008  Rambursat %
EUR mil RON
16 rate lunare (Mai 2008-
21,596,708 86.067 Aug 2009) 1,7
12 rate lunare (Mar 2008-
3,148,471 12.547 Feb 2009) 7.7
15 rate lunare (Sept 2008-
23,935,933 95.389 Noi 2009) 8.42
12 rate lunare (Mar 2009-
8.000.000 31.882 Feb 2010) 9.375
56,681,112 225.886
6 rate lunare (oct.2008-
5.000.000 19.926 5.17
5.000.000 19.926
61,681,112 245812
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31.08.2009

28.02.2009
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28.02.2009

05.03.2009
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27. VENITURI IN AVANS

31 decembrie 31 decembrie

2008 2007

La 1 ianuarie 14.848 9.568
Inregistrari in cursul anului 3.432 7.870
Reluare pe conturile de profit si pierdere (3.386) (2.590)
La 31 decembrie 14.894 14.848

Veniturile inregistrate in avans reprezinta subventii guvernamentale precum si alte subventii primite de Companie.

In anul 1999, Grupul a primit subventii de la Guvern (valoare istorica de 8.580 mii RON) conform OUG 37/1997.
Suma primita de Grup ca si subventie guvernamentala a fost utilizata in modernizarea instalatiilor de productie. In
anul 2005, suma de 2.972 mii RON a fost recunoscuta ca si subventie in urma transferului din rezerva de reevaluare,
echivalentul imobilizarilor corporale reevaluate in anul 2004 si finantate prin subventii. Transferul a fost facut pe
baza unui control al autoritatilor fiscale romane (Garda Financiara) la inceputul anului 2006.

Aceste facilitati sunt inregistrate in contul de profit si pierdere pe parcursul unei perioade de 10 ani, conform duratei
de depreciere a imobilizarilor corporale achizitionate,

In anul 2008, in urma procesului cu paratii Directia de Sanatate Publica Valcea si Spitalul Judetean Valcea, Oltchim

a fost declarata proprietara imobilului Policlinica de Zona Platforma Chimica Ramnicu Valcea Sud si a garajului
salvare aferent. Pentru evaluarea acestora a fost angajata firma Romcontrol care a stabilit o valoare de 2.507 mii lei.

28. IMPRUMUTURI - TERMEN SCURT .

31 decembrie 31 decembrie

2008 2007

Imprumuturi pe termen scurt - 25.000
Descoperiri de cont 474704 391.627
Imprumuturi pe termen lung — partea curenta (Nota 23) 27.754 21.799
502.458 438.426

Dobanda (Nota 32) 9.629 6.203
Total 512.087 444.629
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OLTCHIM SA
Note la situatifle financiare consolidate pentru anul inchelat la data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

28. IMPRUMUTURI - TERM SCURT (continuare)

Totalul in LEI al conturilor de overdraft pe fiecare tip de moneda este urmatorul:

Moneda 31 decembrie 31 decembrie

2008 2007
USD 121,775 105.284
EUR 158.865 139.202
RON 194.064 147.141
Total 474,704 391.627

Detalii referitoare la descoperirile de cont contractate si garantiile acordate pentru fiecare imprumut sunt prezentate
mai jos:

1. Bi erciala Romana - Sucursala Valces act 1469/2001

Conform actelor aditionale la Contractul de credit nr. 1469/2001 incheiate in 2006, banca a prelungit linia de credit
de 92.000 mii LEI. Conform actului additional 18/11.05.2007 linia de credit a fost extinsa pana la data de
12.04.2008. In cursul anului 2008 linia de credit a fost prelungita de banca pana la data de 07.01.2009 (Act
Aditional nr 21/09.10.2008.

Dobanda curenta aplicata est¢ ROBOR la o luna + 2%. pe an, pana la 16.10.2008; incepand cu 17.10.2008 conform
Act Aditional 22 ROBOR la 0 luna + 2,5% pe an.

La 31.12.2008 creditul utilizat era de 90.205 mii lei.

Creditul este garantat cu urmatoarele:
e ipoteca/gaj asupra unor active (teren, constructii, echipamente) constituite in corpuri de proprietate a caror
valoare ramasa neamortizata la 31.12.2008 este de 67.879 mii LEI, structurata astfel:

chl; Denumire corp proprietate Valoar:llralr:;soaol:n LEI
1 | CP 1. Nr. cadastral 730/1/2/1 Soda bloc + fulgi 8.994
2 | CP 7. Nr. cadastral 730/1/8 Oxo alcooli LP 31.678
3 | CP 106. Nr. cadastral 730/2/5 Depozit Central 1.380
4 | CP 101. Nr. cadastral 730/2/3 OxoI+11 3.908
5 | CP 109. Nr. cadastral 730/2/4 Utilitati - Statie tratare 1.151
6 | CP 102. Nr. cadastral 730/2/6 Administrativ 12.643
7 | CP 103. Nr. cadastral 730/2/8 Hala Electroliza I 3484
8 | CP 108. Nr. cadastral 730/2/9 Utilitati - GAR 1 3.908
9 | CP 111. Nr. cadastral 1134/4 Oxigen — Azot 733

de 27.000.000 Euro, incheiat cu Oltchim GmbH;
s cesiune de creanta asupra incasarilor aferente Contractului comercial nr. 2F/PETOL/06.12.2007 in valoare
de 14.650.000 Euro, incheiat cu Oltchim GmbH;

cesiune de creanta asupra incasarilor aferente Contractului comercial nr. IF/PETOL/06.12.2007 in valoare
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(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

28. IMPRUMUTURI -TERMEN SCURT (continuare)

In cursul anului 2008, BCR a aprobat prelungirea termenului de valabilitate a liniilor de credit tip revolving in suma
de 30.882.500 USD si 8.313.000 EUR pana la data de 07.01.2009 prin Actul Aditional nr. DGLC/5/AA/09.10.2008.

Dobanda curenta aplicata de banca este: EURIBOR 3M+3,5 % si LIBOR 3M+2,75%. Conform Act Aditional
nr.DGLC/5/AB/17.10.2008, banca comerciala modifica marja aplicabila, astfel incat nivelul dobanzii curente
devine: EURIBOR 3M+4%/an si LIBOR 3M + 3.5%/an.

La 31 decembrie 2008 suma ramasa de plata este de 118.949 mii lei.

Creditul este garantat astfel:
*  ipoteca/gaj asupra unor active (teren, constructii, echipamente) constituite in corpuri de proprietate a caror
valoare ramasa neamortizata la 31.12.2008 este de 91,459 mii lei structurata astfel:

1 CP3/1 Nr.cadastral 730/1/4/1 Electroliza IV 41.549
2 CP 13 Nr. cadastral 730/1/14 Monomer I 11.321
3 CP17 Nr. cadastral 730/1/18 PVCII 33.026
4 CP 18 Nr. cadastral 730/1/19 Pesticide 5.563

¢ Creante cesionate in favoarea bancii (contracte interne/de export), in suma de 37.447.000 EUR, rezultate din
realizarea urmatoarelor contracte comerciale;

- Contract nr.10F/PO/06.12.2007 incheiat cu Oltchim Gmbh Germania, in valoare de 4.251.000 EUR;

- Contract nr. 11F/PETOL/14.01.2008 incheiat cu Oltchim Gmbh Germania, in valoare de 6.950.000
EUR;

- Contract nr. 3/F/PETOL/06.12.2007 incheiat cu Rag Vittorio Broggini Italia, in valoare de 1.500.000
EUR;

- Contractul nr. 57/2008 incheiat cu Prodplast Bucuresti, in valoare de 6.156.000 EUR

- Contract nr. 55/2008 incheiat cu Teraplast Bistrita, in valoare de 18.590.000 EUR

¢  Gaj fara deposedare asupra soldului creditor al conturilor/subconturilor curente.

Pentru finantarea activitatii curente, BCR Valcea a acordat Grupului o linie de credit tip revolving, in suma de
2.000.000 EUR, suplimentata in cursul anului 2005 pina la nivelul sumei de 12.000.000 EUR. Conform actului
aditional nr. 383/1438 H/ 15.08.2006 nivelul plafonului de credit ajungand la suma de EUR 22.000.000 eI
la data de 14.04.2007. Conform actului aditional 383/1438 K/11.05.2007 valabilitatea creditului a foglcRE:

DGLC/383/1438/0/ 09.10.2008. Dobinda curenta aplicata de banca este: EURIBOR 3M + 4%.
Creditul este garantat dupa cum urmeaza:
* Ipoteca/gaj asupra unor active (teren, constructii, echipamente) constituite in corpuri \J&@\oprietate a
caror valoare ramasa neamortizata la 31.12.2008 este de 66.057 mii lei, structurata astfe\ 9/

1 CP 19  Nr. cadastral 730/1/20 Propenoxid/Polioli 54.824
2 CP 16  Nr. cadastral 730/1/17 Utilitati 11.233
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28. IMPRUMUTURI ~-TERMEN SCURT (continuare)

e Creante cesionate in favoarea bancii (contracte de interne/de export), in suma de 37.065 mii EUR,
rezultate din realizarea urmatoarelor contracte comerciale:

- Contract nr.70/2008 incheiat cu ICME ECAB Bucuresti, in valoare de 3.549 mii EUR si 5.616 mii
RON
- Contractul nr.7/F/PETOL/14.01.2008 incheiat cu Chemimpex I-le Virgine, in valoare de 14.000 mii

- Contractul nr.8/F/PETOL/10.12.2007 incheiat cu Incotech Ucraina, in valoare de 19.516 mii EUR.

¢  Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor al contului curent

Pentru finantarea activitatii de productie, Banca Transilvania a acordat in primul trimestru al anului 2005 o linie de
credit in suma de 3.400.000 USD, pentru un an de zile, cu scadenta finala: 30.03.2006. Incepind cu data de
25.03.2006 linia de credit a fost extinsa la suma de 12.250.000 USD. Conform Act Aditional nr. 05/01.02.2007.
Banca Transilvania SA a aprobat extinderea termenului de valabilitate pana la 31.01.2008. Prin Actul Aditional nr
07/08.02.2008 termenul de valabilitate a fost prelungit pana la data de 07.02.2009. Rata dobanzii aplicata de banca

comerciala este COF: 9,35% + 1.15% pe an.
Portiunea utilizata a imprumutului la data de 31 decembrie 2008 este de 12.240 mii USD.

Creditele angajate la Banca Transilvania prezentate la pozitia 5 si 6 sunt garantate, astfel:
e Ipoteca/gaj asupra unor active (teren, constructii, echipamente, mijloace de transport) constituite in
corpuri de proprietate a caror valoare neamortizatata 31.12.2008 este de 86.758 mii lei, structurata
astfel:

1 CP2 Nr. cadastral 730/1/3 CF 666 Electroliza Il 27.123
2 CP9 Nr. cadastral 730/1/10 CF 666 Cantina 3.465
3 CP 14 Nr. cadastral 730/1/15 CF 666 Depozit lichide inflamabile 2.010
4 CP 15 Nr. cadastral 730/1/16 CF 666 Depozite+Electro+Tiocoli 12.009
5 CP 22 Nr. cadastral 730/1/23 CF 666 Depozit Investitii 728
6 CP 23 Nr. cadastral 730/1/24 CF 666 Directia Investitii constructii 6.362
7 CP 25 Nr. cadastral 730/1/26 CF 666 Metoben si Mecloran 2.966
8 CP 26 Nr. cadastral 730/1/27 CF 666 Depozite gaze lichefiate 18.127
9 CP 28 Nr. cadastral 730/1/29 CF 666 Apa oxigenata 855
10 CP 113 - garantie mobiliara Mijloace de transport 13.113

e Creante cesionate in favoarea Bancii Transilvania (contracte comerciale externe), in valoare de
44.160.000 USD si 113.680.000 EUR, astfel:

4/E/PVC/07/Add.1/E/PVC/11. | Say Polimers Olanda

01.2008
2 14/F/PETOL/15.01.2008 Pur System Gmbh Germania 10.080 |
3 2/E/PVC/09.01.2008 Nafachem Anglia 96.600
4 9/F/PETOL/04.01.2008 Foam Source Anglia 7.000
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28. IMPRUMUTURI -TERMEN SCURT (continuare)

o  Gaj asupra stocului de produse finite : 1.100 tone PVC - 977.800 USD, 9.900 tone PVC - 22.968.000
LEI, 2.500 tone Soda bloc — 831.000 USD, 1.300 tone Percloretilena — 659.000 USD, 1.000 tone
Polioli 48-3MB - 1.774.000 USD.

Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor al conturilor deschise la banca.

6. Banca Transilvania - Contract credit nr. 30/31,01.2005

Pentru plati curente catre furnizori, Banca Transilvania — Sucursala Valcea a acordat o linie de credit Grupului in
valoare de 10.000 mii RON, conform Actului Aditional nr. 1/31.03.2005, linia de credit a fost suplimentata cu suma
18.000 mii RON. In timpul anului 2005, linia de credit a mai fost suplimentata pana la 55.500 mii RON. Prin actul
aditional nr. 10/08.02.2008 1a Contractul de credit ar. 30/31.01.2005, a fost majorata linia de credit de la 55.500.000
LEI 1a 100.000.000 LEI si prelungita pana la 05.02.2009. Dobanda aferenta liniei de credit este de 16% p.a. La 31
decembrie 2008, din valoarea totala a liniei de credit s-a utilizat suma de 99.538 mii lei.

e Gajul pe active este acelasi ca si pentru creditul in moneda straina.
o  Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor al conturilor deschise la banca.

SC Oltchim SA a contractat un credit pe termen scurt de la Bancpost SA in suma de 3.000.000 EUR destinat pentru
finantarea capitalului circulant. Dobanda pe contract este EURIBOR 3L+6%, iar valabilitatea pana la 11.06.2009
(Act Aditional nr. 10/31.10.2008).

Rambursarea creditului este garantata prin constituirea in favoarea bancii a urmatoarelor garantii:

e Creante cesionate in favoarea BANCPOST SA (contracte comerciale externe/interne), in valoare de
4.208 mii USD, 14.580 mii EUR si 17.962 mii LEI, astfel:

1 2F/DCP/11.01.2008 First Logistic Group Limited Seychelles 4.208
2 11027/22.01.2008 SC Resinex Rom Bucuresti LEI 6.600
3 11028/22.01.2008 SC Solexim Polimers Bucuresti LEI 4.400
4 11050/21.01.2008 SC Comchim Chemical Rm. Valcea LEI 6.962
5 6F/DOP/01.10.2008 Petrochemicals I-le Virgine EUR 14.580

e  Garantie reala mobiliara asupra unor echipamente constituite in corpul de proprietate CP131, denumire
obiectiv — Instalatie sinteza polieteri si polieteri speciali aminici, cu o valoare ramasa neamortizata la
31.12.2008 in suma de 14.751.520 LEI;

e  Garantie reala mobiliara asupra soldurilor creditoare ale conturilor curente deschise la Bancpost SA.
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28. IMPRUMUTURI -TERMEN SCURT (continuare)

8. UNICREDIT TIRIAC BANK - Conventia de credit nr, 240-047/CRD-TS/2005

Creditul in suma de 4.000 mii EUR a fost acordat in baza Actului Aditional nr. 7/29.03.2007 sub forma unei linii de
credit pe termen scurt destinat finantarii capitalului circulant. Dobanda aferenta creditului este EURIBOR
(1L)+2,5% p.a. Conform Actului Aditional nr. 11/10.11.2008 la Conditiile Speciale de Creditare/Contract de credit
nr. 240-047/CRD-TS/2005, banca comerciala a modificat nivelul dobanzii curente, astfel: EUR LIBOR O/N +
4,28% p.a. In baza Actului Aditional nr. 10/07.03.2008 banca comerciala a aprobat angajarea si utilizarea creditului
in suma de 4.000 mii EUR, cu conditia de rambursare in 2 (doua) transe, astfel: 2,000 mii EUR in data de
13.02.2009 si 2.000 mii EUR in data de 13.03.2009.

Rambursarea creditului este garantata prin constituirea in favoarea bancii a urmatoarelor garantii:

®  Cesiunea drepturilor de creanta ce rezulta din contractele comerciale de vinzare — cumparare incheiate
intre Oltchim SA, in calitate de vinzator si:

1 4F/PETOL/07/06.12.2007 Icla Materie Plastiche Italia EUR 2.960
2 S/F/PETOL/06.12.2007 Lareg Italia EUR 2.235
3 10/PVC/07/15.08.2007 Contilinks Bulgaria EUR 20.400
4 10/PVC/21.07.2008 Contilinks Bulgaria EUR 11.400
TOTAL 36.995

¢ Gaj asupra stocului de produse finite : 6.000 tone PVC - 3.924 mii EUR, 1.500 tone dioctilftalat
(DOP) - 1.362 mii EUR, 2.300 tone polioli — 3.132 mii EUR;

Gayj asupra soldurilor conturilor curente deschise la Unicredit Tiriac.

Agentia B Valc

Compania a contractat un credit in suma de 3.000.000 EUR destinata pentru finantarea activitatii de productie, in
data de 18 mai 2007, cu scadenta la 17.05.2008. Conform Act Aditional nr. 1/21.03.2008, banca comerciala a
prelungit termenul de valabilitate al creditului acordat pana la 21.03.2009. Dobanda aferenta creditului este
EURIBOR (1L)+2,25% p.a.

Rambursarea creditului este garantata prin constituirea in favoarea bancii a urmatoarelor garantii;
¢ Garantie reala mobiliara constituita asupra creantelor prezente si viitoare rezultate din urmatoarele

contracte comerciale:

LEI 12.229

1 11060/16.01.2008 Dafcochim Tg,
icochim Tg. Mures EUR 6.760
2 3/E/PVC/14.01.2008 Jenstar limited Cypru EUR 32.200
TOTAL CREANTE 12.229
38.960

®  Garantie reala mobiliara constituita asupra tuturor con comerciala
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28, IMPRUMUTURI -TERMEN SCURT (continuare)
10. ALPHABANK Agentia Rm, Valcea
Conform contractului de credit nr.101/1/8.10.2007 Grupul a contractat o linie de credit in valoare de 5.000 mii lei

Conform Act Aditional nr. 4/octombrie 2008, linia de credit a fost prelungita pana la 06.10.2009. Dobanda aprobata
ROBOR la 1 luna + marja de 2,25% pe an. Soldul final la 31.12.2008 este de 4.321 mii lei.

Creditul este garantat astfel:
> Cesiune de creanta in baza contractului de livrare la export cu firma Aegean First Company ARCO S.A.
Grecia, in suma de 6.305.000 EUR;
> Cesiune de creanta in baza contractului nr. 59/2008 cu firma Vilplast SA Valcea, in valoare de
7.562.400 LEI;
> Cesiune de creanta in baza contractului nr. 56/2008 cu firma Romcarbon SA Buzau, in valoare de
974.890 EUR;
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OLTCHIM SA
Note la situatiile financiare consolidate pentru anul incheiat la data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exprimate in mii RON, daca nu este specificat altfel)

28, IMPRUMUTURI - TERMEN SCURT (continuare)
Totalul in RON al imprumuturilor pe termen scurt pe fiecare tip de moneda este urmatorul:

Moneda ——31 decembric 2008 ___ 31 decembrie 2007
RON - 25.000
Total - 25.000

Creditul in suma de 25 000 000 LEI, anpjat mmlne 2007 a fost restltmt in mtreglme in cursul semestrului IT al
anului 2008, astfel: iulie 2008 — 2.200.000 LEI si 5 rate egale in valoare de 4.560.000 LEI in perioada august —
decembrie 2008.

29. DATORII COMERCIALE

31 decembrie 31 decembrie

2008 : 2007

Furnizori interni . 199.46S 149.301
Furnizori externi 106.703 102.260
Furnizori de imobilizari 28.947 28.222
Total 335.115 279.783

Grupul depinde de un anumit furnizor intern de materie prima, care este esentiala pentru productia de PVC. Aceasta
materie prima nu poate fi importata la un pret avantajos economic.

Datorii comerciale in suma de 4.504 mii RON (31 Decembrie 2007: 3.007 mii RON) sunt datorate partilor afiliate
(vezi Nota 33).

30. DATORI PRIVIND IMPOZITELE SI TAXELE

Datorii platibile in mai putin de un an:

31 decembrie 31 decembrie

2008 2007

Contributii sociale 10.363 7.200
Impozit pe venit 2.670 1.890
Alte taxe si impozite 359 106
Total 13.392 9.196
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31. IMPOZIT AMANAT ACTIV SIPASIV

31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Impozit amanat activ (6.127) (9.191)
Impozit amanat pasiv 6.127 9.191
Impozit amanat net . -
2008 2007
Efectul diferentelor temporare taxabile
Imobilizari corporale 4.158 7.041
Imobilizari necorporale - 181
Investitii 1.969 1.969
6.127 9.191
Efectul diferentelor temporare deductibile
Imobilizari necorporale 317 -
Subventii 185 422
Pierdere fiscala cumulata 5.625 8.769
6.127 9.191
Impozit amanat recunoscut in bilant . -
32. ALTE DATORII
31 Decembrie 31 Decembrie
2008 2007
Avansuri incasate 240.040 212.173
Datorii privind salariile 5397 5517
Dividende de plata 125 125
Dividende de plata catre AVAS - 2.008
Penalitati datorate AVAS - 6.291
Dobanzi pentru imprumuturi (Nota 28) 9.629 6.203
Alti creditori 2.189 421
Garantii furnizori 61 167
Datorii cu asociatii privind capital 383 -
Total 257.824 232.905
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Note la situatifle financiare consolidate pentru anul incheiat 1a data de 31 decembrie 2008

(Toate sumele exﬂmaté in mii RON, daca nu este specificat altfel)

33. TRANZACTII CU PARTILE AFILIATE

Natura tranzactiilor cu partile afiliate cu care Grupul are tranzactii sau solduri semnificative este detaliata mai jos.
Grupul a participat la tranzactiile cu partile afiliate in cursul normal al activitatii in conditiile unor termeni contractuali
normali.

Partile afiliate cu care Grupul a intrat in relatii comerciale semnificative sau cu care exista solduri semnificative la 31
decembrie 2008 si 2007 sunt filiale si societati aflat sub control comun (AVAS).

Urmatoarele tranzactii cu parti afiliate, in care Oltchim detine controlul sau o influenta semnificativa, au avut loc in
cursul anului si urmatoarele solduri la finele anului au rezultat din tranzactii cu parti afiliate:

()] Tranzactii cu partile afiliate

Vinzari
Anul incheiat Ia Anul incheiat la
———31 decembrie 2008 _ 31 decembrie 2007
Euro Urethane 8.152 31.529
DesignRo 194 139
Protectchim 4,110 3.790
Oltgroup PVC SRL 12,837 9.156
Oltquino SA 167 434
Mentchim SA 16.602 16.894
SNS Bucuresti-Suc. Exploatare Miniera Valcea 323 207
Oil Terminal Constanta - 2
Complex Energetic Craiova 1.297 1.201
Complex Energetic Turceni 765 659
Total 44,447 64.011
Achizitii de bunuri sl servicii
Anul incheiat Ia Anul incheiat 1a
— 31 decembrie 2008 _____31 decembrie 2007
DesignRO 5411 4776
Protectchim 27.239 24.044
Oltgroup PVC SRL 4,448 2,795
Oltquino SA 239 1.596
Mentchim SA 49.026 44516
SNS Bucuresti-Suc. Exploatare Miniera Valcea 11,636 - 9.264
Oil Terminal Constanata 5.116 4623
ICPE Actel Bucuresti 18 -
Daewoo Automobile Craiova - 4
Scudas Pascani - 2
Total 103.133 91.660

(i) Solduri cu partile afilinte

Creante clienti

8 31 decembrie 2007
Euro Urethane 5.652
DesignRo 5
Protectchim 3.827
Oltgroup PVC SRL 1.548
Oltquino SA 429
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Mentchim SA 4.391 10.329
Complexul Energetic Craiova 418 221
Complexul Energetic Turceni 85 126
Total 14.697 22.137
Furnizori si alte datorii

—— 31 decembrie 2008 ____3] decembrie 2007
DesignRO 369 51
Protectchim 481 1.031
Oltquino SA 5 9
Mentchim SA 1.010 12
SNS Bucuresti-exploatarea Miniera Valcea 1.966 1.353
Oil Terminal Constanta 673 551
Total 4.504 3.007

(iif) Compensatii acordate managementului Grupului

Compensatiile platite catre directori cu functii executive cu norma intreaga sau redusa sunt in valoare de pana la un
salariu plus prima de performanta in functie de rezultatele operationale.

Totalul remuneratiei directorilor incluse in contul de profit si pierdere la cheltuieli cu personalul sunt 3.545 mii
RON pentru perioada 31 decembrie 2008.

34. TRANZACTII NEMONETARE SEMNIFICATIVE

O parte a creantelor si datoriilor curente au fost obtinute in urma tranzactiilor nemonetare. Tranzactiile reprezinta in
principal vanzari de produse in schimbul materiilor prime si servicii sau compensarea soldurilor provenite din
acordurile mutuale incheiate cu clientii si furnizorii in cadrul aceluiasi ciclu operational. Tranzactiile nemonetare au
fost excluse din situatia fluxurilor de trezorerie.

Aproximativ 37.36% din totalul soldurilor clientilor interni si achitate in perioada pana la 31 decembrie 2008 ( 50%
in 2007) sunt desfasurate prin intermediul tranzactiilor nemonetare.

35. ANGAJAMENTE SI CONTINGENTE

()  Anggjamente contractuale si garantii

Contracte incheiate pentru investiti:

* Doua contracte incheiate cu VRV Italia penru modernizarea instalatiei de PVC in suma totala de
12.400.000 EURO. Intreaga suma a fost facturata pana la sfarsitul anului. Suma ramasa de plata la 31
decembrie 2008 este de 2.197.500 EURO (8.757 mii RON);

o  Contract pentru instalare echipamente incheiat cu Honeywell in valoare totala 8.331.695 euro (fara TVA)
din care contravaloarea a 7.971.750 EURO a fost realizata pana la 31 decembrie 2008. Suma ramasa
contractata la 31 decembrie 2008 este de 359.945 euro (90 mii RON);

¢  Contract pentru echipament DGL cu Solexim in suma de 3.800.000 EUR pentru care s-au efectuat plati in
avans de 2.394.000 EUR péna la 31 decembrie 2008 firmei Solexim Elvetia, echipamentele fiind destinate
maririi capacitatii Monomer si modernizare Instalatie DGL-DLI

¢  Pentru realizarea programului de investitii, Grupul a incheiat o serie de contracte de investitii in imobilizari
corporale, lucrari de constructii montaj si proiectare ce urmeaza a se firaliza incepand cu anul 2009, in
valoare de 16.461 mii LEI
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3s, ANGAJAMENTE SI CONTINGENTE (continuare)
Contracte pentru achizitia de materii prime. materiale si piese &e schimb

La data de 31 decembrie 2008, Grupul avea contractate de achizitii de materii prime, materiale si piese de schimb
atllt de pe piata interna cAt si din import, pentru necesarul anului 2009. Aceasta suma se compune din contractele ce
au fost incheiate in monede originale astfel: 32.674.789 EUR si 1.887 mii LEL

(1) Contingente

La data bilantului, Grupul avea cateva procese in derulare cu clienti si furnizori pentru neindeplinirea obligatiilor
contractuale. Contravaloarea tuturor clientilor incerti a fost provizionata la 31 decembrie 2008 (nota 17). Cele mai
semnificative sunt detaliate mai jos:

1. Oltchim a intentat proces K&N Efthymiadis SA - AgroUtil pentru anularea contractului de ipoteca nr.
1580/22.12.2003 si 1581/22.12.2003 pentru cesiune de creanta. Suma revendicata este 219.678 USD si 453.489
EURO.

2. Oltchim a intentat proces K&N Efthymiadis SA - AgroUtil pentru fecuperarea unei creante. Suma revendicata
este 2.010 mii RON.

3. Oltchim a intentat proces furnizorului Balcke Dur pentru neindeplinirea obligatiilor in perioada de garantie. Suma
revendicata este de 5.888.875 EUR.

Angajamente pentru garantii contractuale

¢ Din angajamentul or. 79/2000 si actul aditional 79X/02.04.2009 Banca Comerciala Romana — filiala Valcea
a emis scrisoare de garantie in suma totala de 1.800 mii RON pentru importuri de echipamente. materii
prime si pentru licitatii. Scrisoarea expira la 05.05.2009.
Pentru scrisorile de garantie emise de BCR Valcea. Compania a gajat bunuri cu valoare neta de 7.191 mii
RON.

Mediu inconjurator

Legislatia in domeniul protectiei mediului inconjurator este in proces de dezvoltare in Romania, iar Grupul nu a
inregistrat nici o datorie viitoare pentru costuri anticipate in acest sens la 31 decembrie 2008 sau in cursul anului
financiar 2007, cum ar fi cheltuieli cu serviciile legate de consultanta in domeniul legislativ, studii asupra mediului
inconjurator, design si implementarea de programe de protectie a acestuia. Conducerea Grupului nu estimeaza
cheltuieli cu protectia mediului inconjurator semnificative. Grupul inregistreaza si plateste contributiile datorate
catre fondul de mediu conform legislatiei in vigoare.

Pentru perioada 2008-2012, pe baza productiei previzionate, Grupului i-au fost alocate un numar de certificate de
emisii CO2.

In baza programelor de productie pentru perioada 2009 - 2012, Grupul va avea un surplus de 3.228 certificate
disponibile de emisii CO2 incadrandu-se in numarul de certificate alocate.

Taxe

La 31 decembrie 2008, Grupul are inregistrate rezerve din facilitati fiscale care, conform legislatiei fiscale in vigoare
la aceasta data, vor deveni impozabile la data schimbarii destinatiei lor. Impactul va fi de 16% aplicat la
contravaloarea rezervelor utilizate. Grupul nu intentioneaza sa utilizeze aceste rezerve, asadar la data raportarii nu a
fost calculat sau inregistrat impozit amanat aferent.
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as, ANGAJAMENTE SI CONTINGENTE (continuare)
Pret de transfer

Legislatia fiscala referitoare la pretul de transfer a devenit mai explicita comparativ cu anii precedenti, asadar, exista
riscul ca autoritatile fiscale sa inceapa demersuri de verificare a tranzactiilor intre Oltchim si societatile afiliate. In
eventualitatea unui control de acest gen este posibil ca autoritatile sa considere contravaloarea bunurilor si
serviciilor platite acestor societati ca fiind nedeductibila fiscal. Este imposibil de cuantificat datoriile ce ar rezulta
dintr-un asemenea demers, desi conducerea Grupului considera ca a facut o0 buna estimare a datoriilor fiscale
potentiale 1a data acestor situatii financiare.

Contracte oneroase

Contractele oneroase sunt considerate acele contracte in care costurile legate de indeplinirea obligatiilor contractuale
depasesc beneficiile economice rezultate. Aceste costuri contractate includ asadar cel putin costul net aferent
desfasurarii contractului. care reprezinta minimul dintre costurile indeplinirii obligatiilor contractuale si orice
compensare sau penalitati rezultate din neindeplinirea lor. La data de 31 decembrie 2008, Grupul nu este parte in
nici un contract oneros.

Plangeri legate de produse neconforme

La 31 decembrie 2008 si 2007, Grupul nu a inregistrat datorii contingente legate de plangeri din partea clientilor
asociate unor produse neconforme. Conducerea considera ca nesemnificativ riscul unor asemenea plangeri posibile.
In timpul anuluj 2008, Grupul nu a incheiat polite de asigurare impotriva acestor riscuri.

Alte contingente

La 31 decembrie 2008, Grupul are datorii contingente legate de scrisori de garantie pentru importuri de echipamente
san bilete la ordin pentru imprumuturile contractate. Conducerea considera ca aceste contingente nu vor genera
datorii semnificative.

Polite de asigurare

La 31 decembrie 2008, Grupul are incheiate polite de asigurare a activelor imobilizate, produselor si angajatilor.
Mediul operational al Grupului

Economia Romaniei continua sa prezinte caracteristicile unei piete emergente. Aceste caracteristici includ, dar nu
sunt limtate la acestea, existenta urmatoarelor:

. O moneda care nu este convertibila in mod liber pe pietele externe;

. Un nivel scazut al lichiditatii in cadrul datoriilor publice si private si piata de capital; si

. Prospectele pentru stabilitatea economica in Romania sunt puternic dependente de eficienta cadrului
legal, evolutiilor politice, precum si masurile economice luate de Guvern.
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36. INSTRUMENTE FINANCIARE

(1)  Riscul de creditare

Activele financiare cuprind in principal creantele comerciale. Grupul a implementat o serie de proceduri prin
aplicarea carora se asigura ca vanzarile de produse si servicii se efectueaza catre clienti corespunzatori. Valoarea
contabila a creantelor, neta de provizioanele pentru creante incerte, reprezinta valoarea maxima expusa riscului de
credit. '

Valoare contabila
2008 2007
Investitii disponibile vanzarii - 433
Numerar si echivalente de numerar 18.266 14502
Creante 195.070 227.531
213.336 242.466

Expunerea maxima la riscul de creditare pentru creantele comerciale pe zone geografice la 31 decembrie 2008 si
2007 este: '

2008 2007
Domestic 53.704 113.871
Tari din zona euro 122.599 88.995
Marea Britanie 1.758 8.712
Alte tari europene 10.930 5.069
Statele Unite ale Americii - 2.108
Al_te regiuni 6.079 8.776
Total 195.070 227.531
Provizioane pentru deprecierea creantelor
Impartirea creantelor pe vechime la 31 decembrie este:
Valoare
Valoare bruta  Provizioane bruta Provizioane
2008 2008 2007 2007
In termen 105.863 6.827 147.684
intre 0-30 zile 40,270 - 35.531 2.603
Intre 31-90 zile 43.921 - 29.519 1.813
Intre 90-180 zile 4.460 1.281 14.895 571
Intre 180-365
zZile 15.369 6.874 5.706 1.921
Mai vechide 1 an 35.870 35.701 33.757 32.653

245.753 50.683 267.092 39.561
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Provizioane . 2008 2007
Sold 1a | ianuarie 39.561 42.302
Reversari 11.122 (2.741)
Sold la 31 decembrie 50.683 39.561

Grupul a constituit provizioane specifice pentru clientii in litigiu si 100% pentru creantele interne mai vechi de 180
zile cu exceptia companiilor asociate. Pentru clientii externi, provizioanele au fost constituite 100% pentru solduri
mai vechi de 270 zile si pentru clientii in litigiu. De asemenea au fost provizionati clienti esalonati la plata datorita
vechimii initiale a creantelor respective.

(i)  Riscul de lichiditate

Politica Grupului in ce priveste lichiditatile, este sa mentina un nivel suficient pentru a-si putea achita obligatiile pe
masura ce acestea ajung la scadenta.

Mai jos sunt prezentate maturitatile contractuale are datoriilor financiare inclusiv dobanzi:

31 decembrie 2008
Flux de
Valoare numerar 2-5
contabila contractual Panain12 luni 1-2 ani ani
Datorii financiare nederivate
Imprumuturi pe termen lung 77.810 83.365 33594 38.122 11.649
Leasing financiar 11.369 12.547 3088  6.290 3.169
Imprumuturi pe termen scurt - - - - -
Datorii comerciale 354,704 354.704 335498 13.032 6.174
Avansuri de la clienti 252.793 10.689 10.583 106 -
Alte datorii 17.784 17.784 17.784 - -
Overdraft 474.704 474,704 474,704 - -

1.189.164 953.793 875.251 57.550 20.992

Avansurile de la clienti se regleaza cu livrari de bunuri. Dobanda pentru avansul de la MFC se plateste in numerar
(vezi nota 26).
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31 decembrie 2007
Flux de

Valoare numerar 2-5
contabfla contractual Panain12luni 1.2 ani ani

Datorii financiare nederivate
Imprumuturi pe termen lung 90.483 104.129 34,327 49552 20.250
Leasing financiar 544 756 169 318 269
Imprumuturi pe termen scurt 25.000 26.036 26.036 - -
Datorii comerciale 279.783 279.783 260.382 12.773 6.628
Avansuri de 1a clienti 280.646 13.322 11.453 1.869 -
Alte datorii 69.986 69.986 69.986 - -

Overdraft 391.627 391.627 391.627 - -

1.138.069 885.639 793980 64.512 27.147
(1) Riscul variatiei cursului de schimb

Avand in vedere ca Grupul vinde foarte mult la export catre tari europene si atrage sume substantiale in valuta.
imprumuturile pe termen lung in moneda straina este astfel expusa riscului schimbarii rate de schimb. Activele si
pasivele denominate in valuta conduc la riscul ratei de schimb.

Grupul nu are aranjamente concrete prin care sa diminueze acest risc. Oricum, Grupul considera ca este protejat
impotriva riscului ratei de schimb deoarece creantele comerciale denominate in valuta acopera restituirea

imprumuturilor in valuta,
Expunerea grupului in moneda straina este prezentata mai jos in moneda originala:
MIIRON EUR USD GBP MII RON EUR USD GBP
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Creante
comerclale 94.745 24.312,637 2.339.140 33381 112,085 28.710.598  4.593.784 -
Overdraft (194.064) (39.863.779)  (42.966.197) - (147.141) (38.557.975)  (42.861.098) -
Imprumuturi pe
termen scurt - - - - (25.000) - - -
Imprumuturi pe
termen lung - (19.524.806) - - - (25.063.154)
Datorii comerciale  (273.998) (30.714,027) 417.372) - (222.403) (20761.731)  (735222) (3.897)
Expunere
bilantiera bruta (373.317) (65.789.975)  (41.044.429) 33381 (282.459) (55.672.262) (39.002.536) (3.897)
Vanzari estimate 256.285 384.666.580  123.000.000 533.000 392.000.000  155.000.000
(1.887) (32.674.789) - (2.300.000)  (135.000.000)  (3.700.000)
254.398 351.991.791  123.000.000 (1.767.000) 257.000.000 __151.300.000
(118.919) 286.201.816 81.955.571 _ 33.381 (2.049.459) 201.327.738  112.297.464 _ (3.897)
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Urmatoarele rate de schimb au fost aplicate:

Curs mediu Curs la data raportarii
Ron 2008 2007 2008 2007
1 EUR 3,6815 3,3372 3,9852 3,6102
1USD 2,5179 24384 2,8342 2,4564
1 GBP 4,6283 4,8757 4,1169 4,9095
Analiza de senzitivitate

O intarire a RON cu 10% ar avea un impact in contul de profit si pierdere prezentat mai Jos. Aceasta analiza
presupune ca toate celelalte variabile inclusiv ratele dobanzii raman constante. Aceeasi analiza este realizata si
pentru 2007.

2008 2007

Mii RON Mii RON

EUR 114.057 72.683
USD 23.228 27585
GBP 14 2)
137.299 100.266

(iv) Riscul ratel dobangi

Veniturile si fluxurile de numerar din exploatare ale Grupului depind in mica masura de variatia ratelor dobanzii de
pe piata. Grupul este expus acestui risc prin fluctuatiile valorii de piata ale imprumuturilor pe termen lung asa cum
sunt prezentate in nota 24 si 29. Grupul nu prezinta active semnificative purtatoare de dobanda,

Instrumente financiare purtatoare de dobanda

Valoare contabila
2008 2007
Instrumente financiare cu rata fixa
Datorii
financiare 251.409 281.190
Instrumente financiare cu rata variabila
Datorii financiare 552.514 507.110

Analiza de senzitivitate pentru instrumentele financiare cu rata dobanzii variabila.

O crestere cu 10% a dobanzii ar avea efectul prezentat mai jos asupra contului de profit si pierdere. Aceasta analiza
presupune ca toate celelalte variabile inclusiv cursul de schimb raman constante. Aceeasi analiza este realizata si
pentru 2007,

2008 2007

Profit sau

N, Profit sau pierdere pierdere

Instrumente financiare cu rata dobanzii variabila x,\ (3.453) (3.550)
P
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Ratele dobanzii folosite pentru estimarea fluxurilor de numerar se bazeaza pe EURIBOR/ BUBOR plus o marja si
au fost urmatoarele:

2008 2007
Imprumuturi 4%-8.5% 5%-9%

(v)  Valorijuste

Valoarea contabila a activelor si pasivelor financiare cu termen de maturitate mai putin de un an se aproximeaza la
valoarea lor justa. La 31 decembrie 2008 valoarea justa a datoriei pe termen lung in opinia conducerii Grupului nu a
fost semnificativ diferita de valoarea contabila a acestor instrumente financiare.

31 Decembrie 2008 31 Decembrie 2007
Valoare Valoare

contabila Valoare justa contabila  Valoare justa
Investitii disponibile vanzarii 437 437 433 433
Creante comerciale 195.070 195.070 227.531 227.531
Numerar si echivalente de numerar 18.266 18.266 14502 14.502
Imprumuturi (77.810) (77.810) (115.483) (115.483)
Leasing financiar (11.369) (11.369) (544) (544)
Datorii comerciale si alte datorii* (654.749) (649.203) (630.415) (630.415)
Overdraft (474.704) (474.704) (391.627) (391.627)
(1.004.859) (999.313) (895.603) (895.603)

(vi) Riscul monezii operationale

Grupul opereaza intr-o economie in dezvoltare cu rate ale inflatiei inca destul de mari si fluctuatii ale monedei
locale, Exista astfel un risc de diminuare al valorii activelor monetare in lei. Cea mai semnificativa restrictie o
reprezinta faptul ca nu exista piete de schimb al monezii locale RON in afara Romaniei.

Activele si datoriile monetare denominate in RON si alte valute sunt descries in cele ce urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Active

Active monetare in RON 137.512 170.676
Active monetare in moneda straina 116.884 126.885
254.396 297.561

Datoril
Datorii monetare in RON 489.201 698.736
Datorii monetare in moneda straina 1.220.173 927.072
1,709.374 1.625.808
Pozitia monetara neta in RON (351.689) (528.060)
Pozitia monetara neta in moneda straina (1.103.289) (800.187)
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(vil) Riscul aferent mediului economic

Procesul de ajustare a valorilor in functie de risc care a avut loc pe pietele financiare internationale in 2007 si 2008 a
afectat performanta acestora, inclusiv piata financiar-banacara din Romania, conducand la o incertitudine crescuta cu
privire la evolutia economica in viitor.

Criza curenta de lichiditate si creditare care a inceput la mijlocul anului 2008 a condus printre altele la un nivel scazut
si acces dificil la fondurile de pe piata de capital, nivele scazute de lichiditate in sectorul bancar romanesc si rate de
imprumut interbancare ridicate. Pierderile semnificative suferite de piata financiara internationala ar putea afecta
capacitatea Grupului de a obtine imprumuturi noi si refinantari ale facilitatilor existente in conditii similare celor
aplicabile tranzactiilor anterioare.

Identificarea si evaluarea investitiilor influentate de o piata de creditare lipsita de lichiditati, analiza respectarii
contractelor de creditare si a altor obligatii contractuale, evaluarea incertitudinilor semnificative, inclusiv a
incertitudinilor legate de capacitatea Gmpulm de a continua sa functioneze pentru o perioada rezonabila de timp,
toate acestea ridica la randul lor alte provocari.

Creditorii Grupului pot fi de asemenea afectati de situatii de criza de lichiditate care le-ar putea afecta capacttalvea de
a-si onora datoriile curente. Deteriorarea conditiilor de operare a creditorilor ar putea afecta si gestionarea
previziunilor de flux de numerar si analiza de depreciere a activelor financiare si nefinanciare. In masura in care
informatiile sunt disponibile, conducerea a reflectat estimari revizuite ale fluxurilor viitoare de numerar in politica sa
de depreciere.

Preocuparile actuale privind posibilitatea ca deteriorarea conditiilor financiare sa contribuie intr-o etapa ulterioara la
o diminuare suphmentara a increderii au determinat depunerea unor eforturi coordonate din partca guvernelor sia
Bancilor Centrale in vederea adoptarii unor masuri speciale avand drept scop contracararea aversiunii tot mai mari
fata de risc si restabilirea unor conditii normale de functionare a pietei.

Conducerea Grupului nu poate estima evenimentele care ar putea avea un efect asupra sectorului bancar din
Romania si ulterior ce efect ar putea avea asupra acestor situatii financiare.

Conducerea nu poate estima credibil efectele asupra situatiilor financiare ale Grupului rezultate din deteriorarea
lichiditatii pietei financiare, deprecierea activelor financiare influentate de conditii de piata nelichide si volatilitatea
ridicata a monedei nationale si a pietelor financiare. Conducerea Grupulm crede ca ia toate masurile necesare pentru
a sprijini cresterea activitatii Grupului in conditiile de piata curente prin:

¢ pregatirea unor strategii de gestionarea a crizei de lichiditate;

®  monitorizarea constanta a lichiditatii;

e  previzionari ale lichiditatii curente;

* monitorizarea zilnica a fluxurilor de trezorerie si evaluarea efectelor asupra creditorilor sai a
accesului limitat la fonduri si posibilitatea de crestere a operatiunilor in Romania.
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37. LEASING OPERATIONAL
Ratele de leasing operational obligatorii sunt de plata dupa cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie

2008 2007

Mai putin de un an 5452 4939
Inter 1 si 5 ani 27.259 24.6%4
Peste 5 ani 21.807 24.6%4
54518 54.327

Oltchim are un contract de chirie cu Linde Gaz pentru o unitate de separare a aerului valabil pana in 2018.
38. CONTINUAREA ACTIVITATI

Grupul, datorita faptului ca valorifica la export peste 75% din capacitate, a fost afectat in mod direct de efectele
crizei economice mondiale. Datorita acesteia, Grupul a inregistrat o pierdere in anul financiar incheiat la 31
decembrie 2008 de 226.356 mii RON. La 31 decembrie 2008 pierderile acumulate ale Grupului erau de 472.789 mii
RON in comparatie cu 280.983 mii RON la 31 decembrie 2007. La 31 decembrie 2008 datoriile curente au depasit
ca valoare activele curente cu 714.876 mii RON (2007: 368.657 mii RON).

Conducerea Grupului considera ca se pot valorifica activele curente si se pot plati datoriile curente. De asemenea
conducerea Grupului este increzatoare in respectarea planului de investitii asa cum este prezentat in bugetul si/ sau
si in fluxurile de numerar viitoare.

Oltchim se afla in prezent intr-o situatie de consumator captiv, fiind dependent (din punct de vedere al asigurarii
cantitatilor necesare, al pretului si al sigurantei de livrare) de furnizorul de materii prime de baza care sunt produsele
de la instalatia piroliza Arpechim - in special etilena, care se poate transporta numai pe conducta existenta
(caracteristicile etilenei nu permit decét transportul pe conducta sau in containere criogenice speciale). Etilena este
supusa procesului de prelucrare chimica si transformata in clorura de vinil. Incepand cu Noiembrie 2008, activitatea
de petrochimie de la Arpechim Pitesti a fost inchisa, Grupul importand direct clorura de vinil la preturi ridicate.

Incepand cu data de 16 Noiembrie 2008, Oltchim functioneaza la capacitate redusa de 55%. Managementul Grupului
estimeaza aceasta situatie ca fiind temporara astfel incat nu a considerat oportuna o analiza de depreciere a

echipamentelor de productie.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii.
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39. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI
Rambursari de facilitati bancare
Pana la 28 februarie 2009, Grupul a platit rate si dobanzi in valoare de 515.273 USD si 1.052.036 EUR.

Modificarea capitalului social

In data de 22 ianuarie 2009, capitalul social al Grupului a fost majorat cu suma de 1.944 mii RON (de la 32.359 mii
la 34.303 mii) urmare a aportului in natura de la AVAS constand in 3 terenuri in valoare de 1.561 mii RON si alti
actionari persoane fizice si juridice 383 mii RON.

Structura actionariatului

Din data de 22.01.2009 a fost transferat pachetul de actiuni din contul AVAS in contul Ministerului Economiei
potrivit prevederilor Legii nr. 308/30.12.2008 pentru respingerea Ordonantei de urgenta a Guvernului ar. 101/2006
privind reorganizarea AVAS prin comasarea prin absorbtie cu Oficiul Participatiilor Statului si Privatizarii in
Industrie si cu cele ale Hotararii Guvernului nr.1720/30.12.2008 privind organizarea si functionarea Ministerului
Economiei.

Ca urmare a inregistarii acestei majorari a capitalului social structura actionariatului la data de 26.03.2009 este
urmatoarea:

Actionari Numar actiuni %
¢ Ministerului Economiei 187.944.620 54,7905
¢ Petro Carbo Chem SE 41.705.262 12,1581
¢ Alti actionari persoane fizice si juridice 113.373.976 33,0514
Total 343.023.858 100

Noi facilitati de credit contractate

Oltchim SA a solicitat bancilor comerciale prelungirea valabilitatii liniilor de credit pentru urmatoarele imprumuturi
scadente pina la 31.03.2009:

e BANCA TRANSILVANIA SUCURSALA VALCEA
Conform Act Aditional nr. 10/08.02.2008 la Contractul de credit nr. 30/31.01.2005, banca comerciala a aprobat
suplimentarea liniei de credit existenta in sold in suma de 55.500.000 lei, cu suma de 44.500.000 lei, astfel ca noul
plafon a devenit 100.000.000 lei. Scadenta plafonului de credit: 05.02.2009. Rata anuala a dobinzii : 10.25%.
Conform Actului Aditional nr.08/04.02.2009 la Contractul de credit nr. 174/31.03.2005, banca a aprobat prelungirea
termenului de valabilitate al liniei de credit in suma de 12.250.000 USD pana la 30.06.2009. Rata anuala a dobinzii:
10,5%,
Rata dobinzilor (lei/valuta) este fluctuanta, putandu-se modifica pe parcursul intregii durate de creditare, in functie
de evolutia dobinzilor pe piata bancara.

o Ipoteca /gaj asupra unor active, proprietaj.€
»mprumuturi pe termen scurt”;

la poz. 5&6 din Nota 28
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o Contracte de cesiune de creanta ce rezulta din realizarea contractelor comerciale incheiate cu
clientii interni/externi, in valoare totala de 44.160 mii USD si 113.680 mii EUR;

o Gaj asupra stocului de produse finite : 1.100 tone PVC - 977.800 USD, 9.900 tone PVC -
22.968.000 LEI, 2.500 tone Soda bloc — 831.000 USD, 1.300 tone Percloretilena — 659.000
USD, 1.000 tone Polioli 48-3MB - 1.774.000 USD.

¢ UNICREDIT TIRIAC BANK SUCURSALA VALCEA
Conform Act Aditional nr.10/07.03.2008 la Conventia de credit nr. 240-047/CRD-TS/2005, banca a aprobat
prelungirea liniei de credit pina la 13 Martie 2009, in urmatoarele conditii:
¢ Rambursare in 2 (doua) rate egale , fiecare cate 2.000.000 EUR, scadenta la 13.02.2009 si
13.03.2009.
¢ Dobinda aplicabila: EURIBOR 1M+2.5% p.a.

Oltchim SA a solicitat bancii comerciale prelungirea liniei de credit, cu un an, depunand documentatia in acest scop.
Linia de credit acordata de Unicredit Tiriac Bank este garantata cu:
» Contract de gaj mobiliar asupra stocului de produse finite: PVC — 6000 tone, dioctilftalat — 1500 tone,
polioli 2.300 tone, existente in depozitele Oltchim SA.

» Contracte de cesiune de creanta ce rezulta din realizarea contractelor comerciale incheiate cu clientii
interni/externi, in valoare totala de 42,6 mil EUR;
» Doua bilete la ordin, acoperind valoarea creditului si dobanzilor aferente

. BANCA COMERCIALA ROMANA Sucursala Valcea — Contract nr. 383/1438/06.12.2004
Conform Actului Aditional nr. DGLC/1438/P/05.01.2009, BCR prelungeste termenul de valabilitate al linie de credit
in valoare de 22.000.000 EUR, pe o perioada de 90 zile, incepand cu data de 07.01.2009 pana la 06.04.2009.
Dobanda aplicabila: EURIBOR 3M+4 p.p./% pe an, variabila.

Pentru garantarea liniei de credit, Oltchim SA a constituit urmatoarele garantii in favoarea BCR:
o Ipoteca /gaj asupra unor active, proprietate Oltchim SA, descrise la poz. 2 din Nota 28
w~Imprumuturi pe termen scurt”;
o Contracte de cesiune de creanta ce rezulta din realizarea contractelor comerciale incheiate cu
clientii interni/externi, in valoare totala de 29,5 mil EUR;
o Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra soldului creditor al conturilor curente si/sau
subconturilor deschise la BCR

¢ BANCA COMERCIALA ROMANA Sucursala Lipscani — Contract nr. 5/21.04.2000
Conform Actului Aditional nr. DGLC/5/AB/05.01.2009, BCR prelungeste termenul de valabilitate al liniilor de
credit in valoare de 30.882.500 USD si 8.313.300 EUR, pe o perioada de 90 zile, incepand cu data de 07.01.2009
pana la 06.04.2009. Dobanda aplicabila: LIBOR 3M+3,5 p.p. /% pe an si EURIBOR 3M+4 p.p/% pe an, variabila.

Pentru garantarea liniei de credit, Oltchim SA a constituit urmatoarele garantii in favoarea BCR:
o Ipoteca /gaj asupra unor active, proprietate Oltchim SA, descrise la poz. 3&4 din Nota 28
»lmprumuturi pe termen scurt”;
o Contracte de cesiune de creanta ce rezulta din realizarea contractelor comerciale incheiate cu
clientii interni/externi, in valoare totala de 50,4 mil USD/6,9 mil. Lei/21 mil. EUR;

subconturilor deschise la BCR

e ING BANK SUCURSALA BUCURESTI - Agentia Bancara Rm. Valcea
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Conform Actului Aditional nr. 2/02.2009 la Contractul de imprumut nr. 07207/2007, banca comerciala a prelungit
termenul de valabilitate al liniei de credit, cu un an, pana la februarie 2010. Pentru garantarea liniei de credit, grupul
a incheiat cu banca comerciala Actul Aditional ar. 2/02.2009 la Contractul de cesiune de creanta cu titlul de garantie
reala mobiliara nr. 07207/G1/2007 prin care a cesionat drepturile de creanta in suma de 7,8 mil. EUR/69,7 mil.lei, ce
rezulta din realizarea contractelor comerciale incheiate cu Jenstar Limited Cypru si Dafcochim Tg. Mures.

Conform Actului aditional nr 10/8.02.2008 la Contractul nr 30/31.01.2005 s-a estins linia de credit de la 55.500 mii
RON la 100.000 mii RON. Rata dobanzii este 10,25% si scadenta 5 Februarie 2009.

Conform Actului aditional 7/08.02.2008 la contractul 174/31.03.2005, termenul de plata pentru linia de credit in
valoare de 12.250 mii USD a fost extins pana la 7.02.2009. Rata dobanzii este de 9,15% fiind variabila in functie de
conditiile pietei.

Cotatia bursiera

Dupa 31 decembrie 2008 cotatia bursiera a inregistrat scaderi astfel incat in februarie 2009 cursul a fost 0,13
LEL/actiune.
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Tel: +40-(0)-250-701200 Fax: +40-(0)-250-736779

E-mai: glichim@oltchim.ro

RAPORTUL ADMINISTRATORILOR
PRIVIND SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
AFERENTE ANULUI 2008

Situatiile financiare consolidate efaborate de S.C. OLTCHIM S.A. Rm. Valcea
pentru exercitiul financiar aferent anului 2008 sunt intocmite in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS) asa cum sunt aprobate de-
Uniunea Europeana.

OLTCHIM S.A. este o societate pe actiuni cu domiciliut in Romania. Compania
are sediul social situat pe str. Uzinei, nr. 1, Ramnicu Valcea, cod postal 240050.
Sccietatile afiliate incluse in situatii financiare aferente anului 2008 au sediul social in
Romania, cu exceptia societatii OLTCHIM GMBH al carul sediu social este in Germania.

Situatiile financiare consolidate la si pentru anul financiar incheiat ia 31 decembrie
2008 se refera la Companie si filialele sale Sistemplast (94,4%) si Oltchim GMBH
(100%).

Intocmirea situatiilor financiare consolidate se face prin insumarea situatiilor
financiare ale societatilor: S.C. OLTCHIM S.A., Sistemplast S.A. si Oltchim GmbH
Germania iar la societatile asociate se are in vedere doar profitul calculat in functie de
aportul la capitalul social.

. ANALIZA ACTIVITATIl OLTCHIM

Obiectul de activitate al OLTCHIM cuprinde in principal: productia de produse
clorosodice, mase plastice, oxoalcooli, produse petrochimice, alte produse chimice,
inclusiv servicii si asistenta tehnica si comercializarea acestora la intern si export, in
conformitate cu prevederile Actului Constitutiv al societatii.

Petrochimica, Uzina Chimica 1, Uzina Chimica
Directia Tehnica.




In domeniul chimic este o companie integrata, care pomeste de la materii prime
primare: sare, apa, energie electrica si merge cu prelucrarea avansata pana la produse
finite.

Societatea comerciala OLTCHIM S.A. a fost infiintata ca societate pe actiuni prin
H.G. 1213/20.11.1990 si inscrisa la Registrul Comertului cu nr. J38/219/1991.

La data de 31.12.2008 are un capital social subscris si varsat de 32.359 mii lei
echivaland cu un numar de 323.588.641 actiuni a 0,1 lei / actiune.

Conform mentiunii de la Registrul Actionarilor ia data de 15.12.2008 structura
actionariatului este urmatoarea:

31 decembrie 2008 31 decembrie 2007

Numarde (%) Numarde (%)

actiuni  detinut actiuni detinut

AVAS 172337817 53.26 172.337.817 53.26
PCC SE 41.705.262 12.80 42.066.523 13.00
SIF Oltenia 22.303.901 6.89 19.415.318  6.00
Altii 87.241.661 26.96 89.768.983 27.74
Total 323.588.641 100.00 323.588.641 100.00

Toate actiunile sunt actiuni ordinare, subscrise si platite integral. Toate actiunile
dau drept de vot egal si valoarea nominala este de 0,10 RON pe actiune..

incepand cu data de 18 ianuarie 2007, conform QUG 101/2006 Autoritatea pentru
Valorificarea Activelor Statului (AVAS) este actionarul majoritar al Grupului preluand
integral actiunile detinute pana la acea data de Ministerut Economiel si Comertului.

S.C. OLTCHIM S.A. este o societate ale carei valori mobillare sunt tranzactionate
pe o piata reglementata, Bursa de Valori Bucuresti, drept pentru care, conform OMF nr.
1121/2008 privind aplicarea Standardelor Internationale de Raportare Financiara,
detinand aport la capitalul social al altor societati, denumite filiale sau asociatl este
obligata sa intocmeasca situatii financiare consolidate.

Principalii indicatorii economico ~ financiari din situatiile financiare consolidate
conform Standardelor Internationale de Raportare Financiara (IFRS), asa cum sunt
aprobate de Uniunea Europeana, realizati de S.C. OLTCHIM S.A. in anul 2008
comparativ cu anul 2007, sunt:







