Denumirea societatii:
Sediul social:

Numir telefon:
Numar fax:

Numarul si data inregistrarii
la Oficiul Registrului Comertului: J 38/219/1991
R 1475261

Cod unic de inregistrare:

S.C. Oltchim S.A. Rm. Vilcea

Rm. Vilcea, str. Uzinei, nr. 1

0250/701200
0250/735030, 730877, 736188

comparativ cu primul semestru al anului trecut este urmatoarea:

. Situatia economico-financiara a S.C. Oltchim S.A. in primul semestru al acestui an

a) ELEMENTE DE BILANT
mii lei
INDICATORI 30.06.2003 30.06.2004 200(?,2)0 03
I. TOTAL ACTIV din care: 8.145.027.036 8.699.705.001 106,8
a) Active imobilizate 5.067.678.323 5.382.494.155 106,2
Imobilizéri necorporale 79.992.402 70.662.941 88,33
Imobilizari corporale din care: 4.888.057.923 5.213.035.122 106,6
- echipamente tehnologice 2.106.256.696 2.534.868.463 120,3
- % in total activ 25,8 29,1 112,7
-constructii 1.048.087.551 1.053.542.686 100,5
- % in total activ 12,8 12,1 94,5
Imobilizari financiare 99.627.998 98.796.092 99,16
b) Active circulante total 3.041.355.014 3.188.819.105 104,8
Stocuri 1.258.995.052 1.332.255.963 105,8
- % in total activ 15,4 15,3 99.3
Creante 1.685.010.635 1.676.909.448 99,5
- % in total activ 20,7 19,2 92,7
Casa,conturi la banci,investitii financiare 97.349.327 179.629.494 184,5
¢) Cheltuieli in avans 35.993.699 128.391.741 356,7
II. TOTAL PASIV din care: 8.145.027.036 8.699.705.001 106,8
a) Capitaluri proprii din care: -2.426.398.845 326.893.524 -
Capital social 323.588.641 3.546.956.001 1096,1
b)Provizioane pentru riscuri i 0 0 0
cheltuieli
¢) Datorii total, din care: 10.508.722.356 8.316.919.322 79,1
Datorii ce trebuie platite intr-o 4.748.426.792 3.514.753.982 74
perioada mai mare de un an din care:
Imprumuturi si alte datorii financiare 4.311.455.350 1.918.259.591 44,5
Furnizori 246.442.852 1.424.118.071 577,8
Datorii ce trebuie plitite intr-o 5.760.295.564 4.802.165.340 83,3
perioada de pana la un an din care:
Imprumuturi si alte datorii financiare 2.905.025.995 2.339.178.134 80,5
Furnizori 2.330.280.438 2.014.776.194 86,4
d) Venituri in avans 62.703.525 55.892.155 89,1
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Analizand pozitiile de activ la sfarsitul semestrului I al acestui an, se observa o
crestere cu 6,8 % 1n termeni nominali, comparativ cu semestrul I al anului 2003.
Elementele cu pondere in total activ sunt reprezentate de :
eechipamente tehnologice (29,1%)- a caror valoare nominald a crescut cu 20,3% fata
de aceeasi perioadd a anului trecut;
e constructii (12,1%)- a caror valoare nu a crescut semnificativ (cu 0,5%) ;
ecreante(19,2%) - a cdror valoare a scazut cu 0,5%;
estocuri (15,3%) - a cdror valoare a crescut cu 5,8% fatd de perioada de comparatie;
Elementul cu pondere in total pasiv este reprezentat de credite si de dobanzile
aferente.

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

mii lei
2004/2003
INDICATORI 30.06.2003 30.06.2004 (%)
I. VENITURI TOTALE din care: 4.415.714.462 6.709.975.720 151,9
Venituri din exploatare din care: 4.375.603.544 6.626.122.301 151,4
- cifra de afaceri 4.051.670.088 6.317.623.289 156
Venituri financiare 40.110.918 83.853.419 209,0
II. CHELTUIELI TOTALE din care: 4.361.996.527 6.369.027.250 146,0
Pentru exploatare din care: 4.201.047.683 6.095.445.227 145,0
Cheltuieli cu materii prime 1.883.536.727 3.217.780.407 170,8
- % 1n venituri totale 42.6 47,9 112,4
Cheltuieli cu energia si apa 1.052.603.899 1.499.084.173 1424
- % in venituri totale 238 223 93,6
Cheltuieli financiare 160.948.844 273.582.023 169,9
III. REZULTATUL BRUT din care: 53.717.935 340.948.470 634,7
- din exploatare 174.555.861 530.677.074 304,0
- financiar -120.837.926 -189.728.604 157,0
IV. REZULTATUL NET 53.717.935 340.948.470 634,7

Pe total activitate In primele 6 luni ale anului 2004 S.C. OLTCHIM S.A. Rm.
Vilcea a nregistrat rezultate mult mai bune comparativ cu perioada 1 ianuarie - 30
iunie 2003, astfel:

v Dacd anul trecut la 6 luni societatea a inregistrat un profit din activitatea de
exploatare in valoare de 174.556 mil.lei, iar pe total activitate un profit de 53.718
mil.lei, in primele 6 luni ale anului 2004 din activitatea de exploatare s-a inregistrat un
profit de 530.677 mil. lei, iar pe total activitate profitul inregistrat este de 340.948 mil.
lei.

v" Cifra de afaceri a crescut cu 56% respectiv cu 2.265.953 mil. lei, de la 4.051.670
mil. lei in primul semestru al anului 2003 la 6.317.623 mil. lei in primul semestru al
anului 2004;

v Exportul a crescut cu 81,4% respectiv cu 59.765 mii USD, de la 73.363 mii USD
total vanzari la export in perioada Olianuarie — 30 1unie 2003 la 133.128 mii USD total
vanzdri la export in primele 6 luni ale anului 2004.

v Numirul mediu de personal a fost redus cu 633 persoane, de la 6.770 salariati in
semestrul I 2003, la 6.137 de salariati in primele 6 luni ale anului 2004.
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Aceastd reducere de personal s-a facut prin externalizarea Directiei Investitii
Constructii si Sectiei Proiectare, precum si urmare a aplicarii unor madsuri de

reorganizare a locurilor de munca.

v'Elementele de cheltuieli cu cea mai mare pondere in veniturile totale sunt

reprezentate de:
-materii prime cu 47,9%
-energie si apd cu 22,3%

v" Provizioane pentru riscuri si cheltuieli nu au fost constituite la data raportirii;
v" Pentru anul 2003 nu au fost declarate dividende intrucat socictatea a inregistrat

pierdere;

¢) FLUXUL DE NUMERAR al primelor 6 luni ale anului 2004 comparat cu aceeasi

perioada a anului 2003 este urmatorul:

mil. lei

30.06.2003 | 30.06.2004

Profit net (+) sau pierdere (-) 53.718 340.948
Amortizdri si provizioane 208.544 193.578
Subventii de exploatare -17.242 28.425
Variatia stocurilor (+/-) -38.361 37.014
Variatia creantelor (+/-) -436.802 -381.457
Variatia furnizorilor (+/-) 436.095 180.138
Variatia clientilor creditori (+/-) -93.934 -26.677
Variatia altor datorii 277.216 115.546

A | Flux de numerar din activitatea de exploatare 389.234 487.515
Achizitii de imobilizari corporale -116.563 -229.487
Achizitii de imobilizdri necorporale 5.269 -2.717
Achizitii de imobilizdri financiare -4.258 -2.552
Incasiri din vanziri imobilizari 9.883 15.316

B | Flux de numerar din activitatea de investitii -105.669 -219.440
Variatia creditelor si imprumuturilor -254.743 -269.909

C | Flux de numerar din activitatea financiara -254.743 -269.909
Variatia altor elemente de activ 197.120 -23.348
Variatia altor elemente de pasiv -267.585 96.195

D | Flux de numerar din alte activitati -70.465 72.847
Disponibilitdti banesti la inceputul perioadei 138.968 108.616
Flux de numerar net (A+B+C+D) -41.643 71.013
Disponibilitiati banesti la sfarsitul perioadei 97.325 179.629

2. Analiza activitatii societatii

S.C. Oltchim S.A. a inregistrat in primele sase luni ale anului o productie marfa
de 6.123.446 milioane lei, ceea ce reprezintd un grad de realizare de 108,9 %, fatd de un
program de 5.622.190 milioane lei,cu urmatoarea defalcare pe subunitéti:
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mil.lei

Valoare productie marfa
Program | Realizat Diferenta %
0 1 2 3=2-1 4=2/1
TOTAL S.C. OLTCHIM S.A. |5.622.190 | 6.123.446 501.256 108,9
Combinatul Chimic 5.302.039 | 5.718.260 416.221 107,8
Fabrica de Conserve Raureni 59.838 87.396 27.558 146,0
Avicola Babeni 96.860 117.548 20.688 121,3
Suinprod Babeni 32.620 42.507 9.887 130,3
Divizia Materiale de Constructii 130.833 157.735 26.902 120,5

Aceste rezultate s-au datorat faptului ca fatd de primul semestru al anului 2003,
in primul semestru al anului 2004 S.C. OLTCHIM S.A. Rm.Valcea a inregistrat o
crestere majord a cifrei de afaceri si in special a exportului care a fost determinatd in
principal de:

- diversificarea sortimentelor de produse fabricate prin punerea in functiune a
instalatiei de anhidrida ftalica, a instalatiei de plastifianti si inceperea probelor
tehnologice la instalatia de soda perle;

- madrirea capacitatilor de productie la principalele instalatii: P.V.C., propenoxid si
polioli-polieteri. Astfel la P.V.C. cantitatea fabricatd a fost cu 35% mai mare
(116.806 to. in sem.I 2004 fata de 86.676 to. in sem.I 2003), la propenoxid
cantitatea fabricatd a fost cu 63% mai mare (30.738 to. in sem.I 2004 fata de 18.857
to. in sem.I 2003), iar la polioli cantitatea fabricatd a fost cu 70% mai mare (28.480
to. in sem.I 2004 fata de 16.752 to. in sem.I 2003);

- asigurarea necesarului de materii prime, in special propilena, care a condus la
functionarea continud a instalatiilor. Astfel, avand asigurat necesarul de propilena,
instalatia de oxo-alcooli a functionat in ritm continuu, cantitatea produsd in primul
semestru al anului 2004 fiind de 15.859 to. fata de 2.034 to. cat s-a produs in
semestrul I 2003.

De asemenea s-a imbunatatit activitatea de Incasari in sensul ca perioada de
recuperare a creantelor s-a redus de la 55 zile in anul 2003 la 47 zile in semestrul I
2004. Majoritatea platilor catre furnizoriit OLTCHIM sunt la 30 de zile, raimanand in
continuare o problema lipsa capitalului de lucru, fapt ce impune angajarea unor credite
pentru a pastra echilibrul de lichiditati.

Referitor la costurile productiei marfa, nivelul realizat al cheltuielilor la 1.000 lei
este de 916 lei fatd de un program de 941 lei.
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3.Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societatii

® Modificari in structura actionariatului:

S.C. Oltchim S.A. detine un capital social in valoare de 3.546.956.001 mii lei,
impartit in 3.546.956.001 actiuni, cu o valoare nominala de 1000 lei/actiune.

Ultima majorare a capitalului social cu suma de 3.223.367.360.825,82 lei, reprezentand
conversia in actiuni a creantelor detinute de AVAB, a fost aprobatd in Adunarea
Generald Extraordinard a Actionarilor din data de 28.11.2003.

Pentru hotardrea de majorare nr.8/28.11.2003 s-a efectuat inregistrarea la Oficiul
Registrului Comertului Vélcea nr.19997/11.12.2003.

In baza Protocolului incheiat intre AVAB si APAPS s-au transferat actiunile
detinute de catre AVAB la APAPS.Aceastd operatiune a fost, de asemenea, mentionata
la Oficiul Registrului Comertului Valcea cu certificatul de inscriere mentiuni
nr.162/08.01.2004.

In temeiul Ordonantei Guvernului nr.23/15.04.2004 privind stabilirea unor

masuri de reorganizare a AVAB prin comasarea prin absortie cu APAPS, actionarul
majoritar al societdtii a devenit Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului.
In temeiul Hotirarii de Guvern nr.547/07.04.2004 a fost transferat pachetul de actiuni
detinut de stat, la S.C. OLTCHIM S.A Rm. Valcea, din administrarea Autoritadtii pentru
Valorificarea Activelor Statului in administrarea  Ministerului Economiei si
Comertului, ca actionar majoritar.

Urmare a acestei hotdrari s-a initiat i1 s-a realizat Protocolul nr.
P/2956/18.06.2004, privind transferul la Ministerul Economiei si Comertului a
actiunilor detinute de Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului la S.C.
OLTCHIM SA Rm. Valcea. Aceastd operatiune a fost mentionata la Oficiul Registrului
Comertului Valcea cu certificatul de Tnscriere mentiuni nr.18816/29.06.2004.

Structura actionariatului S.C. Oltchim S.A., conform certificatului de inscriere
mentiuni nr. 18816/29.06.2004 este urmatoarea:

Nr. Nume Numar actiuni %

crt.

1 Ministerul Economiei si Comertului 3.395.705.177 95,7358

2 Lindsell Enterprises Limited 38.950.762 1,0981

3 S.LF. Oltenia 23.300.501 0,6569

4 Alti actionari persoane fizice si juridice 88.999.561 2,5092
TOTAL 3.546.956.001 100

Hotararea de majorare a capitalului social nr.8/28.11.2003 a fost atacatd in
instantd de catre actionarii minoritari, acestia nefiind de acord cu modul de repartizare a
actiunilor rezultate din conversia creantelor AVAB in actiuni.Pand a se obtine o
hotarare definitivdi, CNVM nu a emis certificatul de inregistrare a noilor valori
mobiliare, pe baza cdruia se face inscrierea In Registrul Actionarilor, gestionat de
Regisco S.A. Bucuresti.
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In aceste conditii, conform Registrului Actionarilor, la data de 30.06.2004, avem
urmatoarea structurda actionariatului:

Nr. Nume Nu{nal: %

crt. actiuni

1 Ministerul Economiei si Comertului 172.337.817| 53,2583

2 Lindsell Enterprises Limited 38.950.762 | 12,0371

3 Alti actionari persoane fizice si juridice 112.300.062 [ 34,7046
TOTAL 323.588.641 100

Valoarea capitalului social, conform Registrului Actionarilor, este de
323.588.641 mii lei si reprezintd 323.588.641 actiuni cu valoarea nominald de 1000
lei/actiune.

® Probleme supuse dezbaterii actionarilor:

=>1n data de 29 aprilie 2004 (a doua convocare), Adunarea Generalid Ordinari si
Adunarea Generald Extraordinard ale Actionarilor S.C OLTCHIM S.A, intrunite legal, in
prezenta actionarilor reprezentand 72,009 % din capitalul social inscris in Registrul
Actionarilor la data de referintd (16.04.2004), au emis cu aprobarea majoritafii
actionarilor prezenti sau reprezentati la aceasta adunare, urmdtoarele hotdrari:

Adunarea Generala Ordinara

* Se aproba Raportul administratorilor pentru activitatea desfasurata in anul 2003.

* Se aproba:

- Situatia financiara anuald a S.C. OLTCHIM S.A. Rm. Valcea impreuna cu toate
anexele acesteia, intocmitda in conformitate cu Ordinul Ministerului Finantelor
Publice nr. 94/2001 ;

- Raportul Auditorului Independent pentru anul 2003 .

Principalii indicatori realizati in anul 2003 sunt :

mil. lei
Venituri totale 8.840.693
Cheltuieli totale 9.699.920
Cifra de afaceri neta 8.053.499
Pierdere 859.227

» Se aproba Raportul comisiei de cenzori .

* Se aprobd descarcarea de gestiune a administratorilor pentru activitatea
desfasurata in anul 2003.

* Se aprobd Bugetul de venituri si cheltuieli, cu anexele sale, pentru anul 2004, in
forma prezentatd de societate intocmit in conformitate cu OUG nr. 79/2001, cu conditia
respectdrii imperativelor transmise de cdtre APAPS si care se referd la :

- diminuarea soldului arieratelor inregistrate de societate;
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- incadrarea fondului de salarii si a numarul mediu de personal in plafonul
comunicat de APAPS;

- limitarea acordarii bonusurilor la salarii;

- retinerea unei sume la nivelul de 4% din fondul aferent fiecarui trimestru care
se va utiliza numai daca societatea se incadreaza in plafoanele stabilite;

- lunar fondul de salarii va fi diminuat cu suma aferenta personalului externalizat.

Bugetul de venituri si cheltuieli impreuna cu anexele sale va sta la baza semnadrii

Actului Aditional la Contractul de Performanta.

Principalii indicatori prevazuti in Bugetul de venituri si cheltuieli sunt :

mil. lei
Venituri totale 11.044.000
Cheltuieli totale 11.009.000
Cifra de afaceri 10.944.000
Profit 35.000

* Se scoate de pe ordinea de zi a Adundrii Generale Ordinare punctul 6 referitor
la aprobarea Programului de Investitii pentru anul 2004, acest punct urmand a fi dicutat
intr-o noud AGA tinandu-se cont de strategia investitionald a noului actionar definit
prin H.G. nr.547/07.04.2004.

* Se aproba organigrama propusa.

* Se aproba realegerea cenzorilor pentru un nou mandat de 3 ani.

Componenta Comisiei de Cenzori este urmatoarea:
Marica Floarea
Mihai Constantin
Serbanescu Dumitru

*Se aproba pentru membrii Consiliului de Administratie, presedintele Consiliului
de Administratie si membrii Comisiei de Cenzori o indemnizatie lunard reprezentand
20% din salariul Directorului General.

Adunarea Generala Extraordinara
 Se aproba modificarea Actului constitutiv al S.C. OLTCHIM S.A. Rm. Vilcea,
in sensul ca:
- furnizarea serviciilor de Registru este asiguratd de firma Regisco S.A.
Bucuresti, in baza contractului de prestari de servicii nr.36819/07.01.2004;
- societatea este administratd de un Consiliu de Administratie alcatuit din 5
administratori, temporari §i revocabili;
- Consiliul de Administratie delibereaza in mod valabil in prezenta a 3 din 5
membri, iar deciziile se iau cu majoritatea absolutd a membrilor prezenti;
- Presedintele este ales de Consiliul de Administratie dintre membrii acestuia,
cu votul majoritatii.
» Se aproba scoaterea de pe ordinea de zi a Adunarii Generale Extraordinare a
punctelor 2, 3 si 4, respectiv:
- diminuarea capitalului social al S.C. Petzetakis S.A;
- aprobarea pentru divizarea S.C. OLTCHIM S.A. Rm. Vilcea in trei
societdfi distincte cu personalitate juridica;
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- aprobarea pentru externalizarea activitatii mecanice si Electro-AMA.
Aceastd hotdrare a fost determinatd de prevederile Hotdrarii de Guvern
nr.547/07.04.2004, prin care s-a aprobat transferul pachetului de actiuni detinut de stat
la S.C. OLTCHIM S.A. Rm. Vilcea, din administrarea Autoritdfii pentru Privatizare si
Administrarea Participatiilor Statului in administrarea Ministerului Economiei si
Comertului.

=>1n data de 4 iunie 2004 (a doua convocare), Adunarea Generali Ordinari a
Actionarilor de la S.C. OLTCHIM S.A. Rm.Valcea, convocata legal si desfasuratd in
conformitate cu dispozitiile Actului constitutiv al societatii si cu cele ale legislatiei
romane aplicabile, sedintd la care au fost prezenti sau reprezentati legal actionari ce
detin un procent de 72,007% din actiunile inscrise in Registrul Actionarilor, la data de
referintd, a aprobat cu o majoritate de 81,35% din actiunile detinute de cei prezenti sau
reprezentati urmatoarea hotarare:

Art.1 In temeiul propunerii actionarului majoritar, formulati in conformitate cu
dispozitiunile mandatului nr.1555/01.06.2004, emis de Autoritatea pentru Valorificarea
Activelor Statului, respectiv:

eprevederile art.1 si 10 din HG nr.547/2004, privind transferul pachetului de

actiuni detinut de stat la S.C. OLTCHIM S.A. Rm.Valcea, din administrarea

Autoritatit pentru Privatizare s1 Administrarea Participatiilor Statului in

administrarea Ministerului Economiei s1 Comertului;

elitigiul aflat pe rol urmare a contestdrii in instantd, de cdtre o parte din actionarii

societdtii, a Hotdrarii nr. 8/28.11.2003 a Adunarii Generale a Actionarilor prin

care s- a aprobat majorarea capitalului social prin conversia 1n actiuni a unei parti

din creantele AVAB fata de OLTCHIM S.A.,
se amdnd dezbaterile cu privire la punctul aflat pe ordinea de zi a sedintei din
04.06.2004, referitor la “Realegerea membrilor Consiliului de Administratie cu
aplicarea metodei votului cumulativ” intr-o altd adunare generald convocata ulterior.

4.Anexe

o Hotararea nr.1/29.04.2004 a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor, privind
modificarea Actului Constitutiv al S.C.Oltchim S.A.;

o> Hotararea nr.6/29.04.2004 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor, privind
alegerea comisiei de cenzori.

Presedinte al Consiliului de Administratie, Director economic,
Director general Roibu Constantin Vasile Mandicd
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