RAPORT SEMESTRIAL AL CONSILIULUI DE  ADMINISTRA|IE

 conform Regulamentului nr.13/2004

Data raportului:


25.07.2005
Denumirea societ`\ii: 

 S.C. Oltchim S.A. Rm. V@lcea
Sediul social:              

 Rm. V@lcea, str. Uzinei, nr. 1

Num`r telefon:           

 0250/701200

Num`r fax:                 

 0250/735030, 730877, 736188

Cod unic de [nregistrare
la Oficiul Registrului Comer\ului: 1475261

Num`rul de ordine [n Registrului Comer\ului:  J 38/219/1991

1. Situa\ia economico-financiar` 
a) Elemente de bilan\:

                                                                                                                                                     mii lei

	INDICATORI


	30.06.2004


	30.06.2005


	2005/2004 (%)



	I. TOTAL ACTIV din care:
	8.699.705.001
	11.268.765.150
	129,5

	a) Active imobilizate
	5.382.494.155
	7.716.149.786
	143,3

	Imobiliz`ri necorporale
	70.662.941
	57.854.567
	81,8

	Imobiliz`ri corporale 
	5.213.035.122
	7.551.614.943
	144,8

	Imobiliz`ri  financiare
	98.796.092
	106.680.276
	107,9

	b) Active circulante total 
	3.188.819.105
	3.530.715.677
	110,7

	Stocuri
	1.332.255.963
	1.767.695.414
	132,7

	- % [n total activ
	15,3
	15,68
	-

	Crean\e
	1.676.909.448
	1.595.081.815
	95,1

	- % [n total activ
	19,2
	14,15
	-

	Casa,conturi la b`nci,investi\ii financiare
	179.629.494
	167.914.248
	93,5

	c) Cheltuieli [n avans
	128.391.741
	21.899.687
	17,0

	II. TOTAL PASIV din care:
	8.699.705.001
	11.268.765.150
	129,5

	a) Capitaluri proprii din care:
	326.893.524
	3.292.387.079
	1007,1

	Capital social
	3.546.956.001
	3.546.956.001
	-

	b)Provizioane pentru riscuri ]i cheltuieli
	0
	0
	-

	c) Datorii total, din care:
	8.316.919.322
	7.932.277.053
	95,3

	Datorii ce trebuie pl`tite [ntr-o perioad` mai mare de un  an 
	3.514.753.982
	2.508.040.986
	71,3

	Datorii ce trebuie pl`tite [ntr-o perioad` de pan` la un  an 
	4.802.165.340
	5.424.236.067
	112,9

	d) Venituri [n avans
	55.892.155
	44.101.018
	78,9


b)Contul de profit ]i pierderi
                                                                                                                             mii lei

	INDICATORI
	30.06.2004
	30.06.2005
	2005/2004 (%)



	I. VENITURI TOTALE  din care:
	6.709.975.720
	7.556.789.187
	112,6

	Venituri din exploatare din care:
	6.626.122.301
	7.288.762.535
	110,0

	       - cifra de afaceri
	6.317.623.289
	6.950.939.607
	110,0

	Venituri financiare
	83.853.419
	268.026.652
	319,6

	II. CHELTUIELI TOTALE din care:
	6.369.027.250
	7.338.373.537
	115,2

	 Pentru exploatare din care:
	6.095.445.227
	7.044.754.391
	115,5

	Cheltuieli cu materii prime ]i materiale consumabile
	3.217.780.407
	3.821.527.863
	118,7

	      - % [n venituri totale
	47,9
	50,5
	-

	 Cheltuieli cu energia ]i apa
	1.499.084.173
	1.393.048.196
	92,9

	      - % [n venituri totale
	22,3
	18,4
	-

	 Cheltuieli financiare
	273.582.023
	293.619.146
	107,3

	III. REZULTATUL BRUT din care:
	340.948.470
	218.415.650
	64,0

	- din exploatare 
	530.677.074
	244.008.144
	45,9

	- financiar
	-189.728.604
	-25.592.494
	13,4

	IV. REZULTATUL NET
	340.948.470
	218.415.650
	64,0


( Provizioane pentru riscuri ]i cheltuieli  nu au fost constituite la data raport`rii;

( Pentru anul 2004 nu au fost declarate dividende.
Repartizarea profitului contabil, [n valoare de 836.311.396 mii lei, pe destina\iile prev`zute [n Ordinul Ministrului finan\elor publice nr.144/2005, a OUG 64/2001, privind repartizarea profitului, aprobat` cu modific`ri prin Legea 769/2001, cu modific`rile ]i  complet`rile ulterioare  s-a efectuat dup` cum urmeaz`:

-rezerve legale :37.364.937 mii lei;

-acoperirea pierderii contabile din anii precedenti :798.946.459 mii lei.
b) Cash flowul 

mil.lei
	
	
	30.06.2004
	30.06.2005

	
	 Profit net (+) sau pierdere (-)
	340.948
	218.416

	
	 Amortiz`ri ]i provizioane
	193.578
	346.021

	
	 Subven\ii de exploatare
	28.425
	24.663

	
	 Varia\ia stocurilor (+/-)
	37.014
	-105.561

	
	 Varia\ia crean\elor (+/-)
	-381.457
	-247.201

	
	 Varia\ia furnizorilor (+/-)
	180.138
	-306.792

	
	 Varia\ia clien\ilor creditori (+/-)
	-26.677
	-42.888

	
	 Varia\ia altor datorii
	115.546
	12.045

	A
	Flux de numerar din activitatea de exploatare
	487.515
	-101.297

	
	 Achizi\ii de imobiliz`ri corporale
	-229.487
	-374.921

	
	 Achizi\ii de imobiliz`ri necorporale
	-2.717
	-98

	
	 Achizi\ii de imobiliz`ri financiare
	-2.552
	-7.737

	
	 {ncas`ri din v@nz`ri imobiliz`ri
	15.316
	57.733

	B
	Flux de numerar din activitatea de investi\ii
	-219.440
	-325.023

	
	 Varia\ia creditelor ]i [mprumuturilor
	-269.909
	545.855

	C
	 Flux de numerar din activitatea  financiar`
	-269.909
	545.855

	
	 Varia\ia altor elemente de activ
	-23.348
	-67.502

	
	 Varia\ia altor elemente de pasiv
	96.195
	-2.508

	D
	Flux de numerar din alte activit`\i
	72.847
	-70.010

	
	Disponibilit`\i b`ne]ti la [nceputul perioadei
	108.616
	118.389

	
	 Flux de numerar net (A+B+C+D)
	71.013
	49.525

	
	Disponibilit`\i b`ne]ti la sf@r]itul perioadei
	179.629
	167.914


2. Analiza activit`\ii societ`\ii 


{n primul semestru  al anului 2005 activitatea economico-financiar` a S.C. Oltchim S.A. a fost afectat` de o serie de factori, ]i ne referim la:

► Sc`derea pre\urilor externe la produsele chimice si petrochimice ;


Datorit` conjuncturii economice nefavorabile de pe pia\a extern` a produselor chimice, [n trim. II al anului 2005, societatea se confrunt` cu greut`\i deosebite datorit` sc`derii pre\urilor externe  la principalele produse exportate (P.V.C. ]i polioli – polieteri). Astfel, la policlorur` de vinil (P.V.C.) ,principalul produs al societ`\ii, pretul la export a scazut [n primul semestru cu 34%, iar la polioli – polieteri, un alt produs cu pondere [n total exporturi, pretul a scazut cu 5%.


{n condi\iile [n care pre\urile la principalele materii prime (etilen`, propilen`) au crescut datorit` cre]terii pre\ului petrolului, iar pre\urile utilit`\ilor (energie electric`, abur industrial) au crescut deasemenea, sc`derea preturilor pe piata extern` au afectat [n mod direct profitul societ`\ii.


► De]i planificarea reviziei generale pe anul 2005 era prevazut` [n perioada

 iulie - august, principalul furnizor de materii prime S.N.P. PETROM S.A. Sucursala Arpechim Pite]ti a intrat [n revizie general` [n luna mai 2005 situa\ie care a condus ]i la intrarea S.C. Oltchim S.A. [n revizie general` [n luna mai. Din motive tehnice, S.N.P. PETROM S.A. Sucursala Arpechim Pite]ti a prelungit perioada de revizie cu 11 zile, motiv pentru care  S.C. Oltchim S.A. Rm. Valcea a avut oprit` instala\ia de clorur` de vinil, din lips` de etilen`, cu 11 zile mai mult decat era planificat.Perioada de revizie a determinat nerealizarea produc\iei marf` planificate, cu influen\` [n cifra de afaceri ]i [n cre]terea costurilor de exploatare datorit` cheltuielilor conven\ional contante (salarii, amortizare etc.)


► Cre]terea costurilor cu amortizarea;
La 31 decembrie 2004, S.C. Oltchim S.A. a efectuat, [n conformitate cu standardele interna\ionale de contabilitate, prin firma specializat` PriceWaterhouse Coopers, evaluarea activelor imobilizate existente [n patrimoniu (terenuri, mijloace fixe, investi\ii [n curs).Aceast` evaluare, prin care a crescut valoarea activelor imobilizate, a condus la cre]terea costurilor cu amortizarea [n anul 2005. 

         To\i ace]ti factori au f`cut ca [n semestrul I 2005 S.C. Oltchim S.A. s` realizeze un profit din activitatea de exploatare de 244.008 mil. lei, care este mai mic dec@t profitul din exploatare realizat [n semestrul I 2004 (de 530.677 mil. lei) cu 286.669 mil. lei.


►{n activitatea financiar`, stabilitatea monedei na\ionale [nregistrate [n primul semestru al anului 2005, [n raport cu principalele valute (EUR si USD), au influen\at [n mod favorabil activitatea S.C.Oltchim S.A., pierderea din activitatea financiar` fiind cu 164.137 mil. lei mai mic` comparativ cu semestrul I 2004.  


To\i ace]ti factori au condus la [nregistrarea de c`tre societate, [n primul semestru
 al anului 2005, a unui profit total  de 218.416 mil. lei, care este mai mic cu 122.532 mil. lei
fa\` de profitul total [nregistrat [n aceea]i perioad` a anului 2004(de 340.948 mil. lei).


Cu toate greut`\ile [nt@mpinate, totu]i, S.C. Oltchim S.A. [n perioada raportat`, comparativ cu aceea]i perioad` a anului 2004, a crescut cifra de afaceri cu 10%, respectiv cu 633.316 mil. lei, de la 6.317.623 mil. lei la 6.950.940 mil. lei, iar exportul a crescut cu 33% respectiv cu 43.826 mii USD, de la 133.128 mii USD la 176.954 mii USD.

 
3.Schimb`ri care afecteaz` capitalul ]i administrarea societ`\ii


3.1. Societatea nu a fost [n imposibilitatea de a-]i respecta obliga\iile financiare, [n primul semestru al acestui an;
          3.2.{n perioada raportat` nu au fost modific`ri de natur` s` influen\eze drepturile de\inatorilor de ac\iuni ]i valoarea capitalului social;
S.C. Oltchim S.A. de\ine un capital social [n valoare de 3.546.956.001 mii lei, [mpar\it [n  3.546.956.001 ac\iuni, cu o valoare nominala de 1000 lei/ac\iune.

 Ultima majorare a capitalului social cu suma de 3.223.367.360.825,82 lei, reprezent@nd conversia [n ac\iuni a crean\elor de\inute de AVAB, a fost aprobat` [n Adunarea General` Extraordinar` a Ac\ionarilor din data de 28.11.2003.

Structura  ac\ionariatului S.C. Oltchim S.A., conform certificatului de [nscriere men\iuni nr. 18816/29.06.2004 este urmatoarea:

	Nr.

crt.
	Nume
	Num`r ac\iuni
	%

	1
	Ministerul Economiei ]i Comer\ului
	3.395.705.177
	95,7358

	2
	Lindsell Enterprises Limited
	38.950.762
	1,0981

	3
	S.I.F. Oltenia
	23.300.501
	0,6569

	4
	Al\i ac\ionari persoane fizice ]i juridice 
	88.999.561
	2,5092

	TOTAL
	3.546.956.001
	100


Hot`rarea de majorare a capitalului social nr.8/28.11.2003 a fost atacat` [n instant` de catre ac\ionarii minoritari, ace]tia nefiind de acord cu modul de repartizare a ac\iunilor rezultate din conversia crean\elor AVAB [n actiuni.Litigiul nu a fost solu\ionat p@n` la data raportului.

{n aceste condi\ii, conform Registrului Ac\ionarilor, la data de 30.06.2005, avem urm`toarea structur`  ac\ionariatului:

	Nr.

crt.
	Nume
	Num`r ac\iuni
	%

	1
	Ministerul Economiei ]i Comer\ului
	172.337.817
	53,2583

	2
	Lindsell Enterprises Limited
	35.533.762
	10,9811

	3
	Al\i ac\ionari persoane fizice ]i juridice
	115.717.062
	35,7606

	TOTAL
	323.588.641
	100


Valoarea capitalului social, conform Registrului Ac\ionarilor, este de 323.588.641 mii lei si reprezint` 323.588.641 ac\iuni cu valoarea nominal` de 1000 lei/ac\iune.

Referitor la administrarea societ`\ii:
► Consiliul de Administratie a fost desemnat [n AGA din 29.04.2005, prin aplicarea metodei votului cumulativ, [n urmatoarea componen\`:

	Roibu Constantin
	Director general al SC OLTCHIM SA

	Saitoc Dumitru*
	Consilier personal-Ministerul Economiei ]i Comer\ului

	Stan Alexandru
	Consilier personal-Cabinetului secretarului de 

stat - Ministerul Economiei ]i Comer\ului

	Pasat Gheorghe
	Director SC Interimstal SRL Rm. V@lcea

	Barbulescu Dan
	din partea ac\ionarului SIF Oltenia


       *Prin Ordinul Ministerului Economiei ]i Comer\ului nr. 3341/03.06.2005 s-au mandatat reprezentan\ii statului [n AGA s` desemneze, [n vederea alegerii [n calitatea de membru al Consiliului de Administra\ie, pe dl. Jivan Nicolae, [n locul dlui.Saitoc Dumitru.  

►Conducerea executiv` este asigurat`  de:
	Roibu Constantin
	Director  General

	Vasile Mandica
	Director Economic

	Balint Gheorghe
	Director Productie

	Florescu Ionica
	Director Marketing

	Olaru Nicolae Radu
	Director Dezvoltare

	Barbu Dorel
	Director Directie Agro




 4.Tranzac\ii semnificative cu societ`\ile la care S.C. Oltchim S.A. este ac\ionar:
 

S.C. Oltchim S.A.Rm. V@lcea - furnizor:
	Denumire societate
	Data ]i num`r contract
	Obiect contract
	Valoare total` derulat` [n sem.I 2005-mil. lei-
	Termen de plat`

	S.C.Protectchim S.R.L Rm. Valcea 
	33804/01.10.2003

21468/10.06.2003
	Chirie mijloace fixe

Livrari materiale,piese schimb
	22.056
	30 zile

	S.C. Oltgroup PVC S.R.L Rm. Valcea
	61/20.12.2004
	Livrare PVC ]i DOF
	58.141
	45 zile

	


S.C. Oltchim S.A.Rm. V@lcea - client:
	Denumire societate
	Data ]i num`r contract
	Obiect contract
	Valoare total` derulat` [n sem.I 2005-mil. lei-
	Termen de plat`

	S.C.Protectchim S.R.L Rm. Valcea 
	438/30.06.2004
	Lucr`ri protec\ii cisterne, lucr`ri de construc\ii industriale
	106.438
	15 zile

	S.C. Designro S.A Rm. Valcea
	Contracte proiectare
	Lucr`ri proiectare construc\ii industriale
	17.798
	30 zile

	


Anexe

· Hot`r@rea nr.17/29.04.2005 a Adun`rii Generale Extraordinare a Ac\ionarilor, privind modificarea Actului Constitutiv al S.C. Oltchim S.A.;

· Hot`r@rile nr.12-13/29.04.2005 ale Adun`rii Generale Ordinare a Ac\ionarilor, privind revocarea ]i alegerea Consiliului de Administra\ie;
· Decizia nr.214/08.03.2005 ]i Actul Adi\ional la contractul individual de munc` nr.2741.
    Pre]edinte al Consiliului de Administra\ie,
                     Director economic,

    Director General ,




                      Vasile M`ndic` 

     Roibu Constantin
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