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 Citre: CONSILIUL CONCURENTEI L2002 L:

Piata Presei Libere, nr. 1, corp D1, Sector 1, 013701, Bucmgti, OP 33
in atentia: d-lui PresedintefMihai BERINDE
Referitor la: Rezumatul sesizirii privihd un ajutor de stat ilegal

la SC OLTCHIM SA

Subscrisa Lindsell Enterprises Limited am inaintat in conformitate cu Regulamentul Consiliului Concurentei din
27/09/2004, o sesizare in calitate de actionar minoritar semnificativ al SC OLTCHIM SA. solicitand declangarea unei
investigatii in temeiul art. 40 lit. a) coroborat cu art. 27 lit. i) din Legea concurentei nr. 21/1996, cu modificarile si
completérile ulterioare, si al art. 5, art. 6, art. 11, art. 14.3 si art. 262 din Legea nr. 143/1999 privind ajutorul de stat, cu
modificdrile si completarile ulterioare, avind ca obiect analiza masurilor susceptibile a fi ajutor de stat acordat SC
OLTCHIM SA si a efectelor asupra concurentei, in vederea ludrii masurilor prevazute de Legea nr. 143/1999 privind
ajutorul de stat, cu modificarile si completirile ulterioare -

Subscrisa este parte in litigiul de fond tinzénd la anularea hotararii de majorare a capitalului social SC OLTCHIM SA
din 28.11.2003 ce a echivalat cu o nationalizare a societdfii valcene, reprezentind un ajutor de stat nenotificat
Consiliului Concurentei si are interesul sa, reducii riscul falimentarii societdtii prin impunerea rambursirii
ajutorului de stat nelegal la data integriirii Roméaniei in Uniunea Europeana.

In cuprinsul sesizarii ne exprimdm temerea in legiturd cu probabilitatea foarte ridicata a instituirii in cazul
OLTCHIM a obligatiei de rambursare a ajutorului de stat in conditiile aderarii Romianiei la Uniunea Europeans, pe
fondul unor investigatii ale Consiliului Concurentei aflate deja in derulare in cazul societitilor MITTAL STEEL SA
ROMAN (v. nota CC nr. 1205/15.06.2005) si LAMINORUL SA BRAILA (v. decizia CC nr. 54/23.03.2005).

Ajutorul de stat reclamat a fost acordat iniial in forma unor garantii de stat ciitre intreprinderi publice (1995-
2000), fiind ulterior reluat i continuat in forma conversiilor datoriilor in capital in cadrul procesului de privatizare
(2003).

Astfel, in perioada 1995-2005 SC OLTCHIM SA a contractat o serie de credite de investitii din partea unor creditori
externi. Aceste credite au beneficiat de garantii guvernamentale acordate societdfii prin conventii de garantare

instrumentate de Ministerul Finantelor Publice. Conventiile de garantare au fost incheiate in perioada 1995-2000 si au
facut obiectul unor aprobdri guvernamentale prin HG 820/1998, HG 622/1999, HG 930/2000.

Potrivit unei practici constante, atat Comisia Europeana, cét §i Consiliul Concurentei au statuat ci garantiile de stat
constituie de reguld ajutor de stat deoarece acordarea de garantii inlituri elementul de risc pe care altfel o intreprindere
ar trebui sa-1 suporte. Cu toate acestea, garanfiile guvernamentale acordate OLTCHIM prin intermediul MFP, in
favoarea creditorilor sai externi nu au ficut nicicind in trecut obiectul avizirii ca ajutor de stat de citre Consiliul
Concurentei. La epoca acordarii, respectivele garantii guvernamentale nu erau subsumate procesului de privatizare,
esuat in mai multe randuri. . _

In urma neplatii de citre societate a imprumuturilor contractate scadente, creditorii externi au fost achitafi de statin
baza garantiilor convenite. Creanta impotriva societétii Oltchim a fost consolidata in dolari, insuménd 112.609.057,06

USD la data adunarii generale a actionarilor din 28.11.2003. Din total, la 28.11.2005 in cadrul unei majoriri a

capitalului social, a fost supusi conversiei in actiuni o parte din creants in suma de 95.284.145,58 USD, actiunile noi
emise fiind exclusiv subscrise de AVAB. B :

Prin prisma testului investitorului privat prudent, semnalim faptul ¢4 la data conversiei Statul roman nu a actionat
In economia de piata astfel cum ar fi actionat un investitor privat prudent. Astfel, Statul nu s-a comportat ca un
investitor privat prudent atunci cand a achizitionat inci 42% din capitalul Oltchim in plus fatd de detinerea anterioari
+ de 53%, intrucét la acea data Oltchim inregistra pierderi de 3 ani consecutiv iar capitalizarea bursiera a societdtii era de
10 mil. USD (evaluarea OLTCHIM prin prisma capitalizarii bursiere si a prefului de pe Bursa de Valori Bucuresti a
actiunilor societatii, in optica investitorilor privati prudenti). Dar cu toate acestea, Statul a subscris spre conversie
creante in valoare de 95 mil. USD ceea ce denoti faptul ca evalua OLTCHIM la 225 mil USD, adici supraevalua

societatea de 22 de ori fa de investitorii privati acceptind astfel un randament echivalent al investitiei de 22 ori mai
mic ca cel asteptat de un investitor privat prudent.

Ajutorul de stat a fost reiterat in forma conmversiei creanfelor Statului in capital, in cadrul procesului de
privatizare, si nu a ficut obiectul notificarii si avizirii ca atare de citre Consiliul Concurentei, mecanismul in sine
reprezentdnd o schemd institutionald de ajutor de stat fundamentatd pe Legea 137/2002 privind accelerarea



privatizarii'. in cazul OLTCHIM, nici pani in prezent nu a fost finalizatd majorarea decisi la 28.11.2003, intrucét
hotdrarea AGEA nr. 8/28.11.2003 a fost atacatd in justifie de o serie de actionari privati, printre care si subscrisa, ;
instantele dispunédnd de 3 ori suspendarea pe cale de ordonan{a presedintiald a executérii hotdrarii de majorare. Prin
sentinta Tb Valcea nr. 689/C/17.11.2005 majorarea de capital efectuati prin hot. AGEA OLTCHIM nr. 8/23.11.2003 a
fost anulati la fond, insd societatea OLTCHIM, controlata de MEC a declarat apel, litiginl urménd a continua in fata
Curtii de Apel Pitesti. :

Actul conversiei creantelor in actiuni a reprezentat ipso Jacto siun ajutor de stat in acceptiunea art. 2(z ) din Legea
privind ajutorul de stat nr. 143/1999. Din acest punct de vedere, ea nu a fost nicicAnd notificatdi” Consiliului
Concurentei, si nu a facut obiectul nici unui aviz de conformitate, Materializat in forma conversiei creantelor Statului
in capital, in cadrul procesului de privatizare, acest ajutor de stat.este nu se circumscrie notiunii de ,,ajutor existent”
in acceptiunea Tratatului de Aderare, intrucét:

- afost acordat ulterior datei de 10.12.1994
- mdasura de ajutor nu a fost cuprinsa in prevederile tranzitorii ale Tratatului de Aderare

- misura de ajutor nu este explicit mentionati lista ajutoarelor ex1stente, la data semnérii Tratatulul (listd ce Incd
nu a fost intocmita)

- mdsura de ajutor nu-a fost notificat §i aprobati de Consiliul Concurentei, in mod tacit sau explicit, in perioada
procedurii interimare dintre intrarea in vigoare a Tratatului de Aderare si data aderarii.

Prin urmare, mésura de ajutor descrisd mai sus nu indeplineste nici unul dintre criteriile indicate, si intrucit majorarea
de capital la SC OLTCHIM SA a fost sistematic suspendati de la executare de catre instantele judiciare pe toata durata
procesului de fond initiat de actionarii minoritari (proces aflat incd pe rol), se impune observatia ci ne gisim in
prezenta unui ajutor de stat nou. vi

Consecinfa acestei calificiri este aceea cd,’ potr1v1t mecamsmelor negociate si previzute In Tratatul de Aderare a -
Roméniei la UE mésura de ajutor va putea fi revazuti de Comisia Europeand, dupd aderarea Roméniei la UE, existdnd
posibilitatea, cel putin teoreticd de fi etichetata ca ajutor ilegal ce ar urma sa faca obiectul procedurii de recuperare!

Sesizarea subscrisei vizeaza agadar, In prmc1pa1 interesele pe termen mediu si lung ale societatii OLTCHIM SA\
RAMNICU VALCEA unde subscrisa este si riméane actionar. Societatea OLTCHIM este o societate important3 ‘cotats
pe Bursa de Valori Bucuresti, si informatiile cu impact asupra pretului actiunilor trebuie ficute publice tuturor
actionarilor.

Nu mai putin, interesul actxonarxlor SC OLTCHIM SA in analizarea de catre Consiliul Concurentei a masurii de
ajutor de stat constand in conversia creantelor:statului in actiuni la 28.11.2003 este evident: in ipoteza in care Consiliul
ar concluziona cd ajutorul de stat acordat OLTCHIM este ilegal si, implicit, acesta ar urma s& faci obiectul procedurii
de recuperare post-aderare, societatea poate falimenta, daca nu se capitalizeazd imediat pe seama investitorilor privati
prudenti la valoarea de piata a actiunilor, perspectiva distribuirii de dividende s-ar indepirta, cotatia actiunilor Oltchim
tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti ar scidea dramatic. Cu toate acestea, clarificarea in timp util, prin
intermediul unui aviz (pozitiv sau negativ) al Consiliului Concurentei, a problematicii i riscurilor legate de ajutorul de
stat de la Oltchim ar permite ciutarea si gésirea unor solutii ecoriomice si juridice de acoperire a datoriilor istorice ale
societdtii, in conditii compatibile cu legislatia nationald §i comunitard in materia concurentei, precum si intr-o forma
mai putin prejudiciabild-pentru detmerlle rmnorltare, cu respectarea intocmai a legislatiei comerciale si a pietei de
capital.

Chiar si procesul de privatizare a societﬁfii OLTCHIM ar avea de'cﬁgtigat de pe urma investigatiei pe care
Consiliul Concurenfei urmeazi a o intreprinde, intruct existi si riscul, extrem de previzibil, ca perdantii
procesului de privatizare sa fie initiatorii plingerii ciitre Comisia Europeana cerind sanctionarea ajutorului de
stat acordat nelegal societiitii OLTCHIM si care a dus in perioada pre-aderirii la intirirea pozitiei societitii pe
piati. Dat fiind cii Legea 143/1999 a fost incilcatdi si deci ajutorul:de stat dat cu incilcarea obligatiilor de
raportare reprezinti un ajutor nelegal, suma de 95.284.145,58 USD va trebui returnati de societate, chiar si in
ipoteza in care societatea seva fi privatizat, cu recuperarea tuturor sumelor investite de stat.
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Mandatar special SAGA

Av. Ionut Dobrinescu
jectivl 2, 1,(6,) ‘S/ALVARE-RESTRUCTURARE (cla51ﬁcare conform
criteriilor enuntate in Raportul Consiliului rentei dinD) Q4/02/2004 privind ajutoarele de stat acordate in Romaénia in
gerioada 2001-2003 - Publicat in Monitorul w@g?‘aﬁea Laf. 116bis din 04/02/2005).

Regulament din 31/12/2004 privind forma, con;mutul si alte detalii ale notificarii unui ajutor de stat Publicat in
Monitorul Oficial, Partea I nr. 82 din 25/01/2005: ,,1) Autorititile publice sau alte organisme care administreaza surse de
stat au obligatia, in calitate de furnizor si initiator de ajutor de stat, si notifice Consiliului Concurentei orice intentie de a
acorda un ajutor de stat nou ori de a modifica un ajutor de stat existent. Beneﬁcxarn ajutorului de stat nu se pot adresa
direct Consiliului Concurentei.” :

! Ajutorul reclamat este de categoria:



