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Catre:
ADUNAREA GENERALA ORDINARA A ACTIONARILOR
Sedinta din 29/30.08.2011
Punctul 9

NOTA
privind solicitarea actionarului PCC SE de:

_Informare cu privire la motivul pentru care rezultatele financiare ale Societatii s-au
imbunatatit in Trimestrul | al anului 2011, Societatea inregistrand in timestrul | al
anului 2011 o pierdere neta de 2.648 milioane lei, comparativ cu 36.220 milioane lei
pierdere generata in Trnimestrul 4 al anului 2010, in timp ce datornia totala a Societatii
a crescut de la 2,293 miliarde lei la peste 2,351 miliarde lei (un total de 58,5 milioane
lei). Explicatii privind originea cresterii datoriei, in ciuda rezultatelor financiare
imbunatatite — cifra de afaceri mai mare si pierden financiare mai mici.”

Acest punct a fost introdus pe ordinea de zi in urma solicitarii actionarului PCC SE,
transmisa in scris, in data de 01.08.2011

COMENTARIU: Toate informatiile sunt furnizate cu prudenta, in contextul in care actionarul PCC
SE si reprezentantii sai au utilizat si continua sa utilizeze orice informatie privind Oltchim S.A. cu
scopul de a denigra societatea si managementul acesteia, de a solicita noi investigatii din partea
Comisiei Europene sau pentru a deschide noi actiuni in instanta impotriva societatii la care si
acestia sunt actionari, incalcand in acest fel dispozitiile Art. 136" din Legea societatilor
comerciale nr. 31/1990, care prevede expres ca actionarii trebuie sa isi exercite drepturile cu
buna-credinta, cu _respectarea drepturilor_si intereselor legitime ale societatii si ale celorlalti
actionari.

Oprirea de catre OMV Petrom SA a unitatii de petrochimie de la Arpechim Pitesti in luna
Noiembrie 2008 a determinat scaderea gradului de utilizare a capacitatilor de productie ale
Oltchim SA la circa 35-40% din totalul disponibil.

In ciuda dificultatilor determinat in special de actiunile ostile ale PCC SE de blocare a activitatii
Oltchim SA si a oricarei initiative care ar putea sa determine redresarea companiei, din surse
proprii, Oltchim a reusit sa preia in lanuarie 2010 unitatea de petrochimie de la Arpechim
Pitesti, sa finalizeze lucrarile de revizie si reparatii si sa porneasca o parte din instalatiile de la
aceasta unitate.



Dificultatile generate de lipsa capitalului de lucru au impiedicat repornirea la intreaga capacitate
a unitatii de petrochimie de la Pitesti si, pe cale de consecinta, utilizarea intregii capacitati din
combinatul chimic de la Rm.Valcea.

Cu toate acestea, in ciuda dificultatilor determinate de actiunile ostile ale PCC SE, prin
eforturile sustinute ale echipei de management si printr-o mai buna aprovizionare cu materiile
prime principale (propilena, clorura de vinil, etilenoxid) s-a reusit in trimestrul | 2011 o utilizare a
capacitatilor de productie de 57% comparativ cu 51% cat s-au utilizat capacitatile de productie
in trimestrul 1V 2010 si 43% cat a fost media de utilizare a acestor capacitati pe intregul an
2010.

Aceste eforturi s-au materializat in imbunatatirea indicatorilor economico — financiari ai Oltchim
SA si cresterea cifrei de afaceri a companiei.

Prezentam in mod sintetic o analiza a principalilor indicatori economico — financiari realizati de

catre Oltchim SA in trimestrul | 2011 comparativ cu trimestrul [V 2010.

mii lei
Denumire indicator Realizari trimestrul IV | Realizari trimestrul | Diferente trim. | 2011
2010 2011 —trim. IV 2010
0 1 2 3=2-1

Cifra de afaceri 400.434 464.691 + 64.257
Export — mii EUR 69.240 86.255 + 16.835
Rezultat brut — total -45.119 -2.648 +42.471
din care:
Rezultat din -25.249 -3.800 +21.449
exploatare
Rezultat financiar -19.870 +1.152 +21.022
EBITDA + 6.408 +26.408 +20.000
Datorii totale 2.296.502 2.351.866 +55.364
Grad utilizare 51% 57%
capacitatei de
productie

Asa cum se vede, deoarece societatea a reusit prin masurile luate sa realizeze o mai buna
utilizare a capacitatilor de productie, rezultatele financiare realizate in trimestrul | 2011
comparativ atat cu trimestrul IV 2010 cat si cu intregul an 2010 au fost mai bune.

Pe de alta parte, utilizarea la un nivel mai ridicat a capacitatilor de productie a condus si la

inregistrarea de productii mai mari la principalele produse fabricate, respectiv:

Denumire produs Realizari trimestrul IV | Realizari trimestrul | Diferente trim. | 2011
2010 2011 — trim. 1V 2010
to to to
0 1 2 3=2-1
Polioli — polieteri 16.601 26.843 +10.242
Soda caustica lesie 51.206 62.281 +11.075
PVC 12.680 15.120 +2.440

Acest lucru a condus la o crestere a cifrei de afaceri cu implicatii directe in inregistrarea de
rezultat din exploatare mult mai bun.

o




Un alt motiv care a contribuit la obtinerea unui rezultat financiar mai bun in trimestrul 1 2011
este aprecierea cursul de schimb Leu/EUR, Oltchim inregistrand profit din diferente de curs
valutar la finele trimestrului 1 2011.

In mod evident, cresterea volumelor de productie si a cifrei de afaceri a determinat in mod
automat si cresterea creantelor, constand in valoarea productiei vandute si aflate in curs de
incasare, precum si, corelativ, cresterea datoriilor companiei, constand in datoriile catre
furnizorii de materii prime si materiale determinate de nivelul mai ridicat al aprovizionarilor.

In consecinta, rezultatele unui proces dinamic, prezentate la o data intermediara fixa, 30
martie 2011, nu pot fi interpretate ca o crestere a nivelului datoriilor ci ca o reflectare evidenta
a unui proces uzual de incasari si plati in contextul cresterii gradului de utilizare a capacitatilor
de productie ale Oltchim.

Asa cum am mai aratat in numeroase randuri, cresterea gradului de utilizare a capacitatilor de
productie ale Oltchim are ca efect si imbunatatirea indicatorilor de performanta.

In mod concret, in sprijinul acestei afirmatii, exemplificam cu faptul ca, la o crestere a datoriilor
Oltchim SA cu 55 milioane Lei in trimestrul | 2011, s-a reusit o crestere a cifrei de afaceri cu 64
milioane lei, deci cresterea cifrei de afaceri este mai mare decat cresterea datoriilor societatii.

In consecinta, orice crestere a gradului de utilizare a capacitatilor de productie va determina in
continuare imbunatatirea in continuare a indicatorilor de performanta, fapt ce demonstreaza
ca Oltchim SA, lucrand la intreaga capacitate, are potentialul si posibilitatea sa isi achite
datoriile si sa isi asigure viabilitatea pe termen lung, in beneficiul tuturor actionarilor sai.
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