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Catre:

ADUNAREA GENERALA EXTRAORDINARA A ACTIONARILOR
ADUNAREA GENERALA ORDINARA A ACTIONARILOR
Sedinta din 29/30.08.2011

NOTA
privind intrebarile formulate de PCC-SE cu privire la punctele de pe
ordinea de zi a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor, respectiv a
Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor

COMENTARIU: Toate informatiile sunt furnizate cu prudenta, in contextul in care actionarul
PCC SE si reprezentantii sai au utilizat si continua sa utilizeze orice informatie privind Oltchim
S.A. cu scopul de a denigra societatea si managementul acesteia, de a solicita noi investigatii
din partea Comisiei Europene sau pentru a deschide noi actiuni in instanta impotriva societatii
la care si acestia sunt actionari, incalcand in acest fel dispozitile Art. 136" din Legea
societatilor comerciale nr. 31/1990, care prevede expres ca actionarii trebuie sa isi exercite
drepturile cu buna-credinta, cu respectarea drepturilor si intereselor legitime ale societatii si
ale celorlalti actionari.

1 In legatura cu punctele de pe ordinea de zi privind aprobare pentru
contractarea unor finantari in suma totala de 250 milioane EUR

Intrebare 1A: Domnul director general Roibu, in interviul acordat Ziarului
Financiar din data de 4 august 2011, a afirmat ca divizia de petrochimie de la
Arpechim poate fi pusa in functiune in octombrie 2011 cu conditia ca PCC sa nu
blocheze finantarea prin contestarea hotararii adunarii generale a actionarilor de
aprobare a contractarii de catre Oltchim de imprumuturi suplimentare in valoare de
250 milioane Euro.

PCC doreste sa raspunda si sa informeze ca prin decizia adunarii generale a
a actionarilor Oltchim din 27 septembrie 2010 s-a aprobat contractarea unui nou
imprumut de 100 milioane Euro de catre conducerea Oltchim, in scopul repunerii in
functiune a diviziei de petrochimie de la Arpechim.



PCC SE considera ca imprumutul de 100 milioane Euro, data fiind situatia
actuala a Societatii, pericliteaza existenta Societatii in lipsa implementarii unui
program de restructurare.

Cu toate acestea, instanta a respins actiunea PCC si a considerat ca decizia
adunarii generale a actionarilor din 27 septembrie 2010 este legala. Ca urmare,
conducerea Oltchim putea contracta imprumutul deja aprobat (in valoare de 100
milioane Euro) fara a cere aprobarea adunarii generale a actionarilor.

Avand in vedere cele de mai sus PCC ar dori sa sa afle de ce conducerea
OLTCHIM cere din nou aprobarea adunarii generale a actionarilor pentru
imprumuturile destinate retehnologizarii diviziei de petrochimie de la Arpechim.

Daca necesitatea aprobarii de catre Adunarea generala a actionarilor a
rezultat ca urmare a cresterii sumelor necesare Oltchim, va rugam sa explicati
punctual motivul cresterii sumelor necesare in acest sens de la adunarea generala
din septembrie si pana la aceasta adunare generala.

Raspuns: Contestarea in instanta de catre PCC SE a Deciziei Adunarii
generale a actionarilor din 27 septembrie 2010 de aprobare a contractarii de catre
OLTCHIM SA a unor finantari in suma de 100 milioane EUR a condus la o anumita
rezerva din partea bancilor in ceea ce priveste aprobarea Adunarii generale a
actionarilor pentru aceste finantari, deoarece pierzandu-se timp cu procesele din
cauza PCC-SE a trecut un an de la aceasta aprobare. Cum preturile la materii prime
si energie electrica au crescut fata de septembrie 2010, sumele necesare au crescut
si in plus este nevoie si de bani pentru investitii.

S.C. OLTCHIM S.A. este in discutii si negocieri cu mai multe institutii
financiare pentru obtinerea finantarilor de 100 milioane EUR pentru investitii si 150
milioane EUR pentru capital de lucru. Aceste institutii financiare, avand in vedere
valoarea sumelor si importanta pentru societate, au solicitat in mod expres o noua
aprobare a actionarilor pentru aceste finantari.

Intrebare 1B: Consiliul de administratie al Oltchim a solicitat in septembrie
2070 aprobarea contractarii unui imprumut de 100 milioane Euro din care 60 de
milioane Euro urmau a fi folositi pentru capitalul de lucru necesar pentru acoperirea
cheltuielilor lunare ale Societatii generate de functionarea integrata.

Consiliul de administratie al Oltchim solicita in cadrul adunarii generale
extraordinare a actionarilor din 29/30 august 2011 aprobarea contractarii unei
finantari de 150 milioane Euro pentru capitalul de lucru necesar Oltchim pentru doua
luni de functionare integrata.

Avand in vedere cele de mai sus, solicitam consiliului de administratie sa
explice motivul cresterii capitalului de Ilucru Ilunar necesar Oltchim pentru
functionarea integrata (de la 60 milioane Euro in septembrie 2010 la 75 de milioane
de Euro in august 2011).

Raspuns: Pentru functionarea integrata este necesara contractarea unor
finantari care sa asigure necesarul de capital de lucru pentru o perioada de doua
luni, care sa acopere integral ciclul: aprovizonare, productie, desfacere, incasare,
estimat la 60 de zile.

Necesarul de capital de lucru pentru o luna de functionare de 75 milioane
EUR este calculat atat pentru platforma de la Rm. Valcea cat si de la Pitesti si este
mai mare decat estimatul de anul trecut deoarece s-a avut in vedere cresterea



preturilor la energie electrica, gaze naturale, precum si la principalele materii prime
(nafta, butan, orto-xilen, etilenoxid). De exemplu comparativ cu luna august 2010
cand s-a fundamentat finantarea de 60 milioane EUR, pretul la energie electrica a
crescut cu peste 30% iar pretul pretul la benzina nafta a crescut cu 40%.

Cele 150 milioane EUR reprezinta deci capitalul de lucru pentru doua luni de
functionare, deoarece dupa acest interval banii se reintorc in societate ca urmare a
vanzarii si incasarii produselor fabricate, reluandu-se astfel ciclul de fabricatie.

2 Amenda in valoare de 14,3 milioane Euro

Intrebare: PCC doreste sa afle care este stadiul actual al amenzii in valoare
de 14,3 milioane Euro aplicate Oltchim cu privire la nerestituirea la termen in anul
2010 a certificatelor de emisii de gaze cu efect de sera.

PCC doreste sa atraga atentia consiliului de administratie ca nu exista
temeiuri pentru refuzarea acestei informari, avand in vedere ca exista un litigiu
referitor la aceasta amenda si deci interesele actionarilor pot fi afectate de rezultatul
acestui litigiu.

Mai exact, avand in vedere informatiile din presa din Romania, PCC doreste
sa stie:

I. Data la care s-a primit raspunsul si care a fost raspunsul Comisiei

Europene cu privire la Memorandumul din 7.07.2010 aprobat de
Guvernul Romaniei referitor la sanctionarea Oltchim pentru
nerestituirea certificatelor de emisii de gaze cu efect de sera;

Ii. Daca si la ce data a fost primita vreo decizie de impunere/alt document
de la autoritatile romane de obligare a Oltchim la plata amenzii pentru
nerestituirea in termen legal a certificatelor de emisii de gaze cu efect
de sera aferente anului 2009;

fil. Daca este corecta informatia din presa (articol din 8 august 2011 din
Evenimentul Zilei — Autoritatile de Mediu au driblat CE in cazul Oltchim)
ca Oltchim a fost instiintata inca din martie 2010 despre termenele
exacte de predare a certificatelor de emisii de gaze cu efect de sera
aferente anului 2009.

Raspuns: Precizam inca de la inceput ca S.C. Oltchim SA a respectat si
respecta prevederile legislatiei privind protectia mediului.

Avand in vedere faptul ca in luna iulie 2010 PCC SE a solicitat Comisiei
Europene sa deschida o investigatie asupra unui presupus ajutor de stat ilegal ce s-
ar acorda Oltchim prin neaplicarea sanctiunilor pentru intarzierea restituirii
certificatelor pentru emisiile de gaze cu efect de sera coroborate cu atitudinea ostila
a actionarului minoritar PCC SE care a incercat prin toate mijloacele posibile
(inclusiv prin presiuni exercitate asupra institutiilor abilitate sa constate si sa
sanctioneze o atare situatie) sanctionarea SC Oltchim SA pentru presupusa
incalcare a unor obligatii legale care ne incumba, precum si faptul ca acest caz este
in continuare in investigare la Comisia Europeana (la cererea PCC) consideram ca
exista o incompatibilitate evidenta in oferirea unor informatii suplimentare cu privire
la acest aspect tocmai actionarului raspunzator de o asemenea investigatie.



3 Confirmarea dlui lon lonescu in functia de administrator —
membru in Consiliul de administratie al Oltchim

Intrebare: Va rugam prezentati informatii relevante cu privire la calificarea
profesionala, experienta profesionala anterioara, precum si orice alte aspecte
relevante referitoare la activitatea profesionala a dlui lon lonescu, administrator
provizoriu la Oltchim. In plus, va rugam sa prezentati atat motivele care au stat la
baza numirii dlui lon lonescu ca administrator provizoriu, cat si cele luate in
considerare de consiliul de administratie la momentul solicitarii confirmarii
mandatului acestuia de catre adunarea generala ordinara a actionarilor.

PCC ar dori, de asemenea, sa fie informat atat daca dl lonescu este activ in
orice mod din punct de vedere politic, cat si daca este membru al vreunui partid
politic.

Raspuns: Aceasta solicitare a fost cuprinsa si pe ordinea de zi a Adunarii
generale a actionarilor OLTCHIM SA din 29/30 august 2011 (punctul 15) si in nota
prezentata pe site-ul societatii sunt prezentate informatiile solicitate de PCC SE.

4 Rapoartele de consultanta

Intrebare. PCC doreste sa fie informat cu privire la motivul pentru care
conducerea Oltchim refuza accesul tuturor actionarilor Oltchim SA la rapoartele de
consultanta realizate de Roland Berger, Nexant si Technon Orbichem.

PCC nu este interesat in dobandirea vreunui avantaj in procesul de
privatizare al Oltchim si de aceea PCC considera ca rapoartele achizitionate de
catre Oltchim si utilizate de conducerea Oltchim pentru a contura strategia Oltchim
implementata in prezent ar trebui sa fie puse la dispozitia tuturor actionarilor
Societatii si facute publice pentru toti investitorii interesati sa participe la procesul de
privatizare al Oltchim.

PCC doreste un proces de privatizare corect si transparent, in care toate
partile interesate sa aiba acces la aceleasi informatii.

PCC doreste ca ftoti actionari sa dobandeasca acces la rapoartele
consultantilor internationali pentru a permite actionarilor sa aprecieze daca strategia
aleasa de catre conducerea Oltchim este fezabila si sa inteleaga de ce achizitia
diviziei de petrochimie de la Arpechim nu s-a concretizat in repornirea acestei divizii
in ciuda investitiilor considerabile facute de Oltchim pana in prezent, avand in vedere
ca Arpechim a fost preluata de catre Oltchim la sfarsitul anului 2009.

PCC doreste sa fie informat cu privire la efectul asupra Oltchim al
preconizatei reporniri a pirolizei, asa cum a fost prevazut de consultantii Roland
Berger, Nexant sau Technon Orbichem.

Raspuns:

Rapoartele de consultanta realizate de catre Roland Berger, Nexant si
Technon Orbichem nu pot fi furnizate, deoarece:

- PCC - SE si-a anuntat public intentia de a participa la privatizarea
OLTCHIM, si nu putem pune la dispozitie alte date decat cele publice, pentru a nu
beneficia astfel de informatii privilegiate;

- PCC-SE prin societatea PCC Rokita este concurent al OLTCHIM pe piata
polioli — polieteri si soda caustica, produse ce sunt cuprinse in aceste rapoarte ca
evolutie de piata - productie si vanzari.



5 Costul finantarii

Intrebare: PCC solicita consiliului de administratie furnizarea unei note cu
privire la costul finantarilor obtinute de Oltchim de la alte entitati decat institutiile
financiare. Va rugam sa ne puneti la dispozitie o defalcare a costului finantarii in
functie de tipul de entitate care ofera aceasta finantare.

Raspuns: OLTCHIM SA inregistreaza capitaluri proprii negative deoarece nu
s-a reusit conversia in actiuni a datoriei inregistrate fata de AVAS datorita atacurilor
permanente efectuate de catre PCC SE prin reclamatiile efectuate la Comisia
Europeana si prin campania denigratoare de presa la adresa societatii si a
managementului sau.

Datorita faptului ca inregistreaza capitaluri proprii negative, societatea nu a
mai putut contracta finantari de la banci, iar pentru finantarea capitalului de lucru a

trebuit sa apeleze la clienti si furnizori.

La data de 31 iulie 2011 S.C. OLTCHIM inregistreaza urmatoarele datorii
catre alte entitati decat institutiile financiare care au finantat activitatea OLTCHIM:

. Finantari de la clienti:

Nr. Data acordarii SOLD la 31 iulie Produse finite Costul
Crt. 2011 echiv. EUR prefinantate finantarilor
0 1 2 3 4
1 2007 - 2008 42.008.355 | Polioli — polieteri, DOF, | 7,58%/an
PVC
4 2011 1.128.000 | Soda caustica DOF, | 4,75%/an
B - Polioli - polieteri
o 2010 -2011 588.000 | PVC si DOF 0
4 2011 784.000 | Monopropilenglicol 0
5 2011 218.000 | Diclorpropan 0
TOTAL ) 44.726.355
I Finantari de la furnizori:
Nr. Data acordarii SOLD la 31 iulie Materii prime finantate Costul
Crt. 2011 echiv. EUR finantarilor
0 1 2 3 4
1 2010 - 2011 8.702.246 | Propilena si VCM 12%/an
2 2011 10.014.190 | Propilena 0
3 2008 - 2011 7.061.799 | Propilena, VCM, ambalaje 5%/an
4 2011 5.005.000 | Propilena si Stiren 0
5 2011 2.638.675 | Ortoxilen 0
6 2011 1.922.535 | Propilena 0
TOTAL 35.344.445




6 Criterii de performanta pentru directori

Intrebare: Avand in vedere ca li se solicita actionarilor in cadrul adunarii
generale sa voteze obiectivele si criteriile de performanta anexa la contractele de
mandat incheiate de Societate cu directorul general respectiv directorul economic,
PCC solicita punerea la dispozitia actionarilor a anexei cuprinzand valorile criteriilor
de performanta si coeficientul de ponderare pentru fiecare dintre aceste criterii si
obiective de performanta anexa la contractele de mandat incheiate de societate cu
directorul general si directorul economic (pregatita de consiliul de administratie),
care sa fie intocmita in conformitate cu prevederile legale.

In masura in care anexa mai sus amintita nu este disponibila, furnizarea
tuturor informatiilor necesare actionarilor pentru luarea unei decizii informate cu
privire la obiectivele si criteriile de performanta anexa la contractele de mandat
incheiate de societate cu directorul general si directorul economic, in special dar fara
limitare la obiectivele de performanta generale specifice cuantificate, valorile
criteriilor de performanta si coeficientul de ponderare pentru fiecare dintre aceste
criterii si obiective de performanta.

Raspuns: Anexa cu privire la obiectivele si criterile de performanta a fost
postata pe site-ul OLTCHIM in data de 17 august 2011.

PRESEDINTE AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
DIRECTOR GENERAL
ROlzy CONSTANTIN

GENERAL ADJUNCT, DIRECTOR ECONOMIC,
Mandica VASILE
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